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OZET

Yatirimcilar, sirketlerde hisse senedi satin almay1 disiindiiklerinde bu
hisselerin getirebilecegi kazang tiplerini bilmek isterler. Yatirimcilar farkl
isletmeler ve farkli donemler arasinda hisse basina kazanci karsilastirmaya da
ihtiya¢ duyarlar.

isletmeler ve Yatirimcilar icin temel finansal kriterlerden biri olan
hisse basi kazan¢ rakami, ancak dogru ve giivenilir bilgi icerdiginde isletmenin
finansal performans: icin gerceke¢i bir bilgi sunabilir. Hisse Basi Kazang
bilgilerinin dogru ve giivenilir olmasi, isletmenin gercekei olarak hisse basina
ne kazandigini yatirimcilara sunmasini saglamaktadir.

TMS 33 hisse basina kazan¢ oraninin konusunu olusturmaktadir. Bu
oran sermaye piyasasinda yatirimcilar tarafindan siklikla kullanilan bir orandir.
Bu ¢alismada hisse basina kazang etkileri TMS 33 dayali olarak incelenmistir
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TMS 33 - EARNING PER SHARE

ABSTRACT

Investors wants to know type of earnings may bring to shares when
they think of buying shares in the companies. investors also need comparison
per share of earnings between different companies and different period.

One of the main financial criteria is per share of earning figure may to
provide realistic information for financial performans of companies however it
contains accurate and reliable information for companies and investors.
Informations of earnings per share being accurate and reliable what earning
per share provides win as realistic of business offer to investors.

This is the subject of TMS 33 the rate of earning per share. This ratio is
often use from investors in capital markets. In this research, the effect of
earnings per share to based on the IAS 33 was examined.
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GIRIS

isletmelerin yaptiklari faaliyetleri sonuclarimin diger isletmelerle, veya
aym Isletmenin ©nceki faaliyet donemleri ile kiyaslanmasi seklinde
performanslarinin analizleri yapilmaktadir. Bu Analizlerde en manali
olanlarinda biri de hisse basina kazanctir. Ozellikle karsilastirma yapilan hisse
senetlerinin birim nominal degerleri ayni ise bu performans 6lciisii ¢cok daha
anlaml hale gelmektedir. Bu oranlarin dogru ve giivenilir olmasinin 6n sarti ise
pay ile paydaya getirilen hisse senedinin dogrulugudur. Eger isletmelerde
dénem iginde pay senetlerinin sayisinda degisim olmus ise veya pay senetlerine
doniistiiriilebor¢clanma belgeleri de (potansiyel hisse senetleri) ayni donemde
piyasada satiliyorsa , paydaya gelecek hisse senedi adedinde diizenlemeler
yapilmasi ihtiyaci ortaya ¢ikar. Bundan sonra bulunan hisse basina kar orani bir
onceki yillarla yada diger isletmelerle karsilastirilabilir olmaktadir (Kaval,
2005: 570). Hisse basina kazan¢ orani dolasimda mevcut bulunan adi hisse
senetlerinin adedi ile baglantili olarak yillik performansi 6ngoérir ve her adi
hisse senedi ile kazanilan geliri ortaya koyar (Kieso vd. 2004: 788). Bu
Standart, hisse basina kazancin belirlenmesi ve sunulmasinin 6n kosullarini
meydana ¢ikarmakta ve ayni zamanda hisse basina kazang¢ oraninin paydasina
yani hisse adedine yogunlagsmaktadir (Greuning, 2004: 277)

1. STANDARDIN AMACI VE KAPSAMI:

1.1. Standardin amact:

Bu standardin amaci ayni hesap doneminde farkli isletmeler arasinda
ve ayn isletmenin farkli hesap donemleri arasinda performans
karsilastirmalarinin olusturulabilmesi i¢in hisse basina karin hesaplanmasi ve
sunumuna iliskin ilkelerin olusturulmasidir (Akgiil ve Akay, 2004:161).

Hisse basina kazan¢ orani aktif yatirimcilarin yani sira potansiyel
yatirimcilarinda isletmenin karlilik oranlarini 6lgmek maksadiyla tercih
edilmektedir. Oranin ulasmak istedigi hedef , adi hisse senetlerinden elde
edilen fonlarin ne kadar verimli kullanildigini belirtmektir (Delaney, 2002:
815).

Nitekim uygulamada “kazan¢” performans konusunda bir yargiya
ulasmak i¢in en yaygin kullanilan veri olmasinin yaninda, tek basina kazancin
gerek isletmenin zaman icindeki performansi gerekse firma performansinin
diger firmalara goére durumunu goéstermek icin uygun bir gdosterge olmadigi
disiiniilmektedir (Sandik¢ioglu, 2009:801).

Yatirimcilarca oldukea fazla bir sekilde kullanilan hisse basina kazang
orani, dogru finansal verilerle ve dogru hesaplama yontemiyle tespit
edildiginde, ayn1 raporlama déneminde farkh isletmelerin farkli raparolama
doéneminde ayni isletmelerin performansinin birbirleriyle karsilastirilmasini
saglamaktadir. Bu oran ozellikle birim fiyatlar1 ayni olan hisse senetlerinin
performanslarinin karisilastirmasi ile ilgili olduk¢a 6nemli bir gostergedir.
Diger tarafdan hisse basina kazan¢ sermaye yapisi ve boyutlar1 farkli olan
isletmelerin karsilastirma olnag: saglayan istatistiki bir sonuctur (Misirlioglu,
2001:197).

Bunun yaninda hisse basina kazan¢ oranmi farkh iilkelerde tepe
yoneticilerin lcretlendirme politikalarinda genis bir kullanim alanina sahiptir.
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Bu ydniiyle hisse basina kazang kii¢iik tutarlarda olsa dahi degistiren muhasebe
uygulamalari yoneticilerin kazanglarina etki etmektedir (Caster, Elson ve Weld,
2006:26).

Ornegin:

Ayn1 sektorde faaliyet gosteren A ve B firmalarinin her ikisininde
kazancinin 100.000.000 TL oldugu ifade edildiginde ilk diisiiniilen bu firmalarin
performansinin ayni seviyede oldugudur. Ancak A firmasinin sermayesinin
10.000 TL, B Firmasinin sermayesininde 10.000.000 TL oldugu verisi dikkate
alindiginda ise bu firmalarin performansinin esit oldugunu sdylemek pek
miimkiin olmayacaktir. Aksine A firmasinin B firmasina gore ¢ok daha iyi
performans sergiledigi ni ifade etmek gerekecektir. Bu nedenle hisse basina
kazang, firma kazancin firmaya konulan sermaye ile iliskilendirmek suretiyle
performans i¢in daha uygun bir 6l¢iit olmaktadir (Sandik¢ioglu, 2009:801).
Hisse basina kazang verilerinin, kazang verilerinin kazancin farkli muhasebe
politikalarina gore saptanmasi nedeniyle sinirli kullanima sahip olmasina
karsin tutarli bir bicimde belirlenen bir payda, finansal raporlamamanin
kalitesini arttiric1 bir etkiye sahip olacaktir. Bu standardin odaklandig1 nokta,
hisse basina kazancin hesaplanmasi iliskin paydanin belirlenmesidir. Seklinde
ifade edilmistir (TMS, 2009:629):

1.2.Standardin kapsamu:

Standart asagidakilere uygulanir :

a)Bir isletmenin ayr1 veya bireysel tablolari

i)Adi hisse senetleri veya potansiyel adi hisse senetleri borsa veya
diger teskilatlanmis piyasalarda(yurti¢i veya yurtdisi borsa veya yerel ve
bolgesel piyasalarinda dahil oldugu tezgah iistii piyasa) islem goren veya

ii)Borsa veya diger teskilatlanmis bir piyasada adi hisse sentlerini ihrag
etmek amaciyla, bir menkul kiymetler komisyonu veya diger diizenleyici
kurulus ile finansal tablolarini olusturan veya olusturma siirecinde olan; ve

b)Bir grubun ana ortaklik ile konsolide edilmis finansal tablolari:

i)Adi hisse senetleri veya potansiyel adi hisse senetleri borsa veya
diger teskilatlanmis piyasalarda (yurtici veya yurtdisi borsa veya yerel ve
bolgesel piyasalarin da dahil oldugu tezgah tistii piyasa) islem goren veya

ii)Borsa veya diger teskilatlanmis bir piyasada adi hisse sentlerini ihrag
etmek amaciyla, bir menkul kiymetler komisyonu veya diger diizenleyici
kurulus ile finansal tablolarini olusturan veya olusturma siirecinde olan.
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2. KAVRAMLAR
2.1. Ters sulandirma:

(Hisse senetlerinde artis olsa dahi hisse basina kazancin/karin
ylkseldigi veya hisse basina zararin dustiigi). Donistiriilebilir araglarin
dontisimiiniin gerceklestigi, opsiyon ve hisse alim hakki veren araslarin
kullanildigi  veya belirli sartlarin yerine gelmesini pesi sira adi hisse
senetlerinin ihrag¢ edildigi varsayimi neticesinde, hisse basina kazancin artmasi
veya hisse basina zararin azaltilmasidir (TMS, 2009:630).

2.2. Kosullu yeni hisse senedi ¢ikarma sdzlesme:

Belirli sartlarin gerceklestirilmesine bagli olan hisse senedi ihrag
sozlesmesidir (Sandik¢ioglu, 2009:803).

2.3. Kosula bagh ¢ikarilabilir hisse senetleri:

Kosullu yeni hisse senedi ¢ikarma sdzlesmesinde belirtilen kosullarin
yerine gelmesini takiben bedelsiz olarak yada ¢ok az bir nakit veya bagka tiir
bir 6deme karsiiginda ihra¢ edilebilecek adi hisse senetleridir (TMS,
2009:630).

2.4. Sulandirma:

(Hisse senetlerinde artis oldugu takdirde hisse basina kazancin /karin
azalis1 veya hisse basina zararin tespiti): Doniistiiriilebilir araglarin
dontsimiiniin gerceklestigi,opsiyon ve alim hakki veren araglarin kullanildig:
veya belirli kosullarin olusmasinin takiben adi hisse senetleri ihra¢ edildigi
varsayimi sonucunda, hisse basina kazancin azalmasi veya hisse basina kaybin
ylikselmesidir (Sandik¢ioglu, 2009:803).

2.5. Opsiyonlar, hisse alim hakki veren finansal araglar ve
esdegerleri:

Sahibine adi hisse senedi alim hakki veren finansal arag¢lardir.
2.6. Adi hisse pay senedi:

Diger tim o6zkaynaga bagh finansal ara¢ smiflarindan sonra gelen,
6zkaynaga dayali bir finansal aractir (Giiler, 2012: 624).

2.7. Potansiyel adi hisse(pay) senedi:

Sahibine adi hisse senedi alim yetkisi taniyan bir finansal ara¢ ya da benzeri
bir sézlesmedir (TMS, 2009:630).
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2.8. Satim Opsiyonu:

Sahibine belli bir déonem siiresince dnceden tespit edilmis bir fiyatin
adi hisse senedi  satim hakki veren sozlesmeleridir (TMS, 2009:630).

3. STANDARDIN UYGULANMASI

3.1. Standartta yer alan temel kavramlar:
Standartta kullanilan bazi tanimlarin genis agiklamasina asagida yer
verilmistir.

3.1.1. Adi Hisse senedi-Potansiyel Hisse Senedi:

Hisse basina kazanca iligkin ilk olarak a¢ikliga kavusturulmasi gereken
kavramlar adi hisse senedi -potansiyel adi hisse senedi aarasindaki farktir. Adi
hisse senedi, diger tiim o6zkaynaga dayali finansal ara¢ siniflarindan sonra
gelen, ozkaynaga dayali bir finansal aragtir (Sandik¢ioglu, 2009:803).
Potansiyel adi hisse senedi ise, sahibi olan kisiye adi hisse senedi alim hakki
taniyan bir finansal arag¢ ya da benzeri so6zlesmedir (Sandik¢ioglu, 2009:803).

Uygulamada asagidakiler siklikla karsilasilan potansiyel adi hisse
senedi tirleri olarak sayilabilir (Sandik¢ioglu, 2009:803).

¢ Hisse senedine doniistiiriilebilir Tahvil

e Katilma Intifa Senedi

¢ Hisse senedi opsiyonlari

¢ Riichan hakki makbuzlari

o Ucretlerinin bir parc¢asi olarak calisanlara hisse senedi alma hakki

taniyan planlar,

o isletme birlesmelerinde ihrag edilecek hisse senetleri

3.1.2. Adi Hisse Basina Kazancin Hesaplanmasi:

Adi hisse basina kazang, ana ortakligin adi hisse senedi sahiplarinin
payma diisen kazang veya zararin, donemin adi hisse senedi sayisinin agirlikl
ortalamasina béliinmesiyle hesaplanir (TMS, 2009:630).

Adi Hisse basina kazang: Adi Hisse Senedi sahiplarinin payina diisen
kazan¢ Dénemin adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasi

Yukarida gosterilen formiilde hesaplanan adi hisse basina kazang,
raporlama donemi zarfinda isletmenin performansindan ana ortakligin her bir
adi hisse senedine diisen kazanci ifade eder. Konsolide finansal tablolar
iizerinden hisse basina kazang hesaplanirken tizerinde durulmasi gereken bir
nokta, konsolide isletmenin azinhik paylar1 diisiildiikten sonraki kar veya
zararinnin, baska bir deyisle ana ortakliga diisen kar veya zararinin hesaplarda
kullanilmasi gereklidir (Sandik¢ioglu, 2009:803).

Adi hisse senedi basina kazang hesaplanirken yalnica adi hisse
senetleri tizerinde durulur, potansiyel hisse senetlerinin etkisi ise hi¢ bir
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sekilde hesaplamaya eklenmez. Adi hisse basina kazancin hesaplanmasinda
doénem sonu itibariyle mevcut hisse senedi sayisi yerine dénemin adi hisse
senedi sayisinin agirlikli ortalamasinin kullanilmasinin nedeni: Dénem boyunca
mevcut adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasinin kullanilmasi: dénem igi
herhangi bir zamanda daha az veya daha fazla hisse senedinin varhgi
sonucunda, sermaye tutarinin dénem icgerisinde degisebilme olasiligini yansitir
seklinde belirtilmistir (Sandik¢ioglu, 2009:803).

Standart uyarinca dénem iginde haihazirda mevcut adi hisse senedi
adedinin agirlikli ortalamasi, dénem boyunca ihra¢ edilen veya geri alinan ve
zaman agirhik faktoriiyle carpilan adi hisse senedi adedi ile diizeltilmis donem
basi adi hisse senedi sayisini ifade etmektedir. Durum asagida ki drnekten de
anlagsilacag1 lzere ; zaman agirlikli faktor, hisselerin mevcut oldugu giin
sayisinin déonemin toplam giin sayisina béliinmesi sonucu hesaplanmaktadir
(Sandikcioglu, 2009:803).

Ornek:

A firmasinin donem basinda (01.01.200x) adi hisse senedi sayisi

100.000 iken, 30.06.200x tarihinde yapilan sermaye arttirimi

sonucunda 50.000 yeni adi hisse senediihra¢ edilmis; toplam adi hisse

senedi sayist 150.00’e ulagsmistir. Bu durumda dénemin adi hisse

senedi sayisinin agirlikli ortalamasi (Sandikgioglu, 2009:803).

=(100.000* (12 ay/12 ay)+(50.000*(6 ay/12 ay))

= 125.000 olarak hesaplanmaktadir.

Hisse senetlerinin dénemin hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasi
hesaplanmasinda, hesaplamaya ne asamada dahil edilecekleri, hisse
senetlerinin ihracinin tiirtine gore farklilik gosterebilir. Burada adi hisse
senetlerinin ihra¢ edilme kayit ve kosullari ile ihrag islemine iliskin her tiirlu
anlagsmanin 6zl dikkate alinmalidir. Bu konudaki agiklmalar strandardin 21-29
numarali paratiraflarinda yer almakta olup, asagida uygulamada daha sik
karsilasilabilecek durumlarda yer verilmektedir (TMS, 2009:630).

o Nakit karsihigi ihrac edilen adi hisse senetleri, ilgili nakit alacagim

dogdugu tarihte agirlikli ortalama hesaplamasina dahil edilirler.

e Kar paylarinin bedelsiz adi hisse senedi verilmek suretiyle
dagitilmasi nedeniyle ihrag edilen adi hisse senetleri, kar paylarinin
dontstirilme tarihinde agirlikli ortalama hesaplanmasina dahil
edilrler.

e Bir bor¢lanma aracinin adi hisse senetlerine doniistiiriilmesi sonucu
ihrac edilen adi hisse senetlerine doniistiiriilmesi sonucu ihrag edilen
hisse senetleri, borcun lizerindeki faiz tahakkukunun sona erdigi
tarihte agirlikli ortalama hesaplanmasina dahil edilirler.

¢ Bir borcun geri 6denmesi icin ihra¢ edilen adi hisse senetleri, ilgili
borcun geri 6dendigi tarihte agirlikli ortalama hesaplanmasina dahil
edilirler.

e isletmeye saglanan bir hizmet karsih@inda ihra¢ edilen adi hisse
senetleri ise, ilgili hizmetin alindig1 tarihte agirlikli ortalama
hesaplamasina dahil edilirler.

e isletme birlesmesi maliyetinin bir pargasi olarak ihra¢ edilen adi
hisse senetleri, edinim tarihinden itibaren agirlikli ortalama hisse
senedi sayisina dahil edilir. Zira Tirkiye Muhasebe Standartlar
uyarinca, devralan, devralinanin kar veya zararini séz konusu
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tarihten itibaren kendi gelir tablosuna dahil etmektedir.

¢ Kosula baglh cikarilabilir hisse senetleri; sadece, gerekli tiim kosullar
saglandiginda (yani olaylar meydana geldiginde) mevcut olarak kabul
edilir ve adi hisse basina kazan¢ hesaplanmasina dahil edilirler.

33 No'lu Standardin 26-29’uncu paragraflari, donemin adi hisse senedi
sayisinin agirlikli ortalamasi hesaplanirken yapilacak diizenlemelere iliskindir.
Standart uyarinca, cari dénem ve sunulan diger tim donemlerdeki adi hisse
senedi sayisinin agirlikli ortalamasinin, kaynaklarda herhangi bir degisiklige
yol acmadan adi hisse senedi sayisini degistiren potansiyel adi hisse
senetlerinin  doniisimi  disindaki her tiirlii olay icin diizeltilmesi
gerekmektedir. Bedensiz hisse senedi verilmesi hisse senedi béliinmesi ve
hisselerin konsolidasyonu (nominal degeri arttirarak hisse senetlerini
birlestirme) bu duruma érnek olarak verilebilir (Sandik¢ioglu, 2009:804).

Bedelsiz dagitimi ya da hisse bolinmesinde, adi hisse senetleri, mevcut
hisselere ek bir 6deme talep etmeden ihrag edilir. Bu nedenle, kaynaklarda bir
artis olmadan mevcut adi hisse senedi sayisi artar.

Ornek:

Bir Isletmenin dénem basinda (01.01.2008) sahip oldugu mevcut hisse
say1s1;1.000.0000 adet sermayesi 1.000.000 TL ise ve 01.04.2008 tarihi
itibari ile 500.000 adet yeni ihra¢ edilen hisse ile 1.500.000 adede,
6denmis sermayesi de 1.500.000 TL ye yiikselmistir (Elitas, 2011:
230).

Eski hisse senetleri tam y1l ytiriirliikkte kaldiklar i¢in 12/12 ay = 1.00
Yeni hisse sentleri dokuz ay ytiriirlikte kaldiklar1 =9 /12 ay=0.75
Toplam Zaman Agirlig1 = 1.75

Agirlikli Toplam Hisse Sayisi= 1.375.000 Hisse

hisse x1) +(500.000 x0.75) =1.375.000
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Hisse Basina Kazancin Hesaplanmasi:

Onceki Dénem Cari Dénem
Hisse Senedi Basina
Kazang
(Sulandirilmis)
Donem Kari 500.000.- 500.000.-
Dolasimdaki hisse 1.000.000.- 1.500.000.-
Senedi Sayisi (Basit)
01.04.2008 e kadar 1.000.000.-
(1000.000x12/12 ay)
01.04.2008 den sonra 375.000.-
(500.000x9/12 ay)
Dolasimdaki Hisse sayis1 1.375.000.-
Diizeltilmis
Hisse basina Kar 0.50TL 0.3333 TL
Diizeltilmemis
Hisse Basina Kazang 0.50 0.3666
(Duzeltilmis)
Hisse Basina Kazang 0.50 0.3666
Sulandirilmis

Bedelsiz Hisse senedi verilmesi Ornek:

Z firmasinin dénem basinda (01.01.2001) adi hisse senedi sayisi
100.000 iken, 30.06.2001 tarihinde kar payinin bedelsiz hisse senedi seklinde
dagitilmasi sebebiyle 50.000 yeni adi hisse senedi ihra¢ edilmis; toplam adi
hisse senedi sayis1 150.000’e ulagsmistir. Bu durumda dénemin adi hisse senedi
sayisinin agirlikli ortalamasi olarak 150.000 alinmalidir.karsilastirilmali
sunulan mali tablolara goére B firmasinin 01.01.2000-31.12.2000 dénemine ait
karinin 80.000, 01.01.2001-31.12.2001 donemine ait karinin ise 90.000 olmasi
durumunda diizeltilmis hisse basina kazan¢ (Sandik¢ioglu, 2009:804):

2000 y1l1 igin: 80.000/150.000=0.53

2001 y1l1 igin: 90.000/150.000= 0.60

olarak hesaplanmaktadir.

Ornek:

Eger donem basinda 1.000.000 adet hisse mevcutken, 01.04.2008 de
500.000 adet bedelsiz hisse mevcut sermaye yedeklerinin sermayeye eklenerek
dagitimi yapilmissa, onceki yilda da bu hisse senetleri tedaviilde gibi
farzedilerek hesaplama yapilir. Sanki 2 yildan bu yana dolasimda 1.500.000
adet hisse varmiscasina isleme tabi tutulur. Bu yiizden yeni yada eski hisselere
disen pay seklinde bir ayrim yapilmaz . tiim hisseler esit degerlidir (Elitas,
2011: 230).
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Onceki Dénem Cari Dénem
Hisse Senedi Basina
Kazang
(Sulandirilmamis)
Donem Kari 500.000.- 500.000.-
Dolasimdaki hisse Senedi 1.000.000.- 1.500.000.-
Sayisi (Basit)
Dolasimdaki Hisse sayis1 1.500.000.- 1.500.000.-
(Diizeltilmis)
Hisse basina Kar 0.50TL 0.3333 TL
(Diizeltilmemis)
Hisse Basina Kazang 0.3666 0.3666
(Diizeltilmis)
Hisse Basina Kazang 0.3666 0.3666
(sulandirilmis)

Ornek : Hisse Boliinmesi:

C firmasinin dénem basinda (01.01.2001) adi hisse senedi sayisi
100.000 iken, 30.06.2001 tarihinde hisse senetlerinin nominal degerinin yariya
indirilmesi nedeniyle toplam adi hisse senedi sayis1 200.000’e ulasmistir. Bu
durumda dénemin adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasi olarak 200.000
alinmaldir. Karsilastirlmali sunulan mali tablolara goére C firmasinin
01.01.2000- 31.12.2000 dénemine ait karinin 80.000, 01.01.2001- 31.12.2001
dénemine ait karinin ise 90.000 olmasi durumunda; diizeltilmis hisse basina
kazang;

2000 y1l1 igin=80.000/200.000=0.40

2001 y1l1 igin=90.000/200.000=0.45

olarak hesaplanmaktadir.

4. SULANDIRILMIS HISSE BASINA KAZANCIN HESAPLANMASI

Firmalarin potansiyel isse senetlerinin bulunmasi durumunda, hisse
basina kazan¢ verisinin potansiyel hisse senetleri dikkate alinarak
hesaplanmas1 gerekmektedir. Sulandirilmis hisse basina kazan¢ da o6ziinde
toplam kazancin hisse senedi sayisina béliinmesi yoluyla bulunacak bir orandir,
ancak sulandirilmis hisse basina kazancin hesaplanmasinda , adi hisse basina
kazan¢ hesaplanmasindan farkli olarak, ana ortakligin adi hisse senedi
sahiplerinin paymna dgsen kar veya zarar ile agirlikli ortalama hisse senedi
sayisinin, sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine
gore diizeltilmesi gerekmektedir.

Sulandirilmis hisse basina kazang, adi hisse basina kazanctan diisiik
oldugu durumlarda potansiyel hisse senetlerinin kullanilmasi1 daha fazla
avantaj saglamaktadir. Bu fark ytikseldilce potansiyel hisse senetlerinin net kar
tizerindeki olumlu etkisi artis gostermektedir (Kaval, 2005:581).
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Donemin agirlikli ortalama hisse senedi sayisinin, sulandirilmis etkisi
olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine gore diizeltilmesi ise, mevcut
adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasinin, sulandirilma etkisi olan tiim
potansiyel adi hisse senetlerinin doniistiiriildiigi varsayimiyla, ilave adi hisse
senedi sayisinin agirlikli ortalamasi kadar arttirilmasi suretiyle yapilir.

Sulandirma etkisi olan potansiyel hisse senetlerinin, donem basinda,
daha sonra olmasi durumunda ise potansiyel adi hisse senetlerinin ihrag
edildigi tarihte, adi hisse senetlerine doniistiiriildiigi kabul edilir.

4.1. Sulandirilmis hisse basina kazancin hesaplanmasinda
kazancin ve hisse senedi sayisinin belirlenme esaslari;

Sulandirilmis kazang, potansiyel hisse senetlerinin adi hisse senetlerine
doniistiigi farz edilerek, s6z konusu dontisiimii vergi sonrasi etkilerinin
dikkate alinmasi ile hesaplanan ve adi hisse senedi sahiplerinin payina diisen
net kardir. Sulandirilmis hisse basina kazanci elde etmek icin ise, sulandirici
etkisi olan potansiyel hisse senetlerine gore kazancin ve adi hisse senedi
sayisinin agirlikli ortalamasinin diizeltilmis olmasi 6nemlidir (Erkus, 2006:85).

Sulandirilmis hisse basina kazancin hesaplanmasi temelde hisse basina
kazancin hesaplanmasinda kullanilan veriler iizerinde sulandirma etkisine
ebep oldugu diizeltmeleri yapilmasi temeline dayanir. Sulandirilmis hisse
basina kazanc ile adi hisse basina kazang¢ arasindaki olusan fark sulandirma
diizeltmesi olarak literatiire gecmistir (Scott, Wier, 2000:306).

Sulandirilmis hisse basina kazancin hesaplanmasinda ilk énce adi hisse
senedi sahiplerine diisen kar ya da zarar hesaplanir ve daha sonra tutar
tizerinden asagida belirtilmis olan diizeltmeler yapilir (Alper ve Arsoy,
2009:66);

e Adi hisse senetleri sahiplerine diisen kar ya da zararin
hesaplanmasinda diisiilen sulandirma etkisi olan potansiyel hisse
senetleri ile ilgili temettii ve diger kalemler eklenerek diizeltilir.

e Donem icinde sulandirma etkisi olan potansiyel hisse senetlerine
(6rnegin, hisse senetlerine doniistiiriilebilir tahviller) ilgili olarak
muhasebelestirilen faizler icin vergi etkiside dikkate alinarak
diizeltilebilir.

e Sulandirma etkisi olan potansiyel hisse senetlerinin doniistimi
sonucunda gelir ve giderlerde ortaya ¢ikan diger her tirli farkliliklar
icin diizeltme yapilir.

TMS 33’de opsiyon ve varantlarin sulandirma etkisini belirlemek i¢in

US GAAP’te yer alan hazine bonosu yontemi (treasury stock method) yéntemi
uygulanmaktadir (Epstein ve Mirza, 2006:675). Uygulanacak bu yonteme gore
opsiyon ve varantlardan elde edildigi farz edilen gelirlerin dénemde adi hisse
senetlerinin ortalama piyasa fiyatindan ihrac edilmesinden elde edilecek
gelirlere esit oldugu kabul gdérmektedir. Hazine bonusu yontemine gore
opsiyonlarin sulandirma etkisi, hisse senedinin ortalama gercege uygun degeri
ile opsiyonun kullanim fiyat1 arasindaki fark olarak kabul edilen asli degere
belirlenir (Core, Guay, Kathari, 2002:631).
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Ornek: Sulandirilmis hisse basina kazang:

01.01.2004 tarii itibari ile D firmasinin sermayesi 5.000.000 TL olup,
bu sermaye her biri 1 TL nominal bedelli 5.000.000 adet hisse senedinden
olusmaktadir. Firma 2004 yili icinde hi¢ sermaye arttirinmi yapmamis,
31.03.2004 tarihinde ise her biri 1 TL nominal bedelli, 2 y1l vadeli 500.000 adet
hisse senedine dontistiiriilebilir tahvil ihra¢ etmistir. Her 1 TL nominal degerli
tahvil 1 TL nominal degerli hisse senedine déniistiiriilebilme imkanina sahiptir.
Firmanin 2004 yili net donem kar1 1.500.000 olup, faiz oranit %15, kurumlar
vergisi orani ise %20 dir (Sandikg¢ioglu, 2009:808):

Bu 6rnege gore sirketin sulandirilmamis hisse basina kazanci:

Sulandirilmamis Hisse Basina kazan¢= 1.500.000/5.000.000=0.30
Olarak hesaplanmaktadir.

Ancak potansiyel hisse senetlerinin bulunmasi nedeniyle, sulandirilmis
hisse basina kazanci hesplanmasi gerekmektedir.

ik olarak dénem karmnin potansiyel hisse senetlerinin etkisine gore
diizeltilmelidir. Bunun i¢in net donem karina, potansiyel hisse senetleri nedeni
ile katlanilan faiz giderinin eklenmesi ancak faiz gideri nedeniyle kazanilan
vergi avantajinin déonem karindan ¢ikarilmasi gerkmektedir.

Net Dénem Kar1: 1.500.000

Faiz giderinin vergi sonrasi etkisi: faiz gideri- faiz giderinin vergi
avantaji

=(500.000*0.15*9/12)-(500.000-0.15*9/12*0.20)

=45.000

diizeltilmis net donem kari= 1.500.000+45.000= 1545.000

Donem karindan sonra, doénemin agirlikli ortalama hisse senedi
sayisinin da sulandirma etkisi olan potansiyel adi hisse senetlerinin etkilerine
gore diizeltilmesi gerekmektedir. Bunun i¢in kullanilacak hisse senedi sayisi,
eger potansiyel hisse senetleri adi hisse senedi olsa idi toplam adi hisse senedi
sayisi kag olurdu seklinde hesaplanarak bulunacaktir (Kaval, 2005:580).

Adi hisse senedi sayis1: 5.000.000

Potansiyel hisse senedi sayisi: 500.000

Diizeltilmis adi hisse senedi sayisi: 5.500.000 (5.000.000+500.000)

Sulandirilmis hisse basina kazang: 1.545.000/ 5.500.000=0.28 Olarak
hesaplanmaktadir.

Standart uyarinca, potansiyel adi hisse senetleri, ancak ve ancak anilan
hisse senetlerinin adi hisse senetlerine doénilislimiiniin siirdiiriilen
faaliyetlerden elde edilen hisse basina kazanci azaltmasi veya hisse basina
zararl arttirllmasi durumunda, sulandirma etkisine sahip kabul edilir.
Potansiyel adi hisse senetlerinin adi hisse senetlerine donisiimiinin
stirdiirtilen faaliyetlerden elde edilen hisse basina kazanci arttiracak veya isse
basina zarari azaltacak olmasi durumunda ise, anilan hisse senetlerinin ters
sulandirma etkilerinin oldugu kabul edilir (Sandik¢ioglu, 2009:808).

Sulandirilmis hisse basina kazang¢ rakami, potansiyel hisse senetleri ile
bor¢clanmanin ne o6l¢ciide avantajli veya dezavantajli oldugunun gostergesi
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olmasi1 acisindan da ilgingtir. Sulandirilmis hisse basina kazang¢ oran,
sulandirilmamisin altinda kaldig1 siirece borglanma avantajhidir.

5. HISSE BASINA KAZANC HESAPLANMASINDA OZELLIKLI
DURUMLAR

5.1. imtiyazl Hisse Senetlerinin Bulunmasi

Sirketlerde muhtelif imtiyazlar yaratilabilir. Bazi imtiyazlar yonetim
kurullarinda aday gosterme gibi yonetimsel haklari, bazilari ise kar payindan
oncelikli ya da daha fazla yararlanma gibi malvarliksal haklari igerir. Hisse
basina kazan¢ hesaplamalarinda, imtiyazlarin dénem kazancinmi etkilemesi
durumunda, dénem kazancinin imtiyazlar1 dikkate alinarak diizeltilmesi
gerekmektedir. Diizentmenin ne sekilde yapilacagi Standardin 12-18’inci
maddeleri arasinda agiklanmis olup, en basit haliyle asagidaki ornek ile
aciklanmaktadir (Sandik¢ioglu, 2009:810).

Ornek:

E firmasinin sermayesi 5.000.000 TL olup, sermaye 4.800.000 adet her
biri 1 TL nominal degerli A grubu hisse senetleri ile 200.000 adet her biri 1 TL
nominal degerli B grubu hisse senetlerinden olusmaktadir. B grubu hisse
senetlerinin sahip oldugu imtiyaza gére karin %10 ‘u B grubu hisse senedi
sahiplerine dagitilacak, kalan kar ise tiim hisse senedi sahiplerine esit olarak
dagitilacaktir. Firmanin 2005 yili donem kar1 ise 1.000.000 TL dir.

Buna gore kar payinin dagitimi incelendiginde:

=(1.000.000*0.10)+(1.000.000*0.90*(200.000/5.000.000))

=136.000 TL

A grubunun alacagi kar payi=

=(1.000.000*0.90*(4.800.000/5.000.000))

=864.000 TL

olarak hesaplanmaktadir.

Bu durumda;

A grubu hisse senetleri i¢in hisse basina kazan¢= 864.000/4.800.000

0.18 olacaktir.

B grubu hisse senetleri i¢in hisse basina kazan¢= 136.000/200.000

=0.68

olarak hesaplanmaktadir.

6. POTANSIYEL HISSE SENEDI TURLERI

Tiirkiye de en yaygin olarak bilindigi disiiniilen hisse senedine
dontstiriilebilir tahvil dir. Standardirn 45-63’ilincii paragraflarinda potansiyel
adi hisse senedi tiirleri ve bunlarin mevcudiyeti durumunda hisse basina
kazan¢ hesaplanmasinin ne sekilde yapilacagi detayli olarak agiklanmistir.
Burada opsiyonlar, hisse alma hakki veren finansal aracglar ve esdegerleri,
doniistiiriilebilir araslar, kosula bagh ¢ikarilabilir hisse senetleri, 6demesi adi
hisse alim1 veya nakit ile yapilabilen sézlesmeler, satin alinmis opsiyonlar ve
yazili satim opsiyonlar1 incelenmistir. Ancak s6z konusu araglarin Tiirkiye’'de
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yaygin olarak bulunmamasi nedeniyle calismamizda bu konulara yer
verilmemistir (Sandik¢ioglu, 2009:811).

7. GERIYE DONUK DUZELTME YAPILMASI

Standart uyarinca, mevcut adi hisse senetlerinin veya potansiyel adi
isse senetlerinin sayisinin aktiflestirme, bedelsiz ihra¢ veya hisse boliinmesi
sonucu artmasi veya hisse birlesmesi sonucunda azalmas1 durumunda, sunulan
tiim finansal tablo donemleri i¢in adi hisse basina kazang ve sulandirilmis hisse
basina kazancin hesaplanmasi islemi, geriye yonelik olarak diizeltilmelidir. Bu
degisikliklerin, bilanco tarihinden sonra fakat finansal tablolarin yaymlanmak
iizere onaylanmasindan 6nce ortaya ¢ikmalar1 durumunda ise, cari dénemin ve
sunulan 6nceki dénemlerin finansal tablolarindaki hisse basina hesaplamalar
yeni hisse senedi sayisina dayandirilmalidir. Hisse basina hesaplamalarin, hisse
senedi sayilarindaki degisiklikleri yansittiginin da ayrica agiklanmasi
gerekmektedir (Sandik¢ioglu, 2009:811).

Finansal tablolarda geriye doniik olarak hatalarin diizeltilmesi ya da
muhasebe politikalarinda degisiklik yapilmasi durumunda da sunulan tim
donemler icin, adi hisse basina kazang¢ ve sulandirilmis hisse basina kazang
rakamlary, geriye doniikk olarak diizeltilen hatalarin ve muhasebe
politikalarinda yapilan degisiklikleri etkilerine gore diizeltilmelidir (TMS,
2009:643).

8. HISSE BASINA KAZANCIN FINANSAL TABLOLARDA SUNUMU

TMS 33’e gore isletmeler, gelir tablolarinin sonunda adi hisse basina
kazan¢ ve sulandirilmis hisse basina kazang¢ tutarlarimi beliritrler. Eger
sulandirilmis hisse basina kazang¢ tutar1 bir déonemde sunulmussa izleyen
donemlerde adi hisse basina kazang tutari sulandirilmis hisse basina kazang
tutarina esit olsa dahi bu gelir tablosunun sonunda belirtilmelidir. isletmenin
donem sonunda zarar etmesi durumunda da adi hisse basina kazang ve
sulandirilmis hisse basina kazang belirtilmelidir ( Alper ve Arsoy, 2009:72).

Uygulama

Calismanin bu bolimiinde TMS 33’e gore adi ve sulandirilmis hisse
basina kazang oranlarinin ohesaplanmasi ile ilgili 6rnege yer verilmistir (Alper
ve Arsoy, 2009:72-76).

e 01.01.2008 tarihinde Lalhan A.S'nin 6denmis sermeyasi 8.000.000 TL
ve 1 TL nominal degerli 8.000.000 adet adi hisse senedinden
olusmaktadir.

e Isletme 31.03.2008 tarihinde riichan hakki kullanimi yoluyla bedelli
hisse senedi ihra¢ edilmek suretiyle 4.000.000 TL lik sermaye
arttirnmi yapmistir. Hisse senetleri nominal bedeli olan 1 TL den ihrag
edilmistir. S6z konusu Tarihte isletmenin hisse senetlerinin piyasa
fiyatlar1 7 TL dir.

e 1 TL nominal degerli 4 e 1 adi hisse senedine donistiiriilebilir
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400.000 adet imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. Imtiyazl hisse
senetlerine toplam karin % 5’i kar pay1 olarak dagitilacaktir.

e 1 TL nominal degerli % 20 faiz oranl;, 10 a 1 adi hisse senedine
donistiirilebilir 2.000.000 adet hisse senedine doniistiiriilebilir
tahvil bulunmaktadir. Kurumlar vergisi oran1 % 20 ‘dir.

e Eger 2008 yili donem kar1 7.000.000 TL nin lizerinde gerceklesirse
yoneticilere prim olarak gercege uygun degeri toplami dénem karinin
% 4’1 kadar olan hisse senetleri ihrag edilerek dagitilacaktir.

e isletme 2008 déneminde 100.000 adet hisse senedi opsiyonu satmis

¢ Adi hisse senetlerinin 2008 y1l1 ortalama ger¢ege uygun degeri 10 TL
dir.

e Lalhan A.S$'nin 2008 yii dénem kar1 10.000.000 TL olarak
gerceklesmistir.

onceki haklarin hisse basina teorik degeri = Sermaye arttirrmindan
once mevcut adi hisse senetlerinin en son borsa degeri esas alinarak
hesaplanacak hisse basina toplam piyasa degeri /bedelli sermaye artisina konu
olan hisse senetlerinin ihrag¢ bedeli ile degerlenmesi sonucu bulunacak deger

Diizeltme Katsayisi= Hisse senetlerinin sermaye artirimindan 6nceki
borsa degeri / Onceki haklarin hisse basina teorik degeri

Onceki haklarin hisse basina teorik degeri = (8.000.000 x 7) +
(4.000.000 x1) /12.000.000=5 TL

Diizeltme katsayis1 =7/5=1,4

Bedelli hisse senedi sayis1 = 4.000.000 / 5= 800.000 adet

Bedelsiz hisse senedi sayisi= 4.000.000 - 800.000 adet= 3.200.000 adet

Adi Hisse senetlerinin agirlikli ortalamasi= ((8000.000 + 3.200.000 ) x
3/12)) +(12.000.000 x9/12)=11.800.000

Adi diizeltilmemis hisse basina kazan¢ = 10.000.000 / 12.000.000 =
0.833

Adi diizeltilmis hisse basina kazang = 10.000.000 / 11.800.000 =
0.847

ilhan A.$. 2008 y1l1 adi hisse basina kazancin hesaplanmasi:

Adi hisse basina kazan¢ = Dénem Kari- imtiyazli hisse senetleri kar pay1
/ Adi hisse senedi sayisinin agirlikli ortalamasi

Adi hisse basina kazan¢ = 10.000.000 - (10.000.000 x %5) /
11.800.000 = 0.805

ilhan A.S. 2008 yii sulandirllmis hisse basima kazancin

hesaplanmasi:

Opsiyonlarin hisse basina kazanca etkisi

Opsiyonlarin kullanilmasi durumunda

fhrac edilecek hisse senedi sayist = (7 TL x 100.000 adet) /10 TL

=70.000 adet

Net sulandirma =100.000 - 70.000 = 30.000

Sulandirilmis hisse basina kazang = 9.500 000 / (11.800 /30.000) =
0.803

0.803 , 0.805 den kiiciik oldugu icin sulandirma etkisi vardir ve
opsiyonlar sulandirilmis hisse basina kazancin hesaplanmasinda
dikkate alinir.
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Kosula Bagh cikarilabilir hisse senetlerinin sulandirilmis hisse
basina kazanca etKisi:

Kosul gergekligi icin

Cikarilacak hisse senedi sayis1 = (10.000.000 TL x 0.04) /10 TL =
40.000 adet

Sulandirilmis Hisse basina kazan¢ = 9.500.000 / (11.830.000 +40.000
=0.800
0.800 1in 0.803 den kii¢iik oldugu i¢in sulandirma etkisi vardir ve
kosula bagh cikarilabilir hisse senetleri sulandirilmis hisse basina
kazancin hesaplanmasinda dikkate alinir.
imtiyazli hisse senetlerinin sulandirilmis hisse basina kazanca
etkisi:
Imtiyazl hisse senetlerinin déniisiimiinde
fhrag edilecek hisse senedi sayisi= 400.000 adet /4= 100.000 adet
Imtiyazli hisse senetleri kar pay1 = 10.000.000 x %5 = 500.000
Sulandirilmis hisse basina kazan¢=9.500.000 +500.000 /11.870.000
+100.000 = 0.835
0,835 biiyiik tiir 0.800 oldugundan ters sulandirma etkisi vardir ve
imtiyazli hisse senetleri sulandirilmis hisse basina kazancin
hesaplanmasinda dikkate alinmaz.
Hisse senedine doniistiiriilebilir tahvillerin hisse basina kazanca
etkisi:
Tahvillerin doniisiimiinde
Thrag edilecek hisse senedi sayis1 = 2.000.000 adet/10=200.000 adet
Tahvillerin faiz tutari= (2000.000 adet x 1TL) x %20 = 400.000 TL x (1-
0.20) =320.000 TL
9.500.000 +320.000
Sulandirilmis hisse basina kazan¢g= (9.500.000 + 320.000) /
(11.870.000 + 200.000) = 0.814
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Potansiyel Kazan¢ | Hisse sayisi | Sulandirilmis | Sulandirma
Hisse senedi hisse basina Etkisi
kazang
Adi hisse basina | 9.500.000 11.800.000 | 0.805
kazancg
Opsiyonlar 9.500.000 11.800.000 | 0.803 Sulandirma
30.000
11.830.000
Kosula Bagli | 9.500.000 11.830.000 | 0.800 Sulandirma
cikarilabilir
hisse senetleri 40.000
11.870.000
imtiyazli hisse 9.500.000 11.870.000 | 0.835 Ters
senetleri Sulandirma
500.000 100.000
10.000.000 | 11.970.000
Hisse senedine | 9.500.000 11.870.000 0.814 Ters
donitstirilebilir Sulandirma
tahvil 320.000 200.000
9.820.000 12.070.000
Sulandirilmis 0.800
Hisse Basina
Kazang

Finansal tablolarda adi hisse basina kazang ile sulandirilmis hisse
basina kazang tutarlarinin sunumuna iliskin olarak Standartta asagidaki ilkeler
benimsenmistir (Sandik¢ioglu, 2009:812).

e isletmelerin gelir tablolarinda stirekli faaliyetlerinden ana ortakligin

adi hisse senedi sahiplerine diisen kar veya zarar i¢in gerek adi hisse
basina kazang tutarlarini gerekse sulandirilmis hisse basina kazang

_ 2]

rakamlar1 gerekmektedir.

e kar payinda herhangi bir imtiyaz olmasi durumunda ise hisse basina
kazang tutarlar1 her bir hisse sinifi i¢in ayr1 ayr1 agiklanmalidir.

e Ote yandan sunulan dénemlerin birinde bile sulandirilmis hisse
basina kazan¢ hesaplanmasi gerekmekte ise, sulandirilmis hisse
basina kazan¢ sunulan diger tiim donemler i¢in de hesaplanmalidir.

e Durdurulan bir faaliyetini raporlayan firmalar, gelir tablosunda veya
gelir tablosu dipnotlarinda, durdurulan faaliyet icin adi hisse basina
kazang ve sulandirilmis hisse basina kazang tutarlarini agiklamalhidir.

o Adi hisse basina kazang tutarlari ile sulandirilmis hisse basina kazang
tutarlar1 negatif olsa, baska bir diyisle hisse basina zarar olsa dahi,
firmalar bu tutarlar aciklmakla ylikiimlidiirler.

¢ Finansal tablolara iliskin dipnotlarda ise asagidaki bilgilerin yer
almasi standart uyarinca zorunludur.

e Adi hisse basina kazang¢ ve sulandirilmis hisse basina kazang
hesaplarinda pay olarak kullanilan tutarlar ile bu tutarlarin dénem
kar veya zararindan ana ortakliga diisen tutarla mutabakati. (s6z
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konusu mutabakat, hisse basina kazanci etkileyen her bir finansal
arag sinifinin bireysel etkilerinin de icermelidir.)

e Adi hisse basina kazan¢ ve sulandirilmis hisse basina kazang
hesaplamalarinda payda olarak kullanilan adi hisse senetleri
sayisinin agirlikli ortalamasi ve bu paydalarin birbiriyle mutabakati.
(s6z konusu mutabakat, hisse basina kazanci etkileyen her bir
finansal arac sinifinin bireysel etkilerinin de icermektedir.)

o Gelecekte adi hisse basina kazang tutarlarini sulandirma potansiyeli
olan, ancak sunulan dénemde bu etkiyi yapmamis olmalar1 nedeniyle,
sulandirilmis hisse basina kazang¢ hesaplamasi islemlerine dahil
edilmemis araglar hakkinda bilgi.

e ilgili islemlerin raporlama déneminin sonucundan 6nce meydana
gelmis olmasi durumunda, Standardin 64’linci paragrafina gore
muhasebelestirilen, bilango tarihinden sonra meydana gelen ve
doénem sonunda mevcut adi hisse senetlerinin ve potansiyel adi hisse
senetlerinin sayisimi  6nemli oOlciide degistirebilecek olanlar
haricindeki adi hisse senedi islemleri ile potansiyel adi hisse senedi
islemleri.

SONUC

En basit haliyle firmanin toplam kazancinin sermayeyi temsil eden pay
adedine boliinmesiyle bulunan hisse basina kazancin islendigi 33 No’lu TMS’nin
temel ilgi alan1 “kazang¢” degil “Hisse” dir. Standart uyarinca, sirketlerin hisse
sayisinin tespitinde gerek adi hisse senetleri gerekse potansiyel hisse senetleri
dikkate alinmaktadir. Sirketlerin performanslarini karsilastirmakta oldukca
faydali bir ara¢ olan hisse basina kazancin islendigi standart, Tirkiye'de
potansiyel hisse senedi olarak adlandirillan araglarin yeterince gelismemis
olmasi nedeniyle hentiz tiim kapsamiyla uygulanmamakta olup, ekonomideki
gelismelere baglh olarak potansiyel hisse senedi tiirlerinin daha yaygin olarak
kullanilmasi sonucunda Standardin 6neminin artmasi ve tiim detaylariyla
uygulama alani bulmasi beklenmektedir.
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