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OZET

[slam dininde faizin yasak olmasi; miisliiman tlkelerde alternatif bir
bankacilik sisteminin kurulmasini gerekli kilmistir. Bu baglamda, faizsizlik
prensibine gore isleyen, halkin elindeki tasarruflari ekonomi icerisine kanalize
ederek, iilke kalkinmasi icin ihtiya¢ duyulan sermayeye ek kaynak saglayan
finansal kuruluslar Tiirkiye ve diger Islam tlkelerinde kurulmaya baslamistir.
Kiiresellesmenin giderek yayginlastigl glinimiiz diinyasinda, faizsiz finans ve
katilim bankaciligr ile ilgili ciddi gelismeler gézlenmektedir. Bu baglamda,
birgok tilkede faizsizlik esasina gore bankacilik faaliyetlerini yiiriiten finansal
birgok kurulus bulunmakta ve katilm bankaciligi uluslararasi finans
diinyasinin en hizli biiyiiyen alanlarindan birisi olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
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GLOBAL DEVELOPMENTS IN THE FIELD OF PARTICIPATION BANKING

ABSTRACT

The fact that interest is forbidden in Islam required establishment of
alternative banking system in Muslim countries. Hence, those financial
institutions that are running on interest-free principle, channeling savings in
the hands of people into economy, proving additional funds needed for the
development of country, have started being established in Turkey and other
Islamic countries. In today’s world that globalization still increasingly
widespreading, we observe important developments in the interest-free
financing and participation banking. As a result, there are quite a few financial
institutions that operate on the basis of interest-free banking in a lot of
countries, and participation banking became one of the fastest growing areas in
the international finance world.
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1.GiRisS

Faizsiz Bankacilik, Islami Bankacilik ya da Tiirkiye’de kullanilan ismiyle
Katilim Bankaciligy; dini hassasiyetler nedeniyle faizden uzak durma seklindeki
geleneksel bankalara yatirilmayan fonlarin faizsiz yontemlerle toplanmasi ve
bu fonlarin fon ihtiyaci olanlara yine faizsiz yontemlerle kullandirilmasi
seklinde ortaya ¢ikan ihtiyaci karsilamak iizere kurulan finansal kuruluslardir.
Katilim bankalarinin en 6nemli katkilary; bazi insanlarin faizden sakinmalar:
nedeniyle atil duran ve mali sisteme girmeyen fonlar1 iktisadi hayata
kazandirmis olmalaridir.

Faizsiz Bankalar, geleneksel bankacilik islemlerini faizsiz ve Islami
kurallar ¢ercevesinde yerine getiren finansal kuruluslardir. Bu bankalarda fon
toplama ve fon kullandirma islemleri islami kurallara uygun olarak
yuritilmekte, sistem “ortaklik” iizerine kuruldugundan, fon/mevduat
sahiplerine geleneksel bankalarda oldugu gibi 6énceden miktar1 belirlenmis
sabit bir faiz 6demesi yapilmamaktadir. Ancak, vade sonunda veya ortakligin
sona ermesi sonucunda kesinlesen kar veya zarar taraflarca belirlenen oranlar
iizerinden paylasilmaktadir.

Kar veya zarara katilimi esas alan Faizsiz Bankacilik faaliyetleri, XX.
ylizyllda miisliiman niifusun yogun oldugu islam iilkelerinde baglamistir. 1929
Diinya ekonomik krizi sonucunda; 50 milyondan fazla kisinin issiz kalmasi ve
diinyadaki iiretim hacminin %35’lere kadar diismesi, I. Diinya ve II. Diinya
savaslarinin 6zellikle bu savasa katilan tilkeler basta olmak tizere bir ¢ok diinya
iilkesi tizerinde birakmis oldugu yikim, ilkelerin iktisadi kalkinma ¢abalarimi
hizlandirmasini saglamistir. Ozellikle siyasi bagimsizliklarin1 kazanmis islam
iilkelerinde ihtiya¢ duyulan fonlarin gelismis bir bankacilik sistemi ile daha
etkin bir sekilde kullanilabilecegi fikri 6n plana cikmistir. Faizin islam Dinine
gore yasaklanmis olmasi, islam iilkelerindeki fonlarin finans sistemi disinda
kalmas1 ve sdzkonusu fonlarin iktisadi kalkinma alaninda kullanilmasi gerektigi
diisiincesi, islam {ilkelerinde faizsiz bankacilik fikrinin ortaya ¢ikmasina yol
acmistir.

islam Dini, hangi sartla olursa olsun, miisliimanlarin faiz almalarini ve
vermelerini yasaklamistir. Dini inanglar1 nedeniyle faiz gelirine kars: hassasiyet
gosteren Kkisilerin yatirimlarinin degerlendirilebilmesi amaciyla, faizsiz bir
bankacilik sisteminin temelleri 1963 yilinda Misir’da Ghamr Savings Bank'in
kurulusuyla gerceklesmis, bu bankanin gosterdigi basarili sonuglar neticesinde,
1970°li yillarda ozellikle miisliman tlkelerde bu kuruluslarin sayis1 giderek
artmistir.

Glinlumizde, bircok iilkede faizsizlik esasina gore bankacilik
faaliyetlerini yiiriiten finansal kuruluslar oldugu gibi, bu alandaki gelismelere
kayitsiz kalmayarak faizsiz c¢alisan birimler kuran batili kuruluslar da
bulunmaktadir. Bu kuruluslar arasinda; Citibank, HSBC Bank, Union Bank of
Switzerland, Kleinwort Benson, ANZ Grindlays, Goldman Sachs’da yer
almaktadir. Tiirkiye’de 1994 yilinda Albaraka Tirk ile baslayan faizsiz
bankacilik serliveni kamusal sermayeli Ziraat Katiim ve Vakif Katilim
bankalarininda sektére girmesiyle biiyiik bir ivme kazanmis, gelecekte de bu
ilerlemenin devam edecegi konusunda beklentileri artirmigtir.
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Bu calismanin birinci béliimiinde katiim bankaciligi’nin tarihgesi,
ikinci boliimiinde katiim bankalarinin ¢alisma esaslari, ticiincii béliimiinde
katihm bankaciligi alaninda yasanan kiiresel gelismeler ve doérdiincii
boliimiinde ise finansal sistem igerisinde katilim bankalarinin pay: ile ilgili
kantitatif bilgilere yer verilmistir.

2. KATILIM BANKACILIGININ TARIHGESI
2.1. Diinyada Katilim Bankacilig:

Faizsiz bankacilifin baslangici M.0. 2123-2081 arasinda hiikiim siiren
Babil Krali Hammurabi’ye kadar uzanmaktadir. Hammurabi kanunlarinin, 100-
107. boéliimleri bor¢lanma islemlerinin nasil diizenlenecegini gostermektedir.
Daha sonraki yiizyillarda bankacilik islemlerinin mabetlerin tekelinden ¢ikarak,
ticaretle istigal eden bazi zengin (yahudi) ailelerin eline gectigini gormekteyiz.
M.0. 600-465 arasinda Firat nehri kiyilarinda hiikiim siiren israil’den siiriilmiis
olan “Egibi”ve “Murashu” ailelerinin biiyiik 6l¢iide faizsiz kredi verdikleri
kaydedilmektedir. Tevrat'taki yasaga ragmen, tarihin hemen hemen her
doneminde faizli islemlerin yaygin olarak yahudiler tarafindan uygulandig
gorulmektedir (Akin, 1986: 110-111).

Glinimiizde, Katihlm Bankaciligi prensiplerinin uygulandig1 ilk
kurumsal yapilar para vakiflaridir. ik para vakfi istanbul’'un fethinden hemen
sonra, 1456 yilinda Fatih Sultan Mehmet tarafindan 24.000 altin tutan ile
kuruldu. Bu vakif, yeniceri ocaklarina verilen etlerin temini i¢cin kasaplara
finansman sagliyordu. Sayilar1 ve dnemi giderek artan para vakiflar1 XIX.
yuzylla kadar varliklarini siirdiirmiis olup,zamanla ekonomik hayat icindeki
etkinliklerini kaybederek ortadan kalkmistir.

“Faizsiz Bankacilik” disiincesi, 1930'lu ve 1940’ yillarda islam
alimleri tarafindan yapilan calismalara konu olmustur. Bunda Islam iilkelerinin
kalkinma g¢abalari ve bu ¢abalara destek olacak bankacilik sisteminin gerekliligi
ve 1929 yilinda diinyada yasanan ve “Biiyiik Buhran” diye adlandirilan diinya
ekonomik krizinin 6nemi biiyiiktiir (Canbaz, 2015: 154).

Bu ¢alismalarin ilk 6rnekleri, kapitalist ve sosyalist sistemlere karsi
Asya Kitasi ile en eski medeniyet merkezlerinden birisi olan Misir'da karsimiza
cikmaktadir. Pakistan’in  bagimsizik miicadelesi verdigi ve Ingilizlerin
Hindistan’dan ¢ekilmesinden sonra 1940’l1 yillarda “Islam Ekonomisi ve
Bankacihgl” iizerine Ingilizce, Arapca ve Urduca ilk yaymnlar yapilmistir
(Canbaz, 2016: 152).

Modern anlamda Katilm Bankaciligi fikir diizeyinde ilk defa 1955
yilinda Pakistan’li Muhammed Uzeyr tarafindan ortaya konulmustur. Faizsiz
Bankacilik, ilk olarak 1960’lh yillarin basinda Misir'da kurulan tasarruf
sandiklariyla baslamis ve daha sonraki yillarda ise biiyiik bir gelisme
kaydetmistir. Tasarruf Sandiklari, faizsiz bankaciligin fikir babasi sayillan Ahmet
En-Neccar'in 6nderliginde Misir’da kurulan ve faiz yerine kar-zarar ortaklig
ilkesine gore calisan ve mudaraba yontemini uygulayan kuruluslardir. Bu
kuruluslarin basarili olmalar1 lizerine, modern bankalarla rekabet edebilir
seviyeye getirilerek faizsiz bankalarin temelleri atilmistir. Tasarruflarin
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degerlendirilmesi yaninda geleneksel bankalarin da vermis olduklar1 hizmetleri
sunan bu bankalarin Islam Ulkelerinde yayginlagmasi, sistemin Tiirkiye'de de
de kurulmasini giindeme getirmistir (Battal, 1999: 18).

1971 yilinda Misir'da devlet destegi ile kurulmus olan “Nasr Sosyal
Bankas1” ilk faizsiz ticari banka o6rnegini teskil etmektedir. 1974 yilinda ise
“Islam Kalkinma Bankas1” (IKB) kurulmustur. IKB, sadece kamusal projelere
finansal destek saglamis, 6zel sektor ise bu destekten yararlanamamistir. Bu
nedenle de, 6zel sektoriin finansmaninda ortaya ¢ikan sorunun ¢6zimi icin,
1981 yilinda Suudi Arabistan, Kuveyt ve Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki zengin
miisliimanlarin érgiitlenmesi sonucunda Isvi¢re’nin Cenevre sehrinde “Dar Al-
Maal Al-Islami” adli bir holding kurulmus ve bu holding aracihgiyla 6zel sektére
finansal destek saglanmistir (Siimer ve Onan, 2015: 298).

2.2, Tirkiye’de Katilim Bankaciligi

16.12.1983 tarih ve 83/7506 sayili kararname ile faizsiz bankacilik
uygulamalarina zemin hazirlanmigtir. Diinya’da bu tiir bankalara “Islami
Banka” denilirken, Tiirkiye’de bu isim Ozel Finans Kurumu (OFK) olarak
belirlenmistir. Kararnamenin birinci maddesi OFK’larin kurulus, organ, faaliyet
ve tasfiyesi ile ilgili esaslari belirleme yetkisini TCMB’nin goriisii alinarak
Basbakanl’'ga vermistir. 1984 yilinda Basbakanlik Hazine ve Dis Ticaret
Miistesarligr (HDTM) 25.12.1984 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan bir teblig
ile 6zel finans kurumlarinin faaliyete gecebilmesi icin gerekli beyannamenin
iceriginin belirlenmesi, cari hesaplara iliskin diizenlemenin yapilmasi, kar ve
zarara katilm hesaplarinda toplanan fonlarin tabi olacag esaslarin
belirlenmesi gibi konularda TCMB'yi yetkilendirmistir. OFK’larin hukuki
statiisii ise 25.02.1985 tarihinde 18323 sayili Resmi Gazete'de yayinlanan
teblig ile tamamlanmustir (Ozsoy, 2012: 83).

1983 yiinda OFKlar ile ilgili diizenlemelerin yiiriirliige girmesiyle
birlikte; 1984 yilinda Faisal Finans Kurumu A.S. ve Albaraka Tiirk Ozel Finans
Kurumu A.S. kurulmustur Yabanci sermaye agirlikli bu iki kurum bankacilik
faaliyetlerine 1985 yilinda baslamislardir. 1989 yilinda Kuveyt Tiirk Evkaf
Finans Kurumu A.S. 1991 yilinda ilk yerli sermayeli faizsiz 6zel finans kurumu
olan Anadolu Finans Kurumu, 1995 yilinda ihlas Finans Kurumu ve son olarak
da 1996 yilinda Asya Finans Kurumu A.S. kurulmustur. Subat 2001’ de yasanan
ekonomik krizlerin ardindan fhlas Finans Kurumunun islem yapma yetkisi iptal
edilerek tasfiyesine karar verilmistir (Oguz, 2016:229).

18.06.1999 tarihinde kabul edilen 4389 sayili Bankalar Kanunu ile
birlikte OFK’lar Bankalar Kanunu kapsamina alinmis ve ilgili tebligler
yurirlikten kaldirilmistir. 4389 sayili Kanun’da degisiklik yapan 17.12.1999
tarih ve 4491 sayili Kanun’un 3. Maddesinin (a) ve (b) fikralarinda, OFK’larin 7.
ve 9. madde hiikiimlerine uyum ve tasfiye siirecine deginilerek, yeni diizenleme
yapilincaya kadar Bankalar Kanunu’'na aykir1 olmayan yiirirliikten kaldirilan
hiikiimlerin uygulanmasina devam edilecegi belirtilmistir. 20.06.2001 tarihinde
4684 sayih Kanun’'nda yapilan degisiklikle de Ozel Finans Kurumlan Birligi
(OFKB)'nin  olusturulmasi ve ortak bir sigorta sistemi kurulmasi
kararlastirlmistir. 19.10.2005 tarihinde ¢ikarilan 5411 sayili Bankacilik
Kanunu'na gére OFKlarin ismi “Katiim Bankalar1” olarak degistirilmis,
OFKB’lerin adi da “Tiirkiye Katihm Bankalar1 Birligi” olarak degistirilmesi
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dngorillmiistiir. Yeni Kanuna gore ise OFK’lar tarafindan olusturulan Giivence
Fonu’ da Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu olarak degistirilmistir (Giinal, 2007:
150).

3. KATILIM BANKALARININ CALISMA ESASLARI

Diinya genelinde faizsiz bankacilik olarak adlandirilan ve ayni zamanda
geleneksel bankacilik hizmetlerini de sunan katilim bankalarinin temel hareket
alanini islami kurallar belirlemektedir. islam dininin belirlemis oldugu élgiiler
temel olmak {izere, 6zelde de islami Finansal Kuruluslar Muhasebe ve Denetim
Organizasyonu ve Islami Finansal Hizmetler Kurulu tarafindan belirlenen
standartlara, bu kurumlarin uymasi zorunlu hale getirilmistir. Ciinkii; bu
bankalarin temel cazibe nedeni Islami Kurallar cercevesinde bankacilik
faaliyetlerinin yiritiilmesidir (Celik, 2016: 37).

Katilim Bankaciligi'nin ¢alisma esaslari su sekilde 6zetlenebilir:
. Faizin Yasak Olmasi

Katihm Bankalari, islam dininin degerleri ve inanglar sistemi ile
uyumlu olarak, geleneksel yonetim ve risk yonetimi ilkelerine uygun olarak,
seriatin dayali oldugu kurallara gore yonetilen, faizsiz ¢alisma prensibine gore
faaliyetlerini siirdiiren finansal kuruluslar oldugundan, islam dininin ilkelerine
uyum gosterecek sekilde sektor icerisinde faaliyetlerini siirdiirmekte, ayrica
etkin ve rekabet¢i bankacilik, yatirim, ticaretin finansmani ile ticari ve
gayrimenkul finansal hizmetleri sunan bir yapiya sahip bulunmaktadirlar
(Ayrigay vd., 2013: 121).

. Riskin Paylasilmasi

Katilim bankalarinin kullanmis oldugu finansman araglarinin temel
ozelligi, onceden belirlenmis bir kazancin olmamasi nedeniyle karsilasilacak
olan kar veya zarar durumuna gore, kazancin ve riskin adil bir sekilde
dagitilmasini saglamaktir.

. Faaliyet Alanlarinin Belirli Olmasi

Katihm Bankalari, islam Dini’nin uygun gérdiigii faaliyet alanlarinda
islem yapmaktadirlar. Alkol, domuz iiriinleri, kumarhane iiriinleri gibi islam
ahlak ve kurallarina uygun olmayan iirlinlerin iiretimi, ticareti ve bu isle
ugrasan Kkisilere her ne sekilde olursa olsun finansman saglanmasi yasaktir. Bu
nedenlerden dolayi, katilim bankalari belirli alanlarda faaliyette bulunurlar.

. Spekiilasyonun Yasak Olmasi

Spekiilatif islemler, ekonomiye herhangi bir deger katmadigi gibi,
ekonomik dengesizlikleri artiran bir unsur olarak karsimiza c¢ikmaktadir.
Spekiilasyon amaciyla yapilan islemler sonucunda, parasal giice sahip olan
kisiler servetlerini artirmakta, ekonomik agidan zayif olan kisiler de daha zayif
hale gelebilmektedirler. Bu nedenle tiirev finans triinlerinin islem goérdigi
piyasalarda asir1 belirsizlik ve spekiilatif islemler yogunlukta oldugundan,
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sozkonusu bankalar bu araglara yatirim yapmamaktadirlar (Babusg¢u ve Hazar,
2017:178).

4. KATILIM BANKACILIGI ALANINDA YASANAN KURESEL
GELISMELER

Kiiresellesmenin giderek yayginlastigi giiniimiiz diinyasinda, Faizsiz
finans ve katihlm bankaciligi ile ilgili 6nemli gelismeler yasanmaktadir. Bu
gelisim, sadece miisliman toplumlarda degil ayn1 zamanda Hiristiyan
toplumlarinda da yasanmaktadir. 2008 yilinda Katolik diinyasinin dini lideri
Papa’nin; “Bat1 toplumu, girdigi asalak kapitalizmin karanlik tiinelinden, [slami
Bankacilik Sistemi uygulamasina gecerek ¢ikacaktir” seklindeki sozleri kayda
degerdir. Bu baglamda Vatikan’in, yasanan finansal krizlerlerle birlikte, islami
Bankacilik faaliyetlerini ¢ok yakindan takip ettigi anlasilmaktadir (Canbaz,
2015:160).

Katilim bankaciligl triinleri uluslararasi finans diinyasinin en hizh
bliytiyen alanlarindan birisi olarak karsimiza ¢ikmakta, pazarda yer alan global
oyuncularin sayisi finansal uriinlerin gesitliligi ve yatirnm miktarlar giderek
artmaktadir. Katilm bankacilifinda bireysel bankacilik hizmeti veren
kurumlarin ve yatirim fonlarinin sayisi artarken, geleneksel bankacilik hizmeti
sunan ¢ok sayida batili kurumlar da katilim bankacilig triinlerini
portfoylerine katmaktadir. Son yillarda basta Citigroup, Deutsche Bank, HSBC,
Lloyds TSB ve UBS olmak tzere geleneksel bankacilik hizmetlerini sunan
kurumlar da bu pazardan pay almaya baslamislardir. Bu kurumlarin geleneksel
bankacilik tiriinlerinin yani sira katilim bankaciligina has finansal iirtinleri de
portfoylerine dahil etmeleri veya katilim bankacilig1 faaliyeti gosteren subeler
agmalari, diinyada bu alandaki rekabetin giderek arttigini gostermektedir
(TKBB, 2007: 8).

Islami finans ve bankacihk agisindan diinyada énemli bir merkez
olarak kabul edilen Londra, Kuala Lumpur ve Korfez iilkelerinin yanisira,
I[stanbul’'un da son yillarda finansal merkez olmasi yolunda ciddi ¢aligmalar
yapilmaktadir. Bu kapsamda, “Istanbul Uluslararasi Finans Merkezi”
olusturulmasi amaciyla Devlet Planlama Tegkilati (DPT) tarafindan 2009
yilinda bir “Strateji Belgesi” hazirlanmistir. Bu belgeye gore; merkezin
yararlanabilecegi iiriin ve hizmetlerden birisi “Islami Finans” olarak
belirlenmistir. Bu nedenle de; Borsa istanbul’da (BiST) son dénemde biiyiik ilgi
goren Islami finansal iriinler konusunda arastirma yapmak iizere Diinya
Bankas! ile birlikte “Kiiresel islami Finans Gelistirme Merkezi” kurulmustur
(Canbaz, 2015: 163-164).

Bati iilkelerindeki gelismelerle birlikte, diinya ticaretinin yeni merkezi
konumunda bulunan Giineydogu Asya’da da 6énemli gelismeler goriilmektedir.
Ozellikle ekonomik ve uluslararasi iliskilerde kuvvet merkezinin, Atlantik’ten
Avrasya'ya dogru kaymasiyla birlikte, miisliiman niifusun yogun olarak
yasadig1 Endonezya ve Malezya, bunun yanisira Singapur gibi ticari ve finansal
acidan gelismis iilkelerde Islami Finans ve Bankacilhk faaliyetleri,
kurumsallasma ve uygulama ag¢isindan hizla yayilmaktadir. Japonya, Giiney
Kore, Cin ve Hon Kong gibi diger Asya iilkelerinde de durum pek farkli degildir.
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Geleneksel bankacihigin neden oldugu Kkiiresel finansal krizler, Islami
Bankaciliga olan ilgiyi her gecen giin artirmaktadir (Canbaz, 2016: 161-162).

5. FINANSAL SISTEM iCERISINDE KATILIM BANKALARININ PAYI

Tablo 1.’de Islami bankacilik ve finans sektériiniin 2014 yili ilk 6 ayhik
déneme ait aktifler toplami gésterilmistir. islami Hizmetler Finansal Kurulu
(IFSB)'nin 2015 yili kiiresel finans raporu incelendiginde; 2014 yilinin ilk yarisi
itibariyla Islami Finans toplam varliklarinin 1.868,1 milyar USD’ye ulastigi
gorilmektedir. Bu varliklarin %79u bankacilik varliklarindan, %16’s1
Sukuk’tan ve %4°liik kismi ise Tekafiil’den olusmaktadir.

Islami fon varliklarinin yogun oldugu iilkeler Asya ve Kérfez Bolgeleri
iilkeleridir. Asya tlkelerinden Malezya ve Singapur, Korfez iilkelerinden ise Abu
Dhabi, Bahreyn, Dubai, Katar, Kuveyt ve Suudi Arabistan basi ¢ekmektedir
(Canbaz, 2016: 160).

Tablo 1. islami Bankacilik ve Finans Sektériiniin Kiiresel Toplam Aktifleri
(Milyar USD)

Bolge slami Sukuk Islami Fon | Tekafii Toplam
Bankacilik Varliklar: 1
Varliklar
Asya 203,8 188,4 23,2 3,9 419,3
Korfez 564,2 95,5 33,5 9,0 702,2
Bolgeleri
Ortadogu 633,7 0,1 0,3 7,7 641,8
ve Kuzey
Afrika
Sahra - 20,1 1,3 1,8 0,6 23,8
Alt1 Afrika
Digerleri 54,4 9,4 17,0 0,3 81,1
Toplam 1.476,2 294,7 75,8 21,4 1.868,1
(%) 0,79 0,16 0,04 0,01 100

Kaynak: Canbaz, 2016: 160.

Giliniimiizde, diinyanin o6nde gelen finansal analistlerinin yapmis
oldugu degerlendirmelere gore; faizsiz bankacilik sisteminin 6niimiizdeki
yillarda ¢ok daha hizhi biiyiiyecegi tahmin edilmektedir. Bu bilyiime islam
iilkeleri ile birlikte miisliman olmayan diger tlkeleri de kapsamaktadir.
Misliman olmayan diger tlkelerdeki biiylimenin temelde iki nedeni
bulunmaktadir. Bunlardan birincisi, bu tilkelerdeki musliiman niifusun hizla
artmasi, ikincisi ise fonlarmi en karli alanlarda degerlendirmek isteyen
uluslararasi yatirimcilarin faizsiz bankacilik tiriinlerini karli bir yatirim olarak
gormeleridir (TKBB, 2011: 30-31).

Diinya genelinde katilim bankaciligl sistemini en yaygin olarak
uygulayan iilkeler hi¢c kuskusuz islam iilkeleridir. Ozellikle iran ve Pakistan
sistemin tam anlamiyla uygulandig: iilkelerdir. Katilim Bankaciliginin baslica
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Islam iilkelerinde genel bankacilik faaliyetleri icerisindeki oram %20-%49
dolaylarinda gergeklesmektedir. 2019 yilinda bu oranin Suudi Arabistan ic¢in
%70lere ¢ikacagl tahmin edilmektedir. Geleneksel bankacilik sistemi
uygulamalarina gore iki kat daha fazla biiyiimenin gerceklestigi Malezya’'da ise
katilm bankaciliginin mevduat tutar1 toplami 100 milyar USD’yi asmis
durumdadir. Katar’da ise bankacilik hizmetlerinin %25’lik kismini katilim
bankacilifi olustururken bu oranin 2018 yili sonunda %34 olarak
gerceklesecegi tahmin edilmektedir (Celik, 2015: 83).

Faizsiz finans sisteminin biiylimesinde ve gelismesinde Katar,
Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Tiirkiye
Bahreyn, Kuveyt ve Pakistan’in dnemli katkilar1 olmustur. S6zkonusu iilkelere
ait piyasalarda ise 2015-2020 yillar1 arasinda faizsiz bankalarin toplam
varliklarinin yilik %14 biiyiime kaydederek 1,8 trilyon USD’ye ulasacagi
tahmin edilmektedir. 2020 y1l1 itibariyla; faizsiz bankacilik karinin 30,3 milyar
USD olacagl ve bunun 27,8 milyar USD’sinin ise Katar, Endonezya, Suudi
Arabistan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Tirkiye'ye ait olacagl
ongorillmektedir (Anag ve Kaya, 2017: 150).

isvicre kokenli Bank Sarasin’in hazirlamis oldugu “Islami Sermaye
Yonetim Raporu”na gore; son 30-40 y1l icinde Miisliimanlarin her alanda aktif
duruma geldigi belirtilmistir. Glinlimiizde ise dnemli bir kiiresel gii¢ olarak
varliklarini hissettirmektedirler. Miislimanlar, sadece dini ve politik a¢idan
degil, ayn1 zamanda ekonomik a¢idan da 6nemli bir kiiresel gli¢ haline gelmis,
uluslararasi finans sektdriinde s6z sahibi olmaya baslamislardir. Bunun sebebi,
Sarasin’e gore 2010 yili itibariyla diinya niifusunun %23’ti Miisliimanlardan
olusmaktadir. Bu, 112 iilkede 1.9 milyar insanin yasadig1 anlamina gelmektedir.
Sarasin, 1.9 milyar insanin %43’iinlin 25 yasin altinda bulundugunu, bunun da
dinya nifusunun yaklasik %10una karsilik geldigini, 2030 yilinda ise
misliman niifusun %26’k bir artisla yaklasik olarak 2.4 milyara ulasacagi
tahminini yapmaktadir. Rakamsal olarak bakildiginda, 2010 yilindaki 1.9
milyar insan 300 milyon kadar artarak 2020 sonlarinda bugiinkii Amerika
niifusu ile esitlenecegi 6ngdrilmektedir (TKBB, 2011: 31).

2015 yih itibariyla, global faizsiz finans sisteminin toplam
biiyiikligiiniin 2 trilyon USD seviyesinde oldugu tahmin edilmektedir. Diger
taraftan faizsiz finans sisteminin cift haneli bir biiyiime hizi1 ile 2020 yilinda 3,2
trilyon USD’lik bir hacme ulasacagi hesaplanmaktadir.

ICD Thomson Reuters Faizsiz Finans Gelisim 2015 yili raporuna gore,
faizsiz bankaciligin 2015-2020 doéneminde yillik %11-12 seviyesinde
biiyiliyecegi ve finansal varliklarin 2,6 trilyon USD’ye ulasacagi beklenmektedir.
Bu varliklara, faizsiz fon, tekafiil, sukuk ve diger faizsiz finansal kuruluslarin
kaydetmesi beklenen biiylimeler de eklendiginde, toplam faizsiz finans sistemi
varliklarinin 2020 itibariyla 3,2 trilyon USD’ye ulasacag1 6ngoriilmektedir. Bu
durumda, 2020 yilinda faizsiz finans varliklarmin dagilimmin %80’i faizsiz
bankacilik, %12’si Sukuk, %1,4ti Tekafiil, %3,3’ti diger faizsiz finansal
kuruluslar ve %2,7’si ise faizsiz fonlardan olusacagl 6ngorilmektedir (TKBB,
2015: 38).

2016 Diinya Islami Bankacilik Rekabet Raporu’na goére; QISMUT
iilkeleri (Katar, Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri,
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Tiirkiye) ile Kuveyt, Bahreyn ve Pakistan'in faizsiz bankacilik varliklarinin 2015
yilinda 920 milyar USD’yi astig1 tahmin edilmektedir. Bu tutar, faizsiz finans
varliklarinin %93’iinii olusturmaktadir. QISMUT {ilkeleri ve Kuveyt, Bahreyn ve
Pakistan’daki faizsiz bankalarin toplam karinda énemli bir artis gercekleserek
12 milyar USD’yi asmistir. Gelecek yillarda da sektdriin bu hizli biiylime
performansini koruyacagi 6ngorilmektedir (Dogan vd., 2017: 181).

Tablo 2.’de, diinyada faaliyet gosteren faizsiz bankalarin iilkelere gore
dagilimi goriilmektedir. Bu dagilima gore; Malezya 38 banka ile 1. sirada, 33
banka ile Endonezya 2. sirada ve 32 banka ile Bahreyn 3. sirada yer almistir,
Tiirkiye ise 4 banka ile son sirada yer almaktadir (Dogan vd., 2017: 180).

Tablo 2. Diinyada Faizsiz Banka Sayisi

Sira Ulke Ada Banka %
Sayisi
1 Malezya 38 17,7
2 Endonezya 33 15,4
3 Bahreyn 32 14,9
4 iran 31 14,4
5 Banglades 22 10,2
6 Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) 22 10,2
7 Suudi Arabistan 16 7,4
8 Kuveyt 9 4,2
9 Katar 8 3,7
10 Tirkiye 4 1,9
TOPLAM 215 100

Kaynak: Dogan vd., 2017: 180.

Global olarak faizsiz finans sisteminde faaliyet gosteren 1.329 adet
kurulus faaliyet gostermektedir. Bu kuruluslardan; 480’i faizsiz bankacilik
esasina gore hizmet sunan katilim bankalari, 322’si tekafiil sirketi, 527’si ise
diger finansal kurumlaridir.

Tablo 3./de 2016 yili sonu itibariyla global islami bankacilik aktif
biiyiikliikleri bakimindan iilkeler siralanmistir. Global Islami bankacilik
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sektoriinde aktif biytikliikleri itibariyla iilkeler karsilastirildiginda; 1. sirada
yer alan Iran’in aktif biiyiikliigii yaklasik 493 milyar USD olup global pazardan
%33’liik bir pay almaktadir. iran’1 yaklasik 308 milyar USD ile Suudi Arabistan
%20,6 pazar payi ile takip etmektedir. Malezya'nin aktif biiyiikligi yaklasik
139 milyar USD olup, %9,3 pazar pay1 ile 3. sirada bulunmaktadir. Malezya'y1
134,4 milyar USD aktif ve %9 pazar pay1 ile Birlesik Arap Emirlikleri
izlemektedir. Listenin 5. sirasindaki Kuveyt 91,1 milyar USD aktif ve %6,1 pazar
payina sahiptir. Katar 86,6 milyar USD aktif ve %5,8 ile 6. sirada yer almaktadir.
Tirkiye ise %2,9 pazar payr ve 43,32 milyar USD ile diinyada 7. sirada
bulunmaktadir (Atar, 2017: 1042).

Tablo 3. Global islami Bankacilik Aktif Biiyiikliikleri Ulke Siralamasi

Sira Ulke Ad1 Global islami Islami Bankacihk
Bankacihk Aktif Biiyiikliigii
Toplamindan (Milyar USD)
Aldig1 Pay (%)

1 Iran 33 492,99
2 Suudi Arabistan 20,6 307,74
3 Malezya 9,3 138,93
4 BAE 9,0 134,45
5 Kuveyt 6,1 91,13
6 Katar 5,8 86,65
7 Turkiye 2,9 43,32
8 Banglades 1,8 26,89
9 Bahreyn 1,7 25,40
10 Endonezya 1,6 23,90
11 Sudan 1,3 19,42
12 Pakistan 1,1 16,43
13 Maisir 1,0 14,94
14 Urdiin 0,7 10,46
15 Brunei 0,5 7,47

16 Umman 0,5 7,47

17 Diger 3,1 46,31

TOPLAM 100 1.493,40

Kaynak: Atar, 2017: 1044-1045.

Tablo 4.’de 2015 yil sonu itibariyla faizsiz finans varliklarina goére ilk
10 iilkenin siralamasi verilmistir. Global faizsiz finans sistemi kapsamindaki
varliklar incelendiginde, varlik biiyiikligi bakimindan 447 milyar USD ile 1.
sirada Suudi Arabistan’in bulundugu goériilmektedir. 2. sirada 434 milyar USD
ile Iran yer almakta, 3. sirada ise 414 milyar USD ile Malezya bulunmaktadir. Bu
verilere gore, faizsiz finansal varliklarin yaklasik %24’ Suudi Arabistan, %23’i
Iran ve %22’sinin ise Malezya'ya ait oldugu goériilmektedir. Tiirkiye ise yaklagik
52 milyar USD varlik ve %3’liikk bir pay ile 8. Sirada yer almaktadir (TKBB,
2016: 38).

Katilm bankaciligl, sahip oldugu dinamik yapis1 ve saglam c¢alisma
prensipleriyle giivenli bir gelecek vaadetmektedir. Katilim bankaciliginda 2008
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yilindan bu yana artan yatirimlarla yiiksek bir biiytime ivmesi kazanan Tiirkiye,
2015 y1li sonunda ulastig1 yaklasik 52 milyar USD varlik hacmiyle Endonezya’y1
geride birakarak en ¢ok biiylime kaydeden ilk 10 iilke siralamasindaki yerini
iist siralara tasimistir (TKBB, 2016: 34).

Tablo 4. Faizsiz Finans Varliklarina Gore ilk 10 Ulke

Sira Ulke Ad USD (Milyon) %

1 Suudi Arabistan 446.664 23,6
2 Iran 434.420 22,9
3 Malezya 414.343 21,9
4 BAE 187.051 9,9
5 Katar 100.538 53
6 Kuveyt 100.367 5,3
7 Bahreyn 81.069 4,3
8 Turkiye 51.710 2,7
9 Endonezya 47.645 2,5
10 Banglades 26.192 14

TOPLAM 1.889.999 100

Kaynak: TKBB, 2016: 38.

Tablo 5.'de faizsiz finans varliklarinin 2015 yil sonu itibariyla dagilimi
verilmistir. 2015 yili sonu itibariyla faizsiz finans varliklarinin toplami 2.003
milyar USD olarak gerceklesmistir. Bliylimenin temelini, 1.451 milyar USD ile
faizsiz finans varliklarinin %73’lni temsil eden faizsiz bankacilik
olusturmustur. Bunu sirasiyla, 342 milyar USD ve %17’lik payla sukuk, 106
milyar USD ve %5’lik payla diger finansal kurumlar, 66 milyar USD ve %3’lik
payla faizsiz fonlar ve 38 milyar USD ve %?2’lik payla tekafiil olusturmustur
(TKBB, 2016: 36-37).

Tablo 5.Faizsiz Finans Varlik Dagilimi

Faizsiz Finans Varlik Dagilimi USD (Milyon) %
Faizsiz Bankacilik 1.451.087 73
Sukuk 341.923 17
Diger Finansal Kurumlar 106.351 5
Faizsiz Fonlar 66.436 3
Tekaful 37.745 2
TOPLAM 2.003.542 100

Kaynak: TKBB, 2016: 38.
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Ulkeler bazinda bakildiginda, Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri (BAE)
ve Pakistan disindaki faizsiz bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren biitiin
iilkelerde murabaha iirtintiniin kullaniminin %50’nin iizerinde oldugu, fran ve
Suudi Arabistan’da murabaha kullanim orani %90’1n iizerine ¢ikarken, ingiltere
ve Bahreyn’de ise bu oran %50'nin iizerinde oldugu goériilmektedir. Malezya ve
BAE’de ise murabahanin yani sira leasing kullaniminin da yiiksek oldugu
goriilmektedir. Tirkiye’de ise katilim bankalarinin aktiflerindeki iriinlerin
dagilimina baktigimizda murabaha iriiniiniin kullanimi %90’1n iizerindedir
(TKBB, 2015: 15).

Turkiye’de 1985 yilindan itibaren kurulmaya baslayan katilim
bankalari, ilk yillarda ortalama %20 oraninda mudaraba esasina gore
calisirken, giiniimiizde bu oran %1-2'lere kadar inmistir. Bu yontemde ana
paranin doniisii garanti altina alinamamakta ve yiliksek kar getirisi
saglanamamaktadir. Kayitsiz ekonomi ve sermayeyi kullanan miisterilerin
yeterli is ve ticari ahlaka sahip olmamalar1 da yiiksek kar getirisini engelleyen
sebepler arasinda siralanmaktadir (Bakkal, 2016: 10).

Diinyada ilk sukuk ihraci 1995 yilinda Malezya’da Suudi isadami
Abdullah Salih Kemal tarafindan gergeklestirilmis ve 350 milyon USD tutarinda
tahvil ihrag edilmistir. ilk hazine ihraci da 2002 yi1linda 600 milyon USD ile yine
Malezya’da gerceklesmistir. Malezya tek basina ihraglarin % 70’den fazlasini
gerceklestirirken, Korfez iilkeleri, Endonezya ve Pakistan Sukuk ihracinda etkin
diger iilkeler olmustur. Bu ihraglarin % 80’ den fazlasin1 Hazine ihraglar teskil
etmistir (Ozeroglu, 2014: 756).

Turkiye’de, Sukuk piyasasinin kurulusundan bu yana gecen 7 y1l icinde
ihra¢ edilen sertifika tutar1 45 milyar TL'ye ulasmistir. Sukuk varliklari
gliclenen bir ivmeyle biiylimesini siirdiirmektedir. Devam eden ve planlanan 3.
Havaliman, Kanal istanbul gibi genis ¢apli altyap1 yatirimlar igin Sukuk yoluyla
finansman yontemi ¢ok 6nemli bir a¢ilim firsati sunabilecektir (TKBB-2016:
43)

2016 yilinda ¢ekirdek pazarlarda Sukuk ihraci bir 6nceki yila gore %26
oraninda artis gostermistir. Kérfez Isbirligi Konseyi iiyeleri, Malezya,
Endonezya, Pakistan ve Tirkiye’nin Sukuk ihracinin, 2015 yilinda 32 milyar
USD seviyesinden 2016 yilinda 40 milyar USD’ye yiikselmistir. 2017 yilinda ise
yeni ihracatgi tlilkelerin piyasaya girmesi ve hacimlerinin artmasiyla bu ivmenin
stirecegi ongoriilmektedir (TKBB-2016: 40).

Sukuk’un herbiri Islami esaslara dayandirilmis, mudaraba, murabaha,
miisareke, istisna ve icare sukuk olmak iizere degisik tiirleri olmakla birlikte, en
¢ok bilinen ve kullanim alani bulunani “icare sukuk”tur ve neredeyse diinya
uygulamasinin %50’sini olusturmaktadir. Ozellikle proje finansmanina yénelik
olarak uygulanan “Icare Sukuk” temelde bir leasing islemi olup, sukuk
vadesinde kiralayana kiralanan varligl satin alma hakki verilmis bir finansman
tiiriidiir (Ozeroglu, 2014: 759).
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6. SONUC

Faizsiz Bankacilik/Islam Bankacilif1 veya Tiirkiye’de kullamlan adiyla
Katiim Bankaciligi, dini nedenlerden dolay1 faizli islem yapmak istemeyen
kisilerin, tasarruflarin1 degerlendirebilmek, finansman ihtiyaclarini karsilamak
ve bankacilik hizmetlerinden yararlanabilmeleri amaciyla kurulan ve
geleneksel bankalar1 tamamlayan finansal kuruluslardir.

Bu ¢alismanin ortaya koymus oldugu sonuglar su sekilde 6zetlenebilir;

. Faizin Islam Dinine gére yasaklanmis olmasi, Islam
iilkelerindeki fonlarin finans sistemi disinda kalmasi ve sézkonusu fonlarin
iktisadi kalkinma alaninda kullanilmasi gerektigi diisiincesi, islam iilkelerinde
faizsiz bankacilik fikrinin ortaya ¢ikmasina yol agmistir.

. Modern anlamda Katilim Bankacilig: fikir diizeyinde ilk defa
1955 yilinda Pakistan’i Muhammed Uzeyr tarafindan ortaya konulmustur.
Faizsiz Bankacilik, ilk olarak 1960’l1 yillarin basinda Misir’da kurulan tasarruf
sandiklariyla baslamis ve daha sonraki yillarda ise biiylik bir gelisme
kaydetmistir.

. Modern anlamda faizsiz bankaciligin ilk 6érnegi, 1963 yilinda
Misir’da Mit-Ghamr’da kurulan “Tasarruf Bankas1” adli kurulustur.

. Ulkeler bazinda bakildiginda, Malezya, Birlesik Arap
Emirlikleri (BAE) ve Pakistan disindaki faizsiz bankacilik sektdriinde faaliyet
gosteren biitiin lilkelerde murabaha tiriiniiniin kullaniminin %50’nin lizerinde
oldugu, iran ve Suudi Arabistan’da murabaha kullanim orani %90'1n iizerine
cikarken, Ingiltere ve Bahreyn’de ise bu oran %50’nin iizerindedir. Malezya ve
BAE’de ise murabahanin yani sira leasing kullaniminin da yiiksek oldugu
gorilmektedir. Tiirkiye’de ise katilm bankalarinin aktiflerindeki {iriinlerin
dagilimina baktigimizda murabaha iriiniiniin kullanimi %90’1n lizerindedir.

. Tiirkiye’de 1985 yilindan itibaren kurulmaya baslayan katilim
bankalari, ilk yillarda ortalama %20 oraninda mudaraba esasina gore
calisirken, giiniimiizde bu oran %1-2’lere kadar inmistir.

. Ozellikle son yillarda énemi giderek artan bir finansal arag
olan sukuk, katiim bankalar1 basta olmak fzere finansal kuruluslara,
isletmelere ve devlet hazinelerine finansal piyasalardan islam Hukuku'na
uygun kaynak saglayan bir aractir.

. Diinyada ilk sukuk ihraci 1995 yilinda Malezya’da Suudi
Isadami Abdullah Salih Kemal tarafindan gergeklestirilmis ve 350 milyon USD
tutarinda tahvil ihrag edilmistir. ilk hazine ihract da 2002 yilinda 600 milyon
USD ihracla yine Malezyada gergeklesmistir. Malezya tek basina ihraglarin %
70’den fazlasini gergeklestirmistir.

. Tiirkiye’de, Sukuk piyasasinin kurulusundan bu yana gegen 7
yll icinde ihra¢ edilen sertifika tutar1 45 milyar TL'ye ulasmistir. Sukuk
varliklar1 giiclenen bir ivmeyle biliyiimesini slirdiirmektedir. Devam eden ve
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planlanan 3. Havalimani, Kanal istanbul gibi genis ¢apl altyap: yatirimlar icin
Sukuk yoluyla finansman yontemi cok 6nemli bir agilim firsati sunmustur.

. Korfez isbirligi Konseyi tiyeleri, Malezya, Endonezya, Pakistan
ve Tiirkiye’'nin Sukuk ihracinin, 2015 yilinda 32 milyar USD seviyesinden 2016
yilinda 40 milyar USD’ye yiikseldigi izlenmektedir. 2017 yilinda ise yeni
ihracatg1 llkelerin piyasaya girmesi ve hacimlerin artmasiyla bu ivmenin
slirecegi ongorillmektedir.

. Bugiin sayilar1 60’a ulasan iilkede faaliyet gosteren ve
uygulayicilar1 arasinda Citibank, Barclays Bank, Commerzbank, HSBC gibi
geleneksel bankalarinda yer aldigi faizsiz sistemde calisan bir¢ok banka
bulunmaktadir.

. Diinya genelinde uygulanmakta olan Katim Bankaciligl
Sistemini en yaygin kullanan iilkeler islam iilkeleridir. Ozellikle iran ve
Pakistan, sistemi tam anlamiyla uygulayan ilkelerdir. Katilim Bankaciliginin
Islam ilkelerindeki genel bankacilik faaliyetleri igindeki oram %20-%49
dolaylarindadir. 2019 yilinda bu oranin Suudi Arabistan i¢in %70’ler seviyesine
¢ikacagi tahmin edilmektedir.

. Bugiin diinyada Islami Bankacilik kurulusu niteligine sahip
135 kurum bulunmaktadir. 2016 Diinya Islami Bankacilik Rekabet Raporu’na
gore; QISMUT ftlkeleri (Katar, Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya, BAE,
Tiirkiye) ile Kuveyt, Bahreyn ve Pakistan'in faizsiz bankacilik varliklarinin 2015
yilinda 920 milyar USD’yi astigl1 tahmin edilmektedir. Bu tutar, faizsiz finans
varliklarinin %93’linii temsil etmektedir.

. Bati lilkelerindeki gelismelerle birlikte, diinya ticaretinin yeni
merkezi konumunda bulunan Gilineydogu Asya’da da oOnemli gelismeler
goriilmektedir. Ozellikle ekonomik ve uluslararasi iliskilerde kuvvet
merkezinin, Atlantik’ten Avrasya’ya dogru kaymasiyla birlikte, miisliiman
niifusun yogun olarak yasadigi Endonezya ve Malezya, bunun yanisira Singapur
gibi ticari ve finansal acidan gelismis iilkelerde islami Finans ve Bankacilik
faaliyetleri, kurumsallasma ve uygulama agisindan hizla yayilmaktadir.

. [FSB’nin 2015 yili kiiresel finans raporuna goére; 2014 yilinin
ilk yarisi itibariyla Islami Finans toplam varliklarinin 1.868,1 milyar USD’ye
ulastig1 goriilmektedir. Bu varliklarin %79’u bankacilik varliklarindan, %16’s1
Sukuk’tan ve %14’lik kismi ise Tekafiil’den olusmaktadir.

. Faizsiz finans sisteminin biiylimesinde ve gelismesinde
lokomotif gorevini lstlenen Katar, Endonezya, Suudi Arabistan, Malezya,
Birlesik Arap Emirlikleri, Tirkiye ile ek ivme saglayan Bahreyn, Kiiveyt ve
Pakistan’dan olusan bu dnemli piyasalarda 2015-2020 yillar1 arasinda faizsiz
bankalarin toplam varliklarinin yillik %14 biiylime kaydederek 1,8 trilyon
USD’ye ulasacagi tahmin edilmektedir. 2020 yili itibariyla; faizsiz bankacilik
karinin 30,3 milyar USD olacagi ve bunun 27,8 milyar USD’sinin ise lokomotif
gorevini iistlenen 6 lilkeye ait olacag1 6ngoriilmektedir.

. 2015 yili itibariyla, global faizsiz finans sisteminin toplam
biiyiikliigliniin 2 trilyon USD mertebesinde oldugu tahmin edilmektedir. Diger

170 Fatma KELLEROGLU




taraftan faizsiz finans sisteminin ¢ift haneli bir bliyiime hizi ile 2020 yilinda 3,2
trilyon USD’lik bir hacme ulasacagi hesaplanmaktadir.

. Katilim bankaciligl, sahip oldugu dinamik yapisi ve calisma
prensiplerinin saglamligiyla giivenli bir gelecek vaadetmektedir. Katilim
bankaciliginda 2008 yilindan bu yana artan yatirimlarla yiiksek bir biiytime
ivmesi kazanan Tiirkiye, 2015 yili sonunda ulastif1 51,7 milyar dolar varlikla
Endonezya’'y1 geride birakarak en c¢ok blyime kaydeden ilk 10 iilke
siralamasindaki yerini tist siralara tasimistir.

Sonug itibariyla; kuruldugu giinden bu yana hizla yayilan ve geleneksel
bankalara gore oransal olarak daha hizli bir biiytime trendi i¢inde olan katilim
bankaciliginin hem Tiirkiye’de ve hem de diger diinya tlkelerinde finansal
sistem icerisindeki paylar: giderek artmaktadir.
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