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OZET

Bu ¢alisma, reel kur degismelerinin etkilerine odaklanarak, Tiirkiye'nin
Avrupa Birligi (AB) ilkeleri ile olan ticaretinde dis ticaret dengesinin
belirleyicilerine iliskin yeni ampirik bulgular sunmaktadir. Genel sonuglar,
Tiirkiye’'nin AB ile olan ticaret dengesinde yurtici ve yurtdisi gelir diizeylerinin,
reel déviz kurunun ve ihracatin ithal igeriginin belirleyici faktdrler arasinda
olduguna isaret etmektedir. Déviz kuru ayarlamalarinin yetersiz olmasi ve
bazen ters etkilerin ortaya ¢ikmasi nedeniyle, stireklilik gosteren Tiirkiye'nin
ticaret aciklarinin azaltilmasi i¢in déviz kuru degismeleri ile uyumlu biitiinlesik
ticaret politikasi uygulamalarina ihtiya¢ duyulmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Doéviz kuru, Ticaret dengesi, ARDL, Marshall-
Lerner kosulu, J-egrisi.

THE INFLUENCES OF EXCHANGE RATE CHANGES ON TURKEY’S TRADE
WITH THE EUROPEAN UNION

ABSTRACT

This paper provides new empirical evidence on the determinants of
Turkey’s trade balance in its trade with the European Union (EU) countries
focusing on the impacts of the changes in the real exchangerates. Overall results
indicate that the domestic and foreign in come levels, exchangerates, and
import contents of export are among the factors determining the Turkey’s trade
balance with EU. Since the exchange rate adjustments are not seen sufficient,
and sometimes they may have some adverse effects, the integrated trade policy
actions consistent with the exchange rate changes are required in order to
reduce the persistent trade deficits of Turkey.

Keywords: Exchange Rate, Trade Balance, ARDL, ML, J-curve.

Doéviz Kuru Degismelerinin Tiirkiye'nin Avrupa Birligi
Ticareti Uzerine EtKkileri 61




1.Giris

BrettonWoods sisteminin ¢okiisiiniin ardindan bircok iilkeninesnek
(dalgali) doviz kuru rejimine gegmesiyle birlikte,ulusal paralarin yabanci iilke
paralar1 karsisindaki degerleri (nominaldéviz kurlari)doéviz piyasasindaki arz
ve talep kosullar1 tarafindan belirlenmeye baslanmistir.Bu rejimle birlikte
iilkeler her ne kadar ulusal paralarinin degerinin piyasa kosullar tarafindan
belirlenmesine miisaade etse de, bu sistem genellikle Merkez Bankalari
(MB)'nin belirli sinirlar dahilinde déviz kuruna miidahalede bulundugu
yonetimli dalgali kur rejimi seklinde uygulanmistir. Déviz kurlarinin piyasa
kosullar1 tarafindan belirlenmesi siirecinde herhangi bir i¢sel ya da dissal sok
karsisinda inis ve ¢ikislar sergileyen doviz kurlarinin dis ticaret dengesi basta
olmak tUzere cesitli makroekonomik biiytiklikler tizerindeki etkileri ve bu
baglamda doviz kurunun potansiyel belirleyicileri iizerine tartismalar
yogunlasmistir.Bu tartismalar, déviz kuru degisimlerinin dis ticaret dengesi
iizerine etkilerine iliskin genis bir ampirik literatiir olusmasina neden
olmustur.

Igili literatiire yakindan bakildiginda ihracatin yurtdis1 gelir ve goreli
fiyatlar (reel doviz kuru)'in, ithalatin ise yurtici gelir ve goreli fiyatlar (reel
doéviz kuru)'in bir fonksiyonu olarak modellendigi goriilmektedir.Buna gore,
reel doviz kuru (RDK)’'ndaki degisimlerin dis ticaret dengesi iizerine etkilerine
iliskin teorik beklentiler, dolayli kotasyon ydntemi c¢ercevesinde, RDK
artislarinin (azalislarinin) tlkenin ihrag¢ trinlerinin fiyat rekabeti giicini
azaltmas1 (artirmasi) ve ithalatin maliyetini diisiirerek (yiikselterek) ithalati
artirmasi (azaltmasi) dolayisiyla dis ticaret dengesini bozmasi (iyilestirmesi)
yonlindedir(Denaux ve Falks, 2013). Rekabet¢i doviz kuru politikasi
uygulamalarina bagl olarak dis fazlanin ve yiiksek biiyiime oranlarinin elde
edilebilecegi diigiincesi, ozellikle ihracata dayali biiyiime (IDB) strateji
baglaminda diisiik kur politikasiyla dis fazla ve yiiksek biiylime oranlar1 elde
eden bazi Asya ekonomileri (Cin, Gliney Kore, Malezya ve Tayland gibi) icin
yapilan ampirik ¢alismalarda (Eichengreen, 2007; Rodrik, 2007) destek
bulmustur. Bu calismalarda rekabet¢i doviz kurlarinin o6zellikle sanayi
sektoriinde yatirinmin ve ihracatin karliligini artirarak uzun donemde
ekonominin rekabetciligi ve genel verimlilik diizeyinde artislara yol ag¢tigina
vurgu yapimaktadir. Rekabet¢i kurlarin ticaret dengesini iyilestirecegi
beklentisiyle tilkelerin donem dénem bagsvurduklar: eksik degerli kur politikasi
uygulamalari, iktisat literattriinde “komsuyu zarara sokma
(beggarthyneighboor)” politikas1 adinda bir literatiiriin genislemesine yol
acmistir(Hussain ve Haque, 2014). Rekabet¢i kurlarin ticaret dengesinde
iyilesmeye yol acacagi diisiincesine karsilik, 6zellikle Tiirkiye gibi ithal ara ve
yatirim mallarinin tretimdeki payimnin yliksek oldugu tlkelerin ulusal para
birimindegoriilen reel deger kayiplarinin, ithal girdileri pahalilastirarak dis
ticaret dengesini bozmasi, enflasyonu tetikleyerek tiiketicilerin satin alma
giiclini diisiirmesi, dis borglarin ulusal para karsiligimi artirarak borg yiikiini
artirmasi ve ticarete konu olmayan sektoérlerde gerilemeye yol agmasi gibi ters
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etkilerin ortaya ¢ikabilecegide ilgili literatiirde yaygin olarak tartisiimaktadir
(Gala ve Rocha, 2009; Bayar ve Tokpunar, 2013;Nicita, 2013).

Geleneksel olarak yurtici ve yurtdisi gelir diizeyi ile RDK'nun dis ticaret
dengesinin temel belirleyicileri olmas1 dolayisiyla dis ticaret politikalarinin
etkinligi biiyiik dlglide ihracat ve ithalat talep fonksiyonlarinin gelir ve fiyat
esnekliklerinin anlamliligina ve biiyiikliigiine baghdir. Dis ticarette fiyat ve gelir
esnekliklerinin 6nemi, esneklik yaklasimi (elasticity approach)cercevesinde
incelenmektedir. Esneklik yaklagiminin temelinde ise Marshall-Lerner (ML)
kosulu bulunmaktadir (Utkulu ve Seymen, 2004). Uluslararasi iktisat teorisinde
bir tilkenin ulusal parasinin reel olarak deger kaybetmesinin (depreciation) dis
ticaret dengesi lizerindeki uzun doénem etkileri ML kosulu tarafindan
tanimlanmaktadir. Uzun doénemli bir iliski olarak analizlere konu olan ML
kosuluy, ihracat ve ithalatin arz esnekliklerinin sonsuz oldugu varsayimi altinda,
bir ilkenin wulusal parasinin degerindeki bir diislisiin ticaret dengesini
iyilestirebilmesi icin ihracat ve ithalat talebi fiyat esneklikleri toplaminin
(mutlak anlamda) 1’den biiytlik olmasi gerektigini ifade etmektedir. ML kosulu?,
bir tilkenin ulusal parasinin degerindeki diisiise bagh olarak ortaya ¢ikan pozitif
miktar etkisi ve negatif maliyet etkisi ile agiklanabilir. Buna gore bir iilkenin
ulusal parasi diger iilke paralar1 karsisinda deger kaybettiginde, bir yandan
ithal mallarinin ulusal para cinsinden fiyati artarken, diger yandan da ihrag
mallarinin yabanci para cinsinden fiyati azalmaktadir. Bu fiyat degisimlerinden
dolay1 ihra¢ mallar1 miktarindaki artisa ve ithal mallar1 miktarindaki diisiise
bagl olarak ticaret dengesinde goriilen iyilesmeler pozitif miktar etkisi olarak
adlandirilmaktadir. Buna karsilik, fiyat degisimlerinin ihra¢ mallarini
eskisinden daha ucuz ve ithal mallarini daha pahali bir hale getirerek ticaret
dengesini bozmasi ise negatif fiyat etkisi olarak tanimlanmaktadir (Hussain ve
Haque, 2014, s. 231).

Reel kurun deger kaybetmesinin dis ticaret dengesi lizerindeki kisa
donem etkileri ise Magee (1973) tarafindan gelistirilen J-egrisi(J-curve)etkisi
altinda incelenmektedir. Bir tilkenin ulusal parasinin yabanci iilkelerin paralari
karsisinda deger kaybetmesi karsiliginda s6z konusu tilkenin ticaret dengesinin
oncelikle bozulacagi ve ticaret dengesindeki iyilesmelerin zaman alacagi
arglimani iktisat literatiiriinde J-egrisi etkisi olarak adlandirilmaktadir (Yazici
ve Islam, 2014). J-egrisi etkisi, bir llkenin ulusal parasindaki reel deger
kaybinin ardindan ticaret dengesinde neden iyilesme goriilmedigini agiklayan
ML kosuluna dayanmaktadir. Ulusal paranin reel olarak deger kaybetmesinin
ardindan ithalatin daha pahali ve ihracatin daha ucuz olmasi, buna karsilik
ihracat ve ithalat miktarlarinin hemen bu degisen kosullarina uyarlanamamasi
(ML kosulunun gerceklesememesi) nedeniyle dis ticaret dengesi kisa donemde
kotiilesmektedir. Uzun donemde ise miktar etkilerinin ortaya ¢ikacagi (ML
kosulunun gerceklesecegi) ve ticaret dengesinin iyilesecegi ifade edilmektedir
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(Halicioglu, 2008).1973-1980 dénemi kapsaminda Yunanistan, Hindistan, Kore
ve Tayland icin J-egrisietkisinin gecerliligini sorgulayanBahmani-Oskooee
(1985), doviz kuru degisimlerine bagh olarak nispi fiyatlarda goriilen
degisimler karsisinda tiiketici ve iretici davranislarinin bu degisimlere
uyarlanmasinin zaman aldig1 ve dort iilke 6rneginde de J-egrisi etkisinin gecerli
oldugu sonucuna varmistir.

Tirkiye'nin dis ticaret dengesinde goriilen gelismelerde Avrupa Birligi
(AB) iilkeleriyle yapilan ticaretin seyri biiyiik 6nem tasimaktadir. AB iilkeleri
her ne kadar Tiirkiye’nin en 6nemli ticaret ortaklar1 olmay: siirdiirse de,
Tiirkiye ve AB arasinda imzalanan Giimriik Birligi (GB) anlasmasi sonrasinda
Tirkiye'nin dis ticaretinde AB’nin goreceli payinin giderek azaldigi (1995'te
AB’nin toplam ihracat ve ithalattaki pay1 sirasiyla %57,4ve %50,5 iken, 2016’da
bu oranlar yaklasik %48 ve%40 olarak gerceklesmistir) gézlenmektedir.Bu
istatistikler, pek ¢ok analizin yam1 sira GB sonrasi dénemde RDK'nun
Tirkiye'nin AB iilkeleriyle olan ticaret dengesine ne yonde ve ne derece etkide
bulundugu sorusunun ampirik olarak arastirilmasi ihtiyacini dogurmaktadir.Bu
motivasyondan hareketle, RDK degismelerinin kisa ve uzun donem etkilerine
odaklanarak, Tiirkiye'nin AB iilkeleri ile olan ticaretinin belirleyicilerinin
incelendigi bu ¢alismanin geri kalan kisimlari su sekilde organize edilmistir:
Tirkiye’deki dis ticaret gelismelerinin degerlendirildigi ikinci bdliimiin
ardindan, iglinci boélimde Tirkiye o6zelinde bir ampirik literatiir ozeti
sunulmaktadir. Veri seti, yontem ve bulgularin yer aldig1 dérdiincii béliimiin
ardindan ¢alismamiz sonug ve degerlendirmelerin aktarildigi besinci boliimle
tamamlanmaktadir.

2.Tiirkiye’deki Dis Ticaret Gelismelerine Genel Bir Bakis

Turkiye’de 24 Ocak 1980 kararlan ile ithal ikameci sanayilesme
stratejisinden IDB stratejisine gecis yapilmistir. IMF destekli istikrar ve yapisal
uyum programlarini iceren 24 Ocak 1980 kararlar1 temel olarak biiyiime
oranini artirmak, ekonominin déviz liretme kapasitesini artirmak, enflasyonu
onlemek, dis finansman acigini kapatmak ve mal ve sermaye piyasalarinda daha
disa doniik ihracata yonelik bir iktisadi yap1 olusturmak amaciyla alinan
kararlardan olusmaktadir (Kizilca, 2006). 1980°’li yillarin basindan itibaren
Tiirkiye, IDB stratejisi baglaminda AB ile ticaretinde ticareti kisitlayici
onlemleri bliyiik olclide azaltmistir. 1996’da fiilen yiriirliiliige giren GB
anlagsmasi ile de tarimsal iirtinler disinda Turkiye ve AB iilkeleri arasindaki
giimriik tarifeleri, miktar kisitlamalar1 ve ticareti kisitlayici diger onlemler
kaldirilmis ve Tirkiye,ii¢linci tilkelerden yaptig: ithalatta AB’nin ortak giimriik
tarifesini uygulamaya baslamistir. GB anlasmasiyla o6zellikle Tirkiye-AB
ticaretinde teknik engellerin ortadan kaldirilmasi amag¢lanmistir. Bu baglamda
Tiirkiye, standartlastirma ve akreditasyon gibi parametreler bakimindan
AB’nin ortak miiktesebatini benimsemeyi kabul etmis;fikri ve sanayi miilkiyet
haklari, rekabet kurallari, devlet yardimi ve idari isbirligi gibi ekonomik
cevreyle ilgili kural ve diizenlemeleri de AB ile uyumlastirmay1 planlamistir
(Antonucci ve Manzocchi, 2006; Ne yapt1 vd., 2007).
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Tiurkiye’de 1980 sonrasi doénemde izlenen ticaret politikalarinin
toplam mal ve hizmet ihracatin1 6nemli 6l¢iide artirdig1 goziikmektedir. 1980-
1990 doénemde toplam mal ve hizmet ihracati yillik ortalama % 17.2 artarken,
imalat sanayi ihracati yillik ortalama % 26.2 artmistir. Tiirkiye ihracati bliytime
oraninin diinya ihracati biiylime oranindan daha hizli oldugu bu dénemde
Tiirkiye, diinya ihracati icerisindeki payim da artirmistir. Ihracat 1980’deki 2,9
milyar dolar seviyesinden 1990’da 13,4 milyar dolar seviyesine yilikselmistir.
Bu ddénemde ihra¢ iirtinlerinin bilesimi de imalat sanayi iriinleri lehine
degismistir. Thracat artisinin baslica tetikleyicisi olan imalat sanayi sektériinde
ozellikle tekstil, giyim ve demir-gelik endiistrileri énemli rol oynamislardir.
1980°’lerden sonra ihracatta yasanan bu gelismelerin yani sira ithalatta da
onemli degisiklikler gozlenmistir. Nominal tarife oranlarinin énemli 6lgiide
azaltilmasi, miktar kisitlamalarinin  kaldirilmas1 ve ithalat {izerindeki
biirokratik kontrollerin gevsetilmesi uygulamalar: ithalatta artis1 beraberinde
getirmistir (Utkulu ve Seymen, 2004).

1980’de yaklasik 3 milyar dolar olan Tiirkiye ihracatinin degeri, 2016
yilinda yaklasik 142 milyar dolar olarak gerceklesmistir. Ayn1 dénemde ithalat
yaklasik 8 milyar dolardan 198 milyar dolar seviyesine ¢ikmustir. Ithalatin
ihracattan daha fazla biiyiidiigii bu dénemde, dis ticaret acig1 da 1980’deki 5
milyar dolar degerinden 2016’da yaklasik 57 milyar dolar degerine ulasmistir.
Toplam mal ve hizmet ihracatinin gayrisafi yurti¢ci hasila (GSYH)'ya oram
1980°deki % 4.1 seviyesinden 2016’da yaklasik % 20 seviyesine yiikselmis,
ihracatin ithalati karsilama orani da ayni dénemde yaklasik % 37’den % 70
seviyesine ¢ikmistir. Tiirkiye ihracat ve ithalatindaki en hizli artislar 2001-2008
doéneminde(2001-2008 doneminde ortalama yillik ihracat ve ithalat sirasiyla %
40 ve % 48 biylmiistiir) gerceklesmistir. 2001'de Tirkiye'nin AB icin
adayligimnin resmi olarak kabul edilisi bu gelisim trendinde 6nemli rol
oynamistir. Bununla birlikte ge¢mis donemlerde Avrupa piyasalarina
yogunlasan Tiirkiye ihracatinin son dénemlerde Orta Dogu ve Kuzey Afrika
(MENA) iilkelerinde yogunlasma egiliminde oldugu dikkat cekici bir diger
noktadir. 1980’de Tiirkiye toplam mal ve hizmet ihracatinin yaklasik % 55'i
Avrupa bolgesine yapilirken, bu oran 2015 yilinda 10 puanlik azalmayla
yaklasik % 45 diizeyine gerilemistir. Ayn1 ddonemde MENA iilkelerine yapilan
ihracatin toplam ihracat icindeki pay1 yaklasik olarak % 10’dan % 20 seviyesine
ylkselmistir.

Tirkiye ihracatina sektorel diizeyde bakildiginda ise tarim sektériiniin
son otuz yilda gesitli reformlar ve yatirim programlari vasitasiyla yeni ve daha
verimli olan endistrilerin gelisimi lehine degistigi goriilmektedir. 2000’1
yillarla birlikte hiz kazanan bu degisim hareketi, siirekli biiyliyen bir sanayi
sektorlinlin yani sira hizmet sektoriinde canlanmayi beraberinde getirmistir.
Tiirkiye ihracat yapisinin degisimi istatistiki verilerde agik¢a kendini
gostermektedir. 1980’de Tiirkiye ihracatinin yaklasik % 60’1n1 tarimsal triinler
olustururken, bu oran 2015 yilinda yaklasik % 0.4 seviyesine gerilemistir. TUIK
istatistiklerine gore 2015 yilinda Tirkiye toplam mal ihracatinin % 12.1’'ini
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gida, % 0.4’tind tarimsal hammaddeler, % 3.1’ini akaryakit, % 4’inii maden ve
metaller ve % 78.8'ini imalat sanayi iriinleri olusturmaktadir. Yine toplam
hizmet ihracatinin % 31.4’i ulastirma hizmetleri, % 57.8’i seyahat hizmetleri,
% 3.7’si sigortacilik ve finans ve % 7.1'i de bilgisayar bilgi iletisim ve diger
hizmetlerden olusmaktadir. Tiirkiye toplam mal ithalatinin % 5.3’tini gida, %
2.4'tinu tarimsal hammaddeler, % 7.1'ini akaryakit, % 6.3’lini maden ve
metaller ve % 66.6’sin1 imalat sanayi Urilinleri olusturmaktadir. Yine toplam
hizmet ithalatinin % 40’1n1 ulastirma hizmetleri, % 25.8’i seyahat hizmetleri, %
15.7’si sigortacilik ve finans ve % 18.5’i de bilgisayar bilgi iletisim ve diger
hizmetlerden olusmaktadir.

Turkiye’'nin dis ticaret gelismelerinde AB iilkeleri her zaman 6nemli bir
rol oynamiglardir. 1967-2001 doénemi kapsaminda Tiirkiye ve AB iilkeleri
arasinda ‘6zel’ bir ticaret iliskisi olup olmadigini ¢ekim (gravity) modelini
kullanarak inceleyen Antonucci ve Manzocchi (2006), ¢cekim modelinin Tiirkiye
ve AB iilkeleri arasindaki ticaret iliskilerine ¢ok uygun oldugunu ve iki taraf
arasinda ‘0zel’ bir ticaret iliskisi bulundugunu belirtmislerdir. Tablo 1’'de
1960’dan itibaren beser yillik aralarla Tiirkiye'nin toplam diinya ve AB ile olan
dis ticaretinin gelisim seyri gosterilmektedir.

Tablo 1. Tiirkiye’nin Toplam Diinya ve AB ile Olan D15 Ticaret Gostergeleri

Tiirkiye’nin AB ile Ticareti Tiirkiye’nin

Toplam Ticaret (milyar $) (milyar $) Dis
Ticaretinde
AB’nin Pay1
(%)
= |2 = E% | 2 c £< | 2 c
1960
320 468 68,5 179 263 68.1 55.9 56.2
1965 463 571 81,1 263 275 95.6 56.8 48.2
1970 588 947 62,1 342 481 71.1 58.2 50.8
1975 1,401 4,738 29.6 740 2,626 28.2 52.8 55.4
1980 2,913 7,667 36.8 1,595 3,079 51.8 54.7 40.2

1985 7,957 11,274 70.2 3,560 4,455 79.9 44.7 39.5

1990 13,384 23,147 58.1 7,596 10,492 72.4 56.7 45.3

1995 21,649 35,763 60.5 12,435 | 18,048 68.9 57.4 50.5

2000 27,774 54,502 50.9 15,688 | 28,552 54.9 56.4 52.4

2005 73,476 116,774 | 629 48,144 | 59,398 81.1 56.3 42.6

2010 113,883 | 185,544 | 61.4 52,938 | 72,457 73.1 46.4 39.1

2015 143,838 | 207,235 | 69.4 64,005 | 78,685 81.3 444 37.9

2016 142,529 | 198,618 | 71,76 | 68,343 | 77,501 | 88,18 48,0 39,0

Not: Veriler TUIK ve IMF-IFS veri tabanlar1 kullanilarak tarafimizca derlenmistir.

2016’da Tiirkiye'nin toplam mal ve hizmet ihracati (yaklasik 143
milyar dolar)'nin %48’'i AB iilkelerine yapilirken, toplam mal ve hizmet
ithalatinin (yaklasik 199 milyar dolar) da % 39'u AB iilkelerinden
yapilmaktadir. Ayni yilda Tiirkiye, AB ile ticaretinde yaklasik 9 milyar dolar dis
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acik vermektedir. 2016 yili itibariyle en fazla ihracatin yapildig: ilk 10 tilkeye
bakildiginda bu iilkelerden 6’simin (Almanya, Ingiltere, italya, Fransa, ispanya
ve Hollanda) AB iilkesi oldugu goriilmektedir. 2016’da yaklasik 14 milyar dolar
ihracatin yapildigi Almanya Tiirkiye'nin ihracatinda stirekli olarak ilk sirayi
almistir. 2016 yili itibariyle en fazla ithalatin yapildigi ilk 10 ilkeye
bakildiginda ise bu iilkelerden 5’inin (Almanya, italya, Fransa, ispanya ve
Ingiltere) AB iilkesi oldugu gériilmektedir (TUIK, 2017).

3.Literatiir Ozeti

Doviz kuru degisimlerinin dis ticaret dengesi iizerindeki etkilerine
iliskin genis bir literatiir mevcuttur. Cesitli tilke 6rnekleri i¢in farkli model ve
ekonometrik yontemlerin kullanildigi bu ¢alismalarin bir kisminda toplam
ticaret verileri kullanilirken, bazi ¢alismalarda ikili ticaret dengesi diizeyinde ve
endustri ya da iriin grubu bazinda incelemeler yapilmaktadir. Calismanin bu
kisminda doéviz kuru degisimlerinin dis ticaret dengesi iizerindeki etkilerine
iliskin Tirkiye o0zelinde yapilmis ampirik calismalardan bir literatiir ozeti
sunulmaktadir.

1990M1-2000M12 dénemi i¢in Tirkiye'nin ABD, Almanya, Fransa ve
[talya’ya olan ihracatinda déviz kuru oynakliklarimin etkisini ¢ok degiskenli
hata diizeltme modeli baglaminda inceleyen Vergil (2002), ABD, Almanya ve
Fransa 6rneklerinde d6viz kuru oynaklig1 ve reel ihracat arasinda uzun dénemli
ve negatif yonli iliski saptamistir. Yazar ayrica doviz kuru oynakliginin
Almanya’ya olan ticaret lizerinde kisa donemli negatif etkilerini de tespit
etmistir. 1963-2012 donemi kapsaminda Tiirkiye’nin AB ile olan ihracat ve
ithalat talep fonksiyonlarini, yapisal kirilmalar, iiriin ¢esitliligi, iirtin yeniligi ve
ekonomik birlesme gibi bir takim faktorleri de dikkate alarak es-biitiinlesme ve
nedensellik analizleriyle inceleyen Utkulu ve Seymen (2004)’nin bulgularini su
sekilde dzetleyebiliriz: ihracat ve ithalat modellerinde istatistiki olarak anlamh
bir uzun dénem iliski bulunmustur. Yapisal kirilmalar ve AB ile ekonomik
birlesme hareketleri modele dahil edildiginde Tiirkiye’'nin ihracat talep
fonksiyonunun fiyat ve gelir esnekliklerinde anlaml bir diistis goriilmektedir.
Ithalat talep fonksiyonunda ise modele yapisal kirllmalar ve ithalat kapasitesi
dahil edildiginde gelir esnekligi degismezken, fiyat esnekliginde anlamli bir
diisiis s6z konusudur. ithalat talep fonksiyonun gelir esnekligi oldukca yiiksek
tahmin edilirken, ihracat talep fonksiyonun gelir esnekligi nispeten daha
distiktiir. Ayrica ML kosulunun (-1,34) gecgerli oldugu tespit edilmistir.
Calismadan elde edilen genel sonuglar, Tirkiye ihracatinin AB pazarlarinda
basarili olabilmesi i¢cin 1980’ler ve 1990l yillardaki kur degismelerinin tek
basina yeterli olamayacagini gostermektedir.

Tirkiye’'nin Almanya ile olan ihracat ve ithalat talep fonksiyonlarini1 GB
oncesi ve sonrasi donemleri ayristirarak Engle-Granger ve Johansen es-
biitiinlesme teknikleriyle inceleyen Doganlar vd. (2006), ihracat ve ithalat talep
fonksiyonlarinda uzun donemli bir iliskinin varhigini ortaya koymuslardir.
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Ihracat ve ithalatin fiyat esnekliklerinin GB sonrasi dénemde azaldigini belirten
yazarlar, ihracat talebinin gelir esnekliginde 6nemli bir degisikligin olmadigy,
buna Kkarsin ithalat talebinin gelir esnekliginin azaldigi bulgusunu
paylasmislardir. Yazarlar, ihracat ve ithalatin fiyat esnekliklerindeki azalmay,
kur degismelerinin Almanya ile olan ticaret dengesi iizerindeki etkisinin GB
sonrast donemde azaldig1 seklinde yorumlamislardir. Tiirkiye ve AB arasinda
imzalanan GB anlasmasinin Tirkiye'nin toplam ticaret dengesi iizerindeki
etkilerini 1980-2001 dénemi kapsaminda inceleyen Neyapti vd. (2007), GB’nin
Tiirkiye'nin ticaret hacmini 6énemli derecede artirdig1 sonucuna varmislardir.
Turkiye icin ihracat ve ithalat modellerini tahmin eden yazarlar, ihracatin ve
ithalatin gelir esnekliklerinin beklenildigi gibi pozitif, ihracatin fiyat
esnekliginin negatif ve ithalatin fiyat esnekliginin pozitif oldugu bulgusunu
paylasmislardir. 1985-2005 ddonemi ¢eyrek yillik verileriyle Turkiye ve 13
temel ticaret ortagi arasindaki ikili ticaret dengesinde J-egrisi etkisini sinir testi
yaklasimiyla inceleyen Halicioglu (2008)'nun bulgulari, J-egrisi etkisinin hi¢bir
iilke 6rneginde gecerli olmadig1 yontiindedir. Yazar ayrica TL'de yasanan reel
deger kayiplarinin ABD ve Birlesik Krallik ile olan ticaret dengesinde uzun
donemde pozitif katkilar1 oldugu ve ML kosulunun saglandigi bulgusunu
paylasmistir.

Déviz kuru dalgalanmalarinin Tiirkiye’deki 21 ihracat sektori
tizerindeki etkilerini 1996-2008 dénemi aylik verileriyle analiz eden Dincer ve
Kandil (2011), TL'nin degerindeki 6nceden tahmin edilen reel artislarin bircok
sektorde ihracat blyiimesini engelledigi bulgusuna ulasmislardir. Doviz
kurundaki o6ngoriilmeyen dalgalanmalarin sektérel ihracat biiyiimesi
tizerindeki etkileri ise asimetrik bir 6zellik gostermektedir. Buna gére TL’deki
reel degerlenmenin zamanla ihracat biiylimesini kisitladig1 goriiliirken, TL'nin
reel olarak deger kaybetmesinin ihracat biliyiimesini hizlandirmaktaki etkisi
zamanla kaybolmaktadir. Yazarlar ayrica 2003’den o6nceki doéviz kuru
dalgalanmalarinin ihracat biiylimesi iizerinde net pozitif etkisi oldugu, buna
karsin 2002 sonrasi bu etkinin negatife doniistiigii sonucuna ulasmislardir.
2002-2012 doénemi kapsaminda Tiirkiye'nin Almanya ile olan ticaret
gelismelerinde doviz kuru degisimlerinin etkilerini es-biitiinlesme ve
nedensellik analizleriyle sorgulayan Bal ve Demiral (2012), reel Euro
kurundaki bir yiikselisin ticaret dengesini kisa dénemde (uzun dénemde)
kotiilestirdigini (iyilestirdigini), kur diisiisiinde ise tersi etkilerin varhigini
saptamislardir. Bu durum ML kosulunun sadece uzun dénemde saglandiginin
ve J-egrisi etkisinin gecerli oldugunun bir gostergesidir. Yazarlar buna ilaveten
Tiirkiye'nin gelir diizeyinde yasanan artislarin (azalislarin) Almanya ile olan
ticaret dengesini kotilestirdigi (iyilestirdigi), Almanya’nin gelir diizeyinde
yasanan artislarin (azalislarin) ise ticaret dengesini iyilestirdigi (kotiilestirdigi)
sonucuna ulasmislardir. Nedensellik analiz bulgulari ise reel eoro kuru ve
yurtici gelir degismelerinin ticaret dengesinin bir Granger nedenseli oldugunu
gostermektedir.

1988Q1-2011Q3 donemi kapsaminda Tiirkiye'nin AB’deki 5 temel
ticaret ortaklariyla olan ikili ticaret akimlarinda déviz kuru dalgalanmalarinin
etkisini en kii¢iik kareler yontemiyle analiz eden Denaux ve Falks (2013), doviz
kuru dalgalanmalarinin Tiirkiye’nin ithalat talebi tizerinde anlaml bir etkisinin
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olmadigi bulgusuna ulasmislardir. Turkiye'nin ithalat talebinin baslica
belirleyicisi olarak yurtici gelir ve TL'deki degerlenmeye isaret eden yazarlar,
2008 krizinin ve Avrupa borg¢ Kirinin de ithalat lizerinde anlamli bir etkisi
olmadigl sonucuna ulagmislardir. Tiirkiye ve AB (15) tilkeleri arasindaki ikili
ticaret dengesinde doviz kuru degisimlerinin etkilerini sinir testi yaklagimini
kullanarak 1982Q1-2001Q4 donemi ¢eyrek yillik verileriyle analiz eden Yazici
ve Islam (2014), TL'nin reel olarak deger kaybetmesinin kisa déonem etkileri
baglaminda J-egrisi etkisinin gecerli olmadigini ortaya koymuslardir. Uzun
donemli etkilere bakildiginda ise TL’'nin degerindeki disiis, Tiirkiye'nin
Avusturya, Fransa, Danimarka, irlanda, italya, isveg ve Birlesik Krallik’a olan
ihracatini pozitif olarak etkilerken, diger AB iilkeleri lizerinde anlamli bir etkisi
bulunamamigstir. Yazarlar, Tiurkiye'nin AB (15) ile olan ikili ticaret
gelismelerinde reel doviz kuru degismelerinden ziyade, yurtici ve yurtdis: gelir
diizeylerinin belirleyici faktorler oldugunu ifade etmislerdir.1995-2012 dénemi
icin Turkiye'nin ihracat performansi ve RDK degismeleri arasindaki kisa ve
uzun donem iliskileri sinir testi yaklasimiyla inceleyen Balcilar vd. (2014)'nin
bulgular1 6zetle su sekildedir: Doviz kuru oynakliginin ihracat performansi
iizerinde anlamli bir etkisi bulunmazken, RDK degisimlerinin ihracat
tizerindeki etkisi kisa donemde pozitif, uzun donemde ise negatif yondedir.
Dolayisiyla TL'nin reel olarak deger kazanmasi uzun dénemde ihracati olumlu
yonde etkilemektedir. Bu sonug, ihracatin ithal girdi igeriginin yiiksek olmasiyla
ortismektedir. Verimlilik diizeyinde yasanan artiglar hem kisa hem de uzun
donemde Tirkiye'nin ihracat performansini artirmaktadir. Yine reel f{icret
artislariyla ihracat performansi arasinda ters yonde bir iliski tespit edilmistir.
Tirkiye’'nin ihracat performansinin en 6nemli belirleyicisinin yurtdisi gelir
diizeyinin uyardig: dis talep gelismeleri oldugu calismadan elde edilen bir diger
bulgudur.

llgili ampirik literatiir, déviz kuru degisimlerinin Tiirkiye'nin AB
iilkeleri olan ticaret dengesi lizerine etkilerine iliskin farkli sonuglar
vermektedir. Sonuglardaki farkliliklar, ¢alisilan zaman araligindan
kaynaklanabilecegi gibi, kullanilan ekonometrik yontemler de farkl sonuglara
yol acabilmektedir. Mevcut c¢alismada RDK degisimlerinin Tirkiye'nin AB
iilkeleri ile olan ticaret dengesi lizerine kisa ve uzun donemli etkilerine
odaklanilarak, ticaret dengesinin belirleyicileri sorgulanmaktadir. Bu kapsamda
calismamiz bulgulari, J-egrisi etkisinin gecerli olup olmadigina dair kanit
saglarken, dolayli olarak ML kosulunun saglanip saglanmadigiyla ilgili de veri
ortaya koyacaktir.

4.Veri Seti, Yontem ve Bulgular

Calismanin bu bolimiinde RDK degismelerinin etkilerine odaklanarak,
Tiirkiye'nin AB iilkeleri ile olan ticaretinde dis ticaret dengesinin belirleyicileri
analiz edilmektedir. Bu baglamda, Tiirkiye ve AB (28)'ne ait 1997M1-2016M12
donemi (T=240) aylk verileri kullanilarak Tirkiye'nin AB iilkeleri ile olan
ihracat ve ithalat talep fonksiyonlar1 tahmin edilmektedir. Calisma dénemi
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olarak Tiirkiye ve AB arasinda imzalanan GB anlasmasinin fiilen yiiriirliige
girdigi 1996 sonrasi donem dikate alinmistir. Aylik zaman serileri ile ¢calismak
icin yurtici ve yurtdisi gelir degiskenlerini temsilen yurtici ve yurtdisi toplam
sanayi Uretimi endeksi degiskenleri kullanilmistir. Yapilan ¢alismalarda bu iki
degiskenin siklikla birbiri yerine kullanildigi gorilmektedir (bkz. Vergil, 2002;
Halicioglu, 2008; Bal ve Demiral, 2012).Calismada kullanilan veriler ile
aciklamalarina ve veri kaynaklarina iligskin bilgiler Tablo 2’de 6zetlenmistir.
Analizde kullanilan tiim degiskenler mevsimsel etkilerden arindirilmis ve
serileri olas1 degisen varyans ve kismen de otokorelasyona karsi koruyabilmek
icin tim degiskenlerinin dogal logaritmik doniisiimii yapilarak analize dahil
edilmistir.

Tablo 2. Kullanilan Degiskenler, A¢ciklamalari ve Veri Kaynaklari

Degiskenler | Sembol Aciklama Kaynak
I[hracat EXP | AB iilkelerine toplam mal ve
hizmet ihracat
[thalat IMP AB tilkelerinden toplam mal
ve hizmet ithalat IMF-IFS,
Yurtici Yd Toplam sanayi liretimi 2017
Sanayi endeksi, 2010=100
Uretimi
Yurtdisi Yf AB iilkelerinin ortalama
Sanayi toplam sanayi tretimi
Uretimi endeksi, 2010=100
Reel Efektif | REER imalat sanayi tiiketici FRED,
Déviz Kuru fiyatlar1 bazli, 2010=1 2017

Tiirkiye ve AB arasindaki ticaret dengesinin belirleyicilerine iliskin
tahmin edilecek ihracat ve ithalat talep fonksiyonlari sirasiyla su sekildedir:

EXP =f (Yr, REER) )
IMP =f (Ys, REER) )

Denklem 1’'de yer alan EXP Tiirkiye'nin AB tilkelerine toplam mal ve
hizmet ihracatini, Yr yurtici geliri temsilen modele dahil edilen yurti¢i sanayi
iiretim endeksini ifade etmektedir. Denklem 2’de yer alan IMP Tiirkiye'nin AB
iilkelerinden toplam mal ve hizmet ithalatini, Yd yurtdis1 geliri temsilen AB
tilkelerinin ortalama sanayi liretim endeksini gostermektedir. Denklem 1 ve
2’de yer alan REER degiskeni ise goreli fiyatlarin bir gostergesi olarak reel
efektif doviz kurunu simgelemektedir. REER’in tanimlanmasinda Tiirkiye
Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB)'nin hesaplama yontemi dikkate
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alinmistir. Buna gére TCMB’nin REER hesaplanmasinda, nominal déviz kuru,
Tiirkiye'nin ticaret partnerlerinin paylar ile agirliklandirilmis fiyat seviyesi
farklarindan geometrik ortalama yontemiyle arindirilmaktadir (Bayar ve
Tokpunar, 2013). Bu ifade su sekilde gosterilebilir:

REER = ]_ﬁ[[ﬂ]wi 3)

Pi*ei

Denklem 3’te yer alan Prr Tirkiye'nin tiiketici fiyat endeksini, Pi i
iilkesinin tiliketici fiyat endeksini, N iilke sayisini, ejrri tlilkesi parasinin TL
cinsinden karsiligini, wi i ilkesinin Tirkiye’nin dis ticaretindeki agirligini
gostermektedir. Bu tanimlamaya gore REER artisiyla TL'nin degerlenmesi ayni
anlama gelmektedir. Dolayisiyla REER’deki bir artis, TL'nin reel olarak deger
kazandig1 seklinde yorumlanmaktadir.Buradan hareketle ¢alismada tahmin
edilecek regresyon modelleri sirasiyla su sekildedir:

EXP =a,+ AY; + B,REER + U, (4)
IMP, = 11, + B,Ys, + B,REER + ¢, (5)

Denklem 4 ve 5’te yer alan ¢ yil1, ao ve po sabit terimleri ve u: ile echata
terimlerini géstermektedir. Teorik beklentilere gore Yave Y¢nin her ikisinin de
ihracat ve ithalatt artirmasi (B;, f3 >0), beklenmektedir. Yurtici gelir
diizeyindeki artisin (diisiistin) ithalat talebini artirmasi (diisiirmesi) dolayisiyla
ticaret dengesini bozucu (iyilestirici), yurtdis1 gelir diizeyindeki artisin
(diisiisiin) ihracat talebini artirmasi (diisiirmesi) dolayisiyla ticaret dengesini
iyilestirici (bozucu) etkileri olasidir. Bununla birlikte yurtici gelir diizeyindeki
artislarin ithal ikamesi mallarin dUretimindeki artistan kaynaklanmasi
durumunda, yurti¢i gelir artislarinin ticaret dengesini iyilestirici etkide
bulunmasi beklenmektedir. Ayni sekilde yurtdisi gelir diizeyindeki artislar da
ithal ikamesi mallarin lretimindeki artislardan kaynakli ise yurtdisi gelir
artislarinin ticaret dengesini bozucu etkileri muhtemeldir. Dolayisiyla yurtici ve
yurtdisi gelir diizeylerindeki degisimlerin ticaret dengesi iizerindeki etkileri,
iretim artislarinin gergeklestigi sektorlere gore farklilik goésterebilmektedir
(Yazici ve Islam, 2014).

REER degiskeninin hesaplanisinda dolayli kotasyon yontemi takip
edilmistir. Buna gore REER’deki bir artis ulusal para biriminin reel
degerlenmesi olarak yorumlanirken, REER’deki bir disiis de ulusal para
biriminin reel olarak deger kaybetmesi seklinde yorumlanmaktadir. Ulusal
paranin degerindeki bir artisin net ihracati azaltmasi ve ithal girdilerin
maliyetini dusiirerek ithalati artirmasi beklenmektedir(Dincer ve Kandil,
2011). Dolayisiyla teorik beklentilere gore denklem 4’iin tahmini sonucunda
REER’in beklenen isareti negatif (52<0) iken, denklem 5’in tahmini sonucunda

Doéviz Kuru Degismelerinin Tiirkiye'nin Avrupa Birligi
Ticareti Uzerine EtKkileri 71




REER’in beklenen isareti pozitif (s >0)'dir. Bununla birlikte REER’deki
degisimlerin net ihracat iizerindeki etkileri fiyat esneklik degerlerine bagh
olarak tilkeler ve sektorler arasinda farklilik gostermektedir.

Denklem 4 ve 5’te belirtilen ekonometrik modellerin tahmin
edilmesinden 6nce modelde yer alan tiim serilere iliskin Augmented Dickey-
Fuller (ADF) duraganlik testi uygulanmis ve sonuglar Tablo 3’te sunulmustur.

Tablo 3. Birim Kok Testleri

ADF

Diizeyde 1. Fark
Deg. Test ist. p Test ist. p
EXP -1,534](3] 0,514 | -9,482[2]* 0,000
IMP -1,347[3] 0,607 | -8,687[2]* 0,000
Ya -0,721[1] 0,838 | -20,09[0]* 0,000

]

*

Yr -2,523[3 0,111 | -8,092[2]* 0,000
REER -3,206[1]** | 0,021 - -

Not: *** sirasiyla istatistiklerin % 1 ve % 5 dilizeyinde anlamli oldugunu
gostermektedir.

Tablo 3’te gosterilen sonuglar, seviyede duragan olan REER disinda
modelde yer alan diger degiskenlerin seviyede birim kok icerdigine isaret
etmektedir. Degiskenlerin birinci farklarinin alinmasi durumunda ise tiim
serilerin duragan hale geldikleri goriilmiistiir. Incelenen her iki model ile ilgili
olarak otokorelasyon ve degisen varyans sorunu olmadigi tespit edilmistir.

Tablo 4.0tokorelasyon ve Degisen Varyans Testleri

F Testi | F Olasilik | Obs*R2 Olasilik

(p) (X?)

Otokorelasyon 1,327 0,205 16,202 0,182

Ihracat = o Varyans | 0,801 | 0,587 5,663 0,579
Modeli

Otokorelasyon 1,089 0,371 9,153 0,329
ithalat

A4 Degisen Varyans | 0,878 | 0,562 9,762 0,552
Modeli

Calisma donemi kapsaminda her iki modelle ilgili yapisal degisikliklerin
varliginin sorgulanmasi i¢in Chow testi ve kiimiilatif ardisik kalintilar toplami
(CUSUM) testi uygulanmistir. Chow testi sonuglar1 Tablo 5’te, CUSUM testi
sonuglar1 ise Sekil 1 ve 2’de sunulmustur. Chow testi dngoriilen yapisal
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degisiklik yillarini test ederken, CUSUM testi ¢alisilan tiim déonemi ele almakta
ve yapisal degisiklik yilarini tespit etmektedir. Chow testinde Tiirkiye'nin 1999
Marmara depremi ile 2001 ekonomik Krizi ve 2008 Kkiiresel finansal Krizi
dikkate alinmis ve her ii¢ donemde yasanan olaylarin da ihracat ve ithalat
modelleri lizerinde anlamli bir etkisi tespit edilmemistir. Ayni sekilde CUSUM
testi sonuclar1 da calisilan donem kapsaminda bir yapisal kirilmaya isaret
etmemektedir. Tiirkiye icin ihracat ve ithalat modellerini tahmin eden birgok
calismada (Neyapti vd., 2007; Denaux ve Falks, 2013) bu kriz yillarinin anlaml
bir etkisi bulunamamaistir.

Tablo 5.Yapisal Kirilmalar i¢cin Chow Testi

Donemler F Testi F Olasihik Wald Wald-
() Testi Olasilik (X?)

1999 1,125 0,339 3,375 0,337

fhracat 2001 2,493 0,061 7,478 0,056

Modeli 2008 0,883 0,451 2,648 0,449

1999 1,047 0,372 3,143 0,371

ithalat 2001 1,405 0,242 4,217 0,239

. 2008 0,643 0,588 1,929 0,587
Modeli

Sekil 1. Yapisal Kirilmalar i¢in fhracat Modeli CUSUM Testi
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Not: Diiz cizgiler % 5 anlamlilik diizeyinde alt ve {ist gliven sinirlar1 gostermektedir.
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Sekil 2. Yapisal Kirilmalar icin ithalat Modeli CUSUM Testi
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Not: Diiz cizgiler % 5 anlamlilik diizeyinde alt ve iist gliven sinirlar1 gostermektedir.

Farkli diizeyde duragan oldugu sonucuna varilan degiskenler
arasindaki uzun dénem iligkisi, yeni bir es biitiinlesme yontemi olarak Pesaran
vd. (2001) tarafindan gelistirilen gecikmesi dagitilmis kendinden baglaniml
sinir testi yaklasimi (ARDL) prosediirii izlenerek analiz edilmistir. ARDL teknigi
diger es biitiinlesme teknikleriyle karsilastirildiginda bazi iistiinliiklere sahiptir
(Halicioglu, 2004): ilk olarak, uzun dénem parametre katsayilarinin tahmininde
Engle-Granger yonteminde karsilasilan zayif test giicii ve i¢sellik problemi bu
yontemde ortadan kalkmaktadir. ikinci olarak kisa ve uzun dénem parametre
katsayilar1 es zamanl olarak tahmin edilmektedir. Uciincii olarak ARDL
tekniginde, modelde yer alan tiim degiskenlerin ayni dereceden entegre
olmasigibi bir siirlama bulunmamaktadir. Bu durum, diger es-biitiinlesme
tekniklerinde karsilasilan 6nemli bir kisiti ortadan kaldirmaktadir. Bununla
birlikte bu analiz tekniginin serilerin ayni dereceden entegre olmasi gibi bir
zorunluluk tasimamasi, serilere iliskin birim kok testlerinin yapilmasi ihtiyacini
ortadan kaldirmamaktadir. Zira ARDL es-biitiinlesme testi icin kullanilan F
istatistiklerinin dagilimi, serilerin I(0) ya da I(1) dlizeyinde entegre olduklarin
varsaymaktadir. Bir diger ifadeyle serilerin maksimum birinci dereceden
duragan olmalar1 gerekmektedir (Yazici ve Islam, 2014, s. 346). ihracat ve
ithalat talep fonksiyonlar1 i¢in ARDL modelleri sirasiyla su sekilde
gosterilebilir:

AEXP, = o, + Z BLAEXP_, +Z BulYi_;+ D BLAREER  + (6)
i=1 i=0 i=0

PEXPi-1+ BsYi , + BsREERt -1+,
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AIMR, = 4, +ZﬂliA|MPt—i +Zﬂ2iAYdt—i + ZﬁaiAREERH + (7)
i=0 i=0

i=1

LalMPt-14 BsYa, , + SsREERt -1+ ¢,

Sinir testi (boundtesting) olarak da bilinen ARDL es bitiinlesme
yaklasiminin ilk asamasinda uygulanan simir testi prosediiri, Fisher (F) ya da
Wald test istatistiklerine dayanmaktadir. Buna goére Ho hipotezinin kabul
edilmesi es biitiinlesme iliskisi olmadig1 seklinde yorumlanirken, alternatif
hipotez ise es biitiinlesme iliskisi oldugu seklinde yorumlanmaktadir. Bu
prosediir icin kullanilan F testi standart bir dagilima sahip degildir. Bu nedenle,
Pesaran vd. (2001) tarafindan iki kritik deger (alt ve iist) seti olusturulmustur.
F istatistik degeri, tist kritik degeri asmas1 durumunda degiskenler arasinda es
biitiinlesme iliskisi oldugu, alt kritik degerinden daha diisiik olmasi durumunda
es biitiinlesme iliskisi olmadig1 sonucuna varilmaktadir. F istatistik degeri, bu
iki kritik deger arasinda bulunmasi durumunda ise testin giicii yetersiz
olmaktadir. fhracat ve ithalat modelleri icin F testi sonuglar1 Tablo 6’da
gosterilmektedir.

Tablo 6. Es-biitiinlesme icin F Testi (Sinir Testi) Sonuclari

Kritik degerler
F k (%5) Tanisal Istatistikler
Testi 10 11

fhracat | 1,808 | 2 2,63 3,35 R2=0,443 Fist. = 26,03
Modeli Diiz. R2= 0,426
F ist. p-degeri = 0,000

fthalat | 4,959 | 2 2,63 3,35 R2=0,413 Fist. = 14,13
Modeli Diiz. R2= 0,384
F ist. p-degeri = 0,000

F testi sonuglari ihracat modeli igin es-biitiinlesme iliskisinin
olmadigin1 gdsterirken, ithalat modeli icin uzun doénem iliskinin varligini
dogrulamaktadir. fhracat ve ithalat modellerinin ARDL prosediirii
dogrultusunda tahmin sonuglari Tablo 7’de sunulmustur.

Tablo 7.ARDL Modeli Tahmin Sonuglar:: ihracat ve ithalat Talep
Fonksiyonlarina iliskin Uzun Dénem Katsayilar

Degiskenler | Katsay1 | Std.Hata | t_istatistigi p**
[hracat C 2,007 2,733 0,734 0,463
Modeli Yf 3,839 1,344 2,855% 0,005
ARDL REER 0,206 1,429 0,144 0,885
(3,2,0)
ithalat C 7,266 0,571 12,713* 0,000
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Modeli Yd 1,269 0,277 4,575* 0,000

ARDL REER 1,489 0,569 2,614* 0,009

(34,2)
Not: *istatistiklerin % 1 diizeyinde anlamli oldugunu géstermektedir. Model segiminde
Akaike Bilgi Kriteri (AIC) baz alinmistir.

fhracat ve ithalat modellerinin tahmini sonucunda elde edilen uzun
donem parametre katsayllari géz oOniine alindifinda, ihracat ve ithalat
fonksiyonlari sirasiyla su sekilde gdsterilebilir:

EXP = 2,001+3,839Y; +0,206REER + U, ®)

IMP, = 7,266+1,269Yq, +1,489REER + ¢, )

Denklem 8’de gosterilen ihracat modelinde yurtici milli gelir
degiskeninin katsayisi istatistiki olarak anlamli ve teorik beklentilerle
uyumluyken, istatistiki olarak anlamli olmayan REER katsayisinin isareti teorik
beklentilerle de értiismemektedir. Thracat fonksiyonu icin uygulanan sinir testi
yaklasimina gore, ihracat modelinde yer alan degiskenler arasinda uzun
donemli iliski tespit edilemedigi i¢cin, RDK ve Yrin ihracat iizerindeki uzun
donem etkisi yorumlanamamaktadir. Dolayisiyla, nispi fiyatlar1 gosteren ve
ihracati negatif yonde etkilemesi beklenen REER’deki degisimlerin Tiirkiye'nin
AB tilkelerine yaptig1 ihracat lizerinde anlamli bir etkisi tespit edilememistir.
Denklem 9’da gosterilen ithalat modelinde Ya ve REER degiskenlerinin tahmin
edilen parametre katsayilarinin isaretleri teorik beklentilerle uyumlu ve
istatistiki olarak anlamlidir. Buna gore Yd'deki % 1’lik artis Tiirkiye’nin AB
iilkelerinden yaptig1 ithalat1 % 1,269 (ithalatin gelir esnekligi) artirmaktadir.
Yine nispi fiyatlarda gorilen % 1’lik artisin (Tiirk Lirasi’nin reel olarak deger
kazanmasinin) AB iilkelerinden yapilan ithalati % 1,489 (ithalatin fiyat
esnekligi) artirdigni sonucuna varilmistir. ithalatin fiyat esnekliginin gelir
esnekliginden biiyiik olmasi, Tirkiye'nin AB’den yaptigi ithalatta nispi fiyat
degisimlerinin yurtici gelir diizeyi degisimlerinden daha 6nemli oldugunu
gostermektedir. Her ne kadar ihracatin fiyat esnekligi istatistiki olarak anlamsiz
bulunsa da, ithalatin fiyat esnekliginin 1’den biiylik olmasi, Tiirkiye'nin AB
iilkeleriyle ticaret dengesinde ML kosulunun gergeklestiginin bir gostergesidir.

ARDL yaklasimi sonuglari, déviz kuru degisimlerinin Tiirkiye ve AB
iilkeleri arasindaki ticaret dengesine iliskin kisa donemli (J-egrisi) etkilerini de
gostermektedir. Calismamizda REER’in tanimlanmasina goére REER artisi ile
ulusal paranin degerlenmesi ayni anlamda kullanildigr i¢in, Tiirkiye ve AB
iilkeleri arasindaki ticarette j-egrisi etkilerinin gecerli olmasi icin ihracat
modelinde REER’in kisa donem katsayisinin pozitif ve uzun dénem katsayisinin
negatif; ithalat modelinde ise REER’in kisa dénem katsayisinin negatif ve uzun
dénem katsayisinin pozitif isaretli olmasi gerekmektedir. ihracat ve ithalat
modellerine iliskin hata diizeltme modeli ve kisa donem katsayr tahmin
sonuglari sirasiyla Tablo 8 ve 9’da sunulmustur.
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Tablo 8. ihracat Denklemi Hata Diizeltme Modeli ve Kisa Dénem Katsay1

Tahmini

Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi Olasilik

(r)
D(LNEXP(-1)) -0.671094 0.060023 -11.180687 0.0000
D(LNEXP(-2)) -0.153920 0.059778 -2.574858 0.0107
D(LNYf) 0.978417 0.208750 4.687031 0.0000
D(LNYf(-1)) 1.077596 0.213708 5.042378 0.0000
D(LNREER) 0.026750 0.139534 0.191706 0.8481
ECM(-1) -0.038717 0.014313 -2.705036 0.0073

Tablo 9. ithalat Denklemi Hata Diizeltme Modeli ve Kisa Dénem Katsay1

Tahmini
Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi Olasilik
(r)

D(LNIMP(-1)) -0.576759 0.064173 -8.987599 0.0000
D(LNIMP(-2)) -0.281467 0.062349 -4.514375 0.0000
D(LNYd) 1.196811 0.174282 6.867088 0.0000
D(LNYd(-1)) 0.750995 0.190937 3.933216 0.0001
D(LNYd(-2)) 0.878109 0.186588 4.706134 0.0000
D(LNYd(-3)) 0.474005 0.171580 2.762588 0.0062
D(LNREER) 0.427859 0.146704 2.916478 0.0039
D(LNREER(-1)) 0.279928 0.154818 1.808111 0.0719
ECM(-1) -0.103769 0.034932 -2.970637 0.0033

Thracat modelinde REER’in kisa dénem katsayisinin pozitif isaretli ve
istatistiki olarak anlamsiz oldugu gériilmiistiir. ithalat modelinde ise istatistiki
olarak anlamli bulunan REER degiskeninin katsayisi pozitif isaretlidir. Bu
sonuglar Turkiye ve AB iilkeleri arasindaki ticaret gelismelerinde déviz kuru
degisimlerinin kisa donemli etkileri baglaminda J-egrisi etkisinin gecersiz
oldugunu gostermektedir. ithalat modeli icin -0,104 olarak bulunan hata
diizeltme katsayisinin istatistiki olarak anlamli oldugu gériilmiistiir. Bu sonug,
kisa vadede meydana gelen bir dengesizligin ileriki donemlerde diizeleceginin

bir gostergesidir.

Doéviz kuru degisimleri ve ticaret dengesi arasindaki nedensellik
iliskisinin gortlebilmesi i¢cin her iki modele iliskin nedensellik analizleri
yapilmis ve sonuglar Tablo 10’da sunulmustur.
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Tablo 10. ikili Granger Nedensellik Testi Sonuglari

Ho F Istatistigi | Olasilik (p)

AlnYf, AInEXP’inGranger nedeni degildir. 2,657 0,002*

AInEXP, AlnYf'ninGranger nedeni degildir. 2,015 0,025**
AInREER, AInEXP’inGranger nedeni degildir. 1,087 0,373
AInEXP, AInREER’inGranger nedeni degildir. 1,223 0,268
AInREER, AlnYfninGranger nedeni degildir. 1,177 0,302
AlnYf, AInREER’inGranger nedeni degildir. 0,581 0,856
AlnYd, AInIMP’inGranger nedeni degildir. 1,243 0,291
AInIMP, AlnYd'ninGranger nedeni degildir. 1,583 0,207
AInREER, AInIMP’inGranger nedeni degildir. 5,261 0,005*

AInIMP, AInREER’inGranger nedeni degildir. 4,407 0,013**

AInREER, AlnYd’'ninGranger nedeni degildir. 3,528 0,031**
AlnYd, AInREER’inGranger nedeni degildir. 1,955 0,144

Not: *, ** sirasiyla istatistiklerin % 1 ve % 5 seviyesinde anlamliligin1 gdstermektedir.

Granger nedensellik test sonuglari, ARDL sinir testi yaklasimi
sonuclarint destekler bicimde, ihracat ve REER arasinda nedensellik iligkisi
gostermezken, ithalat ve REER arasinda iki yonlii nedenselligin varligina isaret
etmektedir.

5.Sonug

Bu calismada reel doéviz kuru (RDK) degismelerinin etkilerine
odaklanarak, Tirkiye'nin AB iilkeleri ile olan ticaretinde dis ticaret dengesinin
belirleyicileri incelenmistir. Glimriik birligi sonrasi déneme ait aylik zaman
serileri kullanilarak ve gecikmesi dagitilmis kendinden baglanimli sinir testi
yaklasimi (ARDL) prosediirii izlenerek tahmin edilen Tirkiye’'nin ihracat ve
ithalat talep fonksiyonlar1 sonuglarini su sekilde 6zetlemek miimkiindiir:
Tahmin sonuclar, teorik beklentilerle de uyumlu olarak, Tiirkiye'nin ithalat
talebinin Tirk Liras1 (TL)'nin reel olarak deger kazanmasiyla ve yurtici gelir
degismeleriyle pozitif iliskide oldugunu ortaya koymaktadir. Tahmin edilen
ihracat fonksiyonunda TL’'nin degerindeki degismelerin Tiirkiye’nin AB’ye
ihracati tizerinde anlamli bir etkisinin olmamasi, Tiirkiye'nin ihrag iiriinlerinin
ithal iceriginin ytiksek olmasindan kaynaklanan olasi ters etkilere isaret
etmektedir. Her ne kadar ihracatin fiyat esnekligi istatistiki olarak anlamsiz
bulunsa da, ithalatin fiyat esnekliginin 1’den biiyiik olmasi, Tirkiye'nin AB
iilkeleriyle ticaret dengesinde ML kosulunun gerc¢eklestiginin bir gdstergesidir.
RDK degisimlerinin ihracat lizerindeki kisa donem etkilerinin anlamsiz olmasi
ve ithalat iizerinde istatistiki olarak anlaml ve pozitif yonde etkide bulunmasi,
Tirkiye ve AB flkeleri arasindaki ticaret gelismelerinde déviz kuru
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degisimlerinin kisa donemli etkileri baglaminda J-egrisi etkisinin gegersiz
oldugunu gostermektedir.

Calismadan elde edilen genel sonuglar, Turkiye’'nin AB ile olan ticaret
dengesinde yurtici ve yurtdisi gelir diizeylerinin, RDK'nun ve ihracatin ithal
iceriginin belirleyici faktdrler arasinda olduguna isaret etmektedir. D6viz kuru
ayarlamalarinin yetersiz olmasi ve bazen ters etkilerinin ortaya c¢ikmasi
nedeniyle, siireklilik gosteren Tiirkiye'nin ticaret aciklarinin azaltilmasi i¢in
doviz kuru degismeleri ile uyumlu biitiinlesik ticaret politikasi uygulamalarina
ihtiya¢ duyulmaktadir. Doviz kuru degisimlerinin ihracat iizerinde anlamh bir
etkisinin olmamasi, Tiirkiye'nin AB iilkelerine ihracatim artirabilmesi icin fiyat
rekabeti disinda baska faktorlere 6nem vermesi gerektigine isaret etmektedir.
Bu dogrultuda AB iilkelerinin ithalat yapisi ve gelisim trendi dikkatli bir sekilde
analiz edilmeli ve gelecekte ne tiir liriinlere yonelis olabilecegi yakindan takip
edilmelidir. Bu bakimdan markalasmak, standartlara uygun iiretim yapmak,
iirtin gesitlendirmesi ve iiriin kalitesini artirici 6nlemler almak gibi fiyat disi
rekabeti gelistirecek politika uygulamalarina girisilmelidir.
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