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MAKALE BILGISI 6z

Makale Ge¢misi: Makalenin yazilma amaci, katiim bankalarinin sevk 6ncesi ihracat
finansmaninda kullandiklari  selem ve istisna sozlesmelerini

Bagvuru: 27 Eylul 2021 karsilastirarak, bu bankalarin durum ve sartlara gére sézlesmelerden

Kabul : 31 Ekim 2022 hangisini tercih etmeleri gerektigini saptamalarina yardimci olmaktir.
GlUnumdizde faizsiz bankalar mdusterilerini sevk oncesi ihracat

Makale Tiirii: finansman imkanlarindan faydalandirmak icin pek az imkéana
Aragtirma Makalesi sahiplerdir. Konvansiyonel bankalar sevk éncesi ihracat finansmanini
JEL Stnflandirma: faizli kredilerle rahatlikla gerceklestirebildikleri halde, faizsiz bankalar

heniiz Uretilmemis mallari finansman yoluyla satin alabilmeleri igin
ihracatcilara sadece selem ve istisna sozlesmeleri aracihigiyla
finansman saglayabilirler. Bu yodntemlerin sevk ©ncesi ihracat
finansmaninda hangi sartlar altinda kullanilabilecegi ve bu
sozlesmelerin faizsiz bankalara yiikleyebilecedi riskler makalede
arastinlmistir. Ayrica bu iki sézlesme turt akreditif ddeme sekli ile

Anahtar Kavramlar:
islami Finans,
Katilim Bankacihg,

.Selem, birlestirilerek, faizsiz bankacilik icin sevk dncesi ihracat finansmanina
Istisna, bir 6érnek model de makale icerisinde sunulmustur. Makalenin
Ihracat Finansmani bulgularn sunlardir: ihracata konu olan mal, iiretilecek standart bir mal

ise selem s6zlesmesi, imal edilecek standart olmayan bir mal ise istisna
sozlesmesi segilmelidir. Katihm bankalari, selem sézlesmesinde
ddemeyi pesin olarak yapmalidir. istisna sézlesmesinde ise 6demeyi
pesin olarak yapabilecedi gibi imalat gerceklesip ihracatclya teslim
edildikce de o©deme vyapabilir. Banka selem sozlesmesini
Uretici/tedarik¢i  finansmaninda, istisna sozlesmesini ise Uretici
finansmaninda tercih etmelidir. istisna sézlesmesinde, miisteri ya da
Uretici, imalat henliz baslamadi ise ya da 6nceden bilgi vererek
sozlesmeyi iptal edebilir. Banka bu riski almak istemezse selem
sdzlesmesini tercih etmelidir. Istisna sézlesmesinde teslim siiresi
degistirilebilir. Banka akreditifteki stirelere uymak zorunda oldugunda
selem sdzlesmesini tercih etmelidir.
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ARTICLE INFO ABSTRACT

Article history: The purpose of writing the article is to compare the salam and istisna’
contracts used by participation banks in pre-shipment export financing and to

Received: 27 Sep 2021 help these banks determine which of the contracts they should prefer

Accepted: 310Oct 2022 according to the situation and conditions. Today, interest-free banks have little

opportunity to benefit their customers from pre-shipment export financing
Article Type: opporturﬂties.' Whil'e cF)nventionaI 'banks can.easily realize pre-shipment

export financing with interest-bearing loans, interest-free banks can only
provide financing to exporters through salam and istisna’ contracts so that
they can purchase goods that have not yet been produced through financing.
The conditions under which these methods can be used in pre-shipment
export financing and the risks that these contracts may impose on interest-
Keywords: free banks are investigated in the article. In addition, a sample model for pre-

JEL Classification:

Islamic Finance, shipment export financing for interest-free banking, by combining these two

contract types with letter of credit transactions, is presented in the article. The

Participation Banking, findings are as follows: If the export subject is a standard good to be produced,

Salam, the salam contract should be selected, and if it is a non-standard product to
Istisna, be manufactured, the istisna’ contract should be selected. Participation banks
Export Financing must make the payment in advance in the salam contract. In the istisna’

contract, it can make the payment in cash or as it is delivered to the exporter
after the production takes place. The bank should prefer the salam contract in
producer/supplier financing, and the istisna’ contract in producer financing. In
the istisna’ contract, the customer or the manufacturer can cancel the contract
if the production has not started yet or by giving prior notice. If the bank does
not want to take this risk, it should prefer the salam contract. The delivery time
can be changed in the istisna’ contract. When the bank has to comply with the
terms in the letter of credit, it should prefer the salam contract.
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GIRiS

Katilm bankaciliginda sevk Oncesi ihracat finansmani, tretilmemis olan malin
Uretimini veya tiretilmis olan malin satin alinmasini finanse etmek seklinde ikiye
ayrilabilir. Katilm bankalar1 sevk 6ncesi ihracat finansmaninda satisa hazir olan
mallarin finansmani i¢cin murabaha s6zlesmesini, heniiz tiretilmemis mallarin
finansmani i¢in de selem veya istisna sozlesmelerini kullanmak zorundadirlar.
Makalenin yazilma amaci, katilim bankalarinin sevk 6ncesi ihracat finansmaninda
kullandiklar1 selem ve istisna sozlesmelerini kargilastirarak, bu bankalarin durum
ve sartlara gOre sozlesmelerden hangisini tercih etmeleri gerektigini

saptamalarina yardimci olmaktir.

Sevk Oncesi ihracat finansmani i¢in selem ve istisna s6zlesmeleri faizsiz finansal
prensiplere uygunluk acisindan degerli iki farkli sozlesme turtidiir. Bu
sozlesmeler her ne kadar birbirlerine benzeseler de aralarinda bazi bariz
farkliliklar mevcuttur. Faizsiz bir bankanin bu sézlesme tiirlerinden hangisini,
hangi farkli durumlarda kullanabilecegi makalede arastirilmistir. Makalede ayrica
akreditifli 6deme seklini ve selem/istisna yontemlerini bir araya getirilerek
paralel selem/paralel istisna yapisinda bir 6rnekle faizsiz bankalarin bu islemi nasil
gerceklestirebilecegi tizerine detayli bir 6rnek model de ¢izilmistir. Bu modelin
verilis amaci, sevk Oncesi ihracat finansmanimi selem/istisna yontemleri ile
katilim bankalarinin nasil gerceklestirecegi ve bu asamada hangi hususlara dikkat

etmeleri gerektigini detayl bir bicimde a¢iklamaktir.

Makalenin ilk bolimiinde ihracatin finansmani anlatilmistir. Sonraki boliimde
selem ve istisna sozlesmeleri ve bu sozlesmelerin ihracatta kullanimu
detaylandirilmis ve her iki yontem fikhi acidan incelenmistir. Makalenin son
kisminda bir 6rnek model tizerinden paralel selem/paralel istisna yontemi
akreditifli islemlerle anlatilarak uygulanabilir bir model ortaya konmustur. Genel
degerlendirme bolimiinde ise sevk Oncesi ihracatta selem ve istisna

sozlesmelerinin analizi gerceklestirilmistir.

LITERATUR DEGERLENDIRMESI

Literatiir taramasinda selem ve istisna sozlesmeleri hakkinda genellikle fikhi
bilgilere ve tanimlara rastlanmistir. Konu hakkinda yapilan arastirmalardan

onemli bulunanlar ise asagida siralanmustir:
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Muhammad ve Chong (2007) hazirladiklar1 makalede, selem ve istisna
sozlesmelerini  kargsilagtirarak, benzerlik ve farklibklarini ortaya koymaya
calismuglardir. Istisna sozlesmesinin satin alan ve isci arasinda yapildigin,
hammaddeyi is¢inin tedarik ettigini ve tiretilecek olan eserin sdzlesmede dogru
bir sekilde tanimlanmas: gerektigini ifade etmislerdir. Selem s6zlesmesinin ise
vadede teslim edilecek olan malin pesin olarak satilmasi olup, sorumlulugun

selem saticisinda oldugu ifade edilmistir.

Anwer (2019), “ithalat islemlerinde selem yOntemi ile emtia riskinin azaltimi”
adh caligmasinda selem s6zlesmeleri ile ilgili bir model kurmus ve kurmusg oldugu
modelin bir mikrofinansman araci olarak kullanilabilecegini ileri stirmiistiir.
Sundugu modelinin bankalarin  risk/getiri profilinde degisiklige sebep

olabilecegini ve KOBI'lerin de bu modelden yararlanabilecegini ifade etmistir.

Araz (2020), makalesinde, istisna sozlesmesinin giintimiizde de ihtiya¢ duyulan
bir s6zlesme tiirii oldugunu, zamanla istisna sozlesmesinin kullanim alanlarinda
degisiklikler oldugunu, faizsiz finansin gelisimi ile birlikte bu s6zlesmenin bir
finans teknigi olarak kullanilmaya baslandigini, katilim bankalarinda bu akdin
paralel istisna seklinde kullanildigini fakat fikhi acidan bazi sorunlar da tasidigim
ifade etmektedir. Ona gore; banka bu akit tiirlinde sani pozisyonunda olmasi
gerekirken, sorumluluk istlenmeyen ve sadece miustasniyi finanse eden bir

kurulustur.

Ceruz (2019), yiksek lisans tezinde dis ticaret islemlerinde selem ve istisna
yontemleri hakkinda bilgi vermistir. Ceruz tezinde, katilim bankalarinda dig

ticaret finansmaninda Tiirk Eximbank uygulamalarim arastirmistir.

IHRACATIN FINANSMANI

Thracatcilar, faaliyetlerini siirdiirmek icin her tiirlii banka kredisi yaninda;
prefinansman kredilerinden, lehlerine agilan akreditiflerden, kabul ve aval
kredilerinden, ihracat vesaik istirasindan, senet karsiifi bankalardan avans
alinmasindan, senet forfaitinginden, faktdring finansmanindan ve Tiirk
Eximbank aracihigiyla ihracat kredilerinden yararlanabilirler. Tim imkanlarin
yani sira bankalardan doviz kredisi alabilirler, yabanci banka kontrgarantileri
karsiiginda teminat mektubu, kefalet mektubu temin ederek is hacimlerini
artirabilirler (Onursal, 1998).
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Thracat kredileri ihracat1 6zendiren bir finansman yontemi olmakla birlikte, diger
kredi tiirlerine gore daha fazla risk tagirlar. Bunun nedeni ihracatin hem ticari
hem de ekonomik riskleri fazla bilinmeyen dis iilkelere doniik bir faaliyet
olmasindan kaynaklanir. Satilan mallarin bedellerinin tahsil edilememesi, kur
riskleri ve transfer riskleri gibi belirsizlikler dis ticarette Onemli sorunlar
dogurabilirler. Tim bu riskler nedeniyle ihracat kredileri i¢ piyasaya verilen
kredilere gore daha risklidirler (Tomanbay, 2003: 140-142).

Thracat islemleri, ya iiretici/imalatc1 sirketler ya da ihracatta uzmanlagmis olan
tiiccar/ihracatgilar tarafindan gerceklestirilir. Bunlardan hangisi olursa olsun bu
isletmeler sevkiyat Oncesi ve sevkiyat sonrast finansmana ihtiya¢ duyarlar.
Finansman miktarlar ise ihracatin degeri kadar ya da ihracat degerinden az veya
fazla olabilir (Onursal, 1998).

Thracat finansmaninin amaci, ihracatin herhangi bir asamasinda ihracatcilarin
ihtiyac duyduklar finansmani tedarik etmelerini saglamaktir. Thracatcilar sevk
oncesinde finansman icin bankalara basvurabildikleri gibi sevk sonrasinda da

basvuru yapabilirler. Bu finansman tiirlerini inceleyelim.

1. Sevk Oncesi Finansman

Sevk veya yiikleme Oncesi finansman, ihracat¢inin ihtiya¢ duydugu isletme
sermayesi gereksinimini karsilamak icin verilen bir kredi tirtidiir. Bu krediler
kisa vadeli krediler olup, siparis tarihiyle yiikleme tarihi arasindaki finansman
ihtiyacim1  kargilamak tizere ihracatgilara verilirler. Bu krediler, ihracat¢inin
yaptig1 anlagsma tizerine ihra¢ edecegi mali temin etmesi ya da tireterek ihracata
hazirlamast i¢in kullanilirlar. Thracata hazirlik asamasi, uygulamada genellikle 180
glin olarak distiniilir. Bu nedenle bu tiir kredilerin vadesi genellikle alt1 ay
olarak belirlenmektedir. Eger ihra¢ edilecek olan mallar tedarik edilmeleri yerine
tretiliyorlarsa bu durumda bu kredilerin vadesi 1 yila kadar uzatilabilmektedir.
Bu krediler hem dretici ihracat¢ilara hem de pazarlamaci ihracatgilara

kullandirilabilirler.

Verilecek kredi limitleri genellikle ihracatcinin aldigi siparisin - degeriyle
sinirlandirilmakla birlikte kredi limiti saptanirken malin tiretim maliyeti, yurt ici
nakliyesi, ambalajlamasi, giimriikleme, vergi ve sigorta gibi masraflari da
degerlendirmeye katilir (Tomanbay, 2003: 140-142).
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Sevk oncesi finansman, ihracat¢inin, ihra¢ edecegi mallart imal etmek ya da
mallart piyasadan satin almak i¢in kendi mevcut 6z sermayesinin diginda ihtiyag
duydugu bir isletme sermayesidir. Sevk Oncesi finansmanda bazi akreditif
uygulamalart mevcut olup, ayrica bankalar bu amacla ihracatcilara kredi veya

avans verirler (Onursal, 1998).

Satic1 yani ihracatgi lehine ag¢ilan akreditifler veya 6deme garantisinin varhig sevk
oncesi finansman sartlarim kolaylastiran imkanlardir. Ozellikle ihracatcilar lehine
acilan transfer edilebilir akreditiflerin tedarikgilere transfer edilebilmesi sayesinde
hem nakit akigi diizenlenebilir hem de saticidan tedarik¢iye dogru bir teminat
nakli de s6z konusu olur. Boylece tedarikgiler akreditifleri kendi sevk ncesi
isleri icin kullanabilirler. Odeme garantileri de riski azaltan bir ara¢c olup,
ithalatcinin s6zlesme sartlarma gore 6deme yiikiimliliiklerini icerir. Odeme
garantisi ~ sayesinde  ihracatcilar  bankalarindaki  kredi  limitlerini

artirabilmektedirler.

Ayrica red clause (kirmuzi sartli) akreditifler de ihracatgilara sevk Oncesi
finansman saglamada faydali olmaktadir. Lehine red clause akreditif acilan bir
ihracat¢1 akreditifte belirtilen tutar kadar, hentiz mali tretip/tedarik edip
yiiklemeden 6nce avans alma imkanina sahip olmaktadir. Avans disinda kalan
kismu ise ihracat¢i yikleme yapip uygun evraklari amir bankaya ulastirdiginda

alacaktir (Grath, 2008: 127-128).

Tim bu iriinlere ek olarak, sevk Oncesi finansman icin geleneksel bankalar

tarafindan kredinin pesin olarak ihracat¢inin cari  hesabina yatirilmasi,
devredilebilir (transferable) akreditifler ve karsilikli (back to back) akreditiflere

aracilik edilmesi ve rehin senedi yontemi kullanilmaktadir (Onursal, 1998).

2. Sevk Sonrasi Finansman

Sevk sonrasi finansman, malin sevk edilmesi ile saticinin mal bedelini tahsil
edecegi tarih araliginda, ihracat¢inin ihtiyaci oldugu nakit paranin kredi yoluyla

temin edilmesidir. Sevk sonrasi ihracat bu nedenle pazarlama amaciyla kullanilir.

Dis ticarette rekabetin 6nemi ve biiyiikliigii dolayisiyla sevk sonrasi finansmanda

vade 6nemli bir konudur. Sevk sonrasi krediler genellikle ti¢ grupta toplanirlar:
e Kisa Vadeli Krediler

Bu krediler ticari bankalar tarafindan titketim mallart pazarlamasi amaciyla

verilirler ve vadeleri 12 ay1 ge¢mez. Bu krediler ihracat miktarinin FOB degeri
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tzerinden %80-90’ma kadar verilebilirler. Bu kredilerde teminat olarak
ihracatgilar, lehlerine a¢ilan akreditifleri, varsa ihracat kredi sigorta policelerini

ve ilgili farkl belgeleri kullanabilirler.
e Orta Vadeli Krediler

Bu kredilerin stireleri iki ila bes yil arasinda degisebilmektedir. Krediler,
dayanikli titkketim ve hafif sanayi mallaninin finansmaninda kullanilabilir.
Thracatin %80’ kredi olarak verilebilir. Teminat olarak ihracatcilar bankalarina

ihracat kredi sigorta poligesi veya arazi, miilk ipotegi verebilirler.
e Uzun Vadeli Krediler

Bu krediler; agir sanayi mallari, fabrika ve alt yap1 calismalar1 gibi mal ve hizmet
ihracatlarinda kullanilmak {izere verilirler. Thracat degerinin %80’ kredi olarak
verilebilmekte olup, vadeleri bes yildan on bes yila kadar degisebilmektedir.
Kredi teminati olarak; orta vadeli kredilerde verilen teminatlar kullanilabilecegi
gibi fabrika ve techizat ipotegi, ithalat¢i tilkeden alinan banka garantileri veya

alicinin iilkesinden verilen devlet garantileri kullanilabilir (Tomanbay: 140-142).

Sevk sonrasi finansmanda yogun bir sekilde, akreditif teyitleri, istira veya iskonto
islemleri, vesaik mukabili avans islemleri, konsinye ihracat avansi, faktoring

tinansman1 gibi finansman yontemleri kullanilmaktadir (Onursal, 1998).

ihracat Kredi Garantisi

Thracat kredi garantisi, banka ve finansman saglayan diger kuruluslari, ihracata
yonelik faaliyetlerinde olusabilecek zarar durumlarina karsi giivence altina
almaktadir. Thracat kredi garantisi, iilke icindeki ticari banka ve finansman
kuruluglarina  verilebilecegi gibi iilke disindaki bankalara ve finansman
kuruluslarina da verilebilir. Bu garanti sayesinde ihracat¢i, bankadan aldig1 borcu
bankaya geri O6deyemedigi durumlarda bankanin kaybini, garanti saglayan
kurulus garanti kosullarina gore karsilamaktadir. Garanti kurulusu ise ihracatciya
riicu hakki oldugu islemlerde, bankaya yaptigi 6demeyi ihracatciya riicu ederek
tahsil edebilir.

Thracat kredi garantisi, genellikle ihracat kredi sigortasi saglayan kurumlar
tarafindan verilmektedir. Ancak bazi ilkelerde bu imkanlar, farkli kurumlar

tarafindan da kargilanabilmektedir.
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Thracat kredi garantisi iki farkh sekilde verilebilmektedir:

1. 1lki ihracat kredi sigortasi aracihi@i ile yapilir. Thracat kredi sigortas:
yaptirmis olan bir firma, mal yikledikten sonra kredi talep ettigi
bankaya sigorta policesini devreder. Boylece, ihracat kredi sigorta
hizmeti de veren kredi garanti kurumu bu police araciligiyla ticari
bankaya verdigi kredinin geri 6denmesi konusunda garanti vermis olur.

2. Garanti kurumu tarafindan yiikleme 6ncesi ve yiikleme sonras: kredilere

verilen dogrudan garantilerdir.

Ticari bankalar, ihracatcilara verdikleri kredilere garanti saglayan garanti
kuruluglarina, kredi stiresi ve miktarina bagl olarak belli bir miktarda prim

O6demesi yaparlar.

Sevk oncesi ihracat kredi garantisi, ihracat¢inin aldig siparis tizerine ihrag
edecegi mali dreterek alicisina sevk etmesine kadarlik bir stire icerisinde
bankalara, ihracat¢ilara kredi saglamasini kolaylastirmak i¢in sunulan bir garanti
tirtidir. Yikleme Oncesi kredi garantisi veren garanti kurumlar1, bankalarin da
riskin bir kismim tistlenmesini isterler. Bunun sebebi bor¢ veren bankanin, kredi

verecegi ihracatcilart secerken titiz olmasimi ve giivenilir firmalarla ¢aligmasin
tesvik etmektir (Tomanbay, 2003: 162-163).

Thracat kredi garantisinin taraflar arasindaki isleyisi asagidaki sekilde

gosterilmektedir:

Sekil 1. Thracat kredi garantisinin isleyisi.

- |
Thracatci Banka

A
4]

fhracat Kredi Garanti Kurumu

Kaynak: Tomanbay, 2003: 165.
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Thracat kredi garantisinin isleyisi asagida aciklandig1 gibidir:

1. Thracatqi, ihracat siireci icerisindeki herhangi bir asamada kredi temin
etmek icin bankasina bagvurur.

2. Banka, kredi tesis etmeden 6nce verecegi kredi i¢in ihracat kredi garanti
kurumuna bagvurur.

3. Thracat kredi garanti kurumu, bankamin bagvurusu iizerine ihracatci
hakkinda gerekli incelemeleri ve degerlendirmeleri yaparak garanti verip
vermeme hususunda karar verir.

4. Thracat garanti kurumu, ihracat¢i firmanin yapacag ihracati garantileme
hususunda olumlu bir karar alirsa bankaya islemle ilgili bir garanti
mektubu gonderir.

5. Thracatcimin almak istedigi krediyi ihracat garanti kurumundan aldig:
garanti mektubu ile giivence altina alan banka, ihracatciya talep ettigi

krediyi oder. Boylece ihracat kredi garanti sistemi ¢calismaya baslar.

Bir ihracat¢inin kredi garantisi kapsamindaki bir krediden yararlanabilmesi i¢in
ihracatimi kredi sigortasi ile de sigortalatmasi gerekir. Vadede ihracat¢inin
bankaya olan kredi borcunu 6deyememesi halinde, ihracat garanti kurumu bu
bedeli bankaya 6deyerek bankanin zararini tazmin eder. Ancak ihracat garanti
kurumu bankaya 6dedigi bu miktar1 ihracat¢idan isteme hakkina da sahiptir.
Thracatc1 bu durumda 6nceden yaptirdigi kredi sigortas ile borcunu 6deyebilir
(Tomanbay, 2003: 165-166).

Thracat kredi sigortasi, dis ticaret sigortasi olarak da adlandilmakta olup, ilk
olarak 19. yiizyil ortalarinda Avrupa tilkelerinde kullanilmaya baslanmistir (Qu,
2015: 41). Thracat kredi sigortalari, ihracatcilarin karsilasabilecekleri riskleri
minimum seviyeye indirebilmek i¢in 6nemli bir finansal tirtindiir. Bu triintin
kullanim amaci, dis ticareti kolaylastirmak, ticari risklerden olan temerriit ve iflas
riskine karst ve dig ticaretin kisitlanmasi gibi politik risklere karsi koruma
saglamaktir (Yanjing ve Haiyan, 2018: 3). Ayrica bu sigorta tiirii, ihracat¢ilarin
mevcut pazar paylarim genisletmekte, riskli piyasalara giivenli bir sekilde
girmeye, vadeli satiglardaki riskleri azaltmaya ve uluslararas: rekabetin gelisimine
katki saglamaya yonelik avantajlar getirir. Thracatcilara getirdigi diger avantajlar
ise alacaklarinin takibini ve tahsilatin1 kolaylastirmasidir (Olhan, 2009: 30-31).
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Selem ve istisna S6zlesmeleri ve Thracatta Kullanim Alanlar

Selem ve istisna yontemleri, paranin pesin olarak 6dendigi, malin ise vadeli
olarak teslim edildigi satis tiirlerindendir. Her iki yontem de aralarinda bazi
benzerlikler barindirmakla birlikte farklhiliklann da mevcuttur. Bu bdliimde
sirastyla selem ve istisna yontemleri tamitilacak olup, ihracat agisindan faizsiz

bankacilikta uygulamalar ve faizsiz finansal sisteme uyumlar1 arastirilacaktir.
Selem Sozlesmesi

Sozliikte “teslim etmek, teslim olmak, pesin bedelle vadeli mahsul almak™ gibi
anlamlara gelen selem kelimesi fikih terimi olarak nitelikleri belirlenen vadeli
malin pesin bedelle satimini ifade eder. Genis anlamda selem, bey’in (satisin) bir
alt tirtint olusturur (Aybakan, 2009). Selem akdi, giiniimiizde kisaca “para
pesin, mal veresiye” olmak tizere yapilan satis1 ifade eder. Paray1 verip mali satin
alana “miislim” veya “rabbii’s-selem”, malin saticisina “miislemiin ileyh”, satilan
mala “mislemiin fih”, akdin basinda 6nceden 6denen bedele ise “re’siil-mal”

(sermaye) adi verilir.

Selem, bey’ akdinin bir alt tiirii oldugundan, bey’deki riikiin ve sartlar genel
itibariyle selemde de aranir. Ancak madimun (olmayan malin) satis1 séz konusu

oldugundan, selemde bey’dekilere ek olarak bazi sartlar getirilmistir.

Bu sartlar anapara (sermaye) ve malda aranan sartlar olmak iizere iki grupta

toplanabilir.

1. Anaparada aranan sartlar:

a. Anaparanin cinsi ve miktar1 net olarak bilinmelidir.

b. Anapara, akit meclisinde taraflar birbirinden ayrilmadan saticiya

teslim edilmelidir.

2. Malla ilgili sarlar:

a. Malin cinsi, nevi ve miktan bilinmelidir.

b. Anapara ve selem konusu mal, faiz cereyan eden seylerden
olmamalidir.
Mal, belli bir vadeye baglanmalidir.
Mal, cars1 ve pazarda akit anindan teslim tarihine kadar var olmalidir.
Selem akdi sart muhayyerligi tagpmamalidir.

Mmoo a0

Malin niteligi, tam olarak belirlenebilen ve zimmet borcu olabilen

seylerden olmalidir.
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g. Malin teslimi kiilfetli ise akdin ifa yeri belirlenmelidir (Aybakan,
2009).

Hanefilere gore, kurucu irade beyanlar selem akdinin tek riiknt iken cumhur
taraflan ve akdin konusunu da riikiin olarak nitelemektedir. Hanefi ve
Malikilerle, Safiiler’in bir kismina gore selem akdinin kurulusu icin selem lafz1
sart degilken Safii mezhebinde tercih edilen goriise ve Ziifer'e gore bu akdin
selem lafziyla yapilmas: sarttir. Ziifer’in tercihinde selemi kiyasa aykir1 gdrmesi,
Safiiler’in tercihinde vadesiz selemi miimkiin gérmeleri sebebiyle selemle mutlak

bey’i birbirinden ayirmay1 saglayan bir kritere ihtiya¢ duymalar etkili olmustur

Hanefiler’e gore selem ancak, vasif ve miktan tespit edilebilen mallarda, yani
ol¢t, tart1 ve tane ile satilabilen mallarda sahihtir. Hayvanlarin, miicevherlerin ve
arazinin selem ile satis1 sahih degildir. Maliki ve Safii’ye gore, hayvanlarin ve
nitelikleri tespit edilebilen, zimmette sabit olan her seyin selem ile satis1 sahihtir.
Bu agiklamalara gore her tiirlii hububat ve tart, 6l¢ii ve tane ile satilan her tiirlii
mal selem akdi ile satilabilir. Bu konuda Hz. Peygamber’in su hadisi esas
alimmaktadir. “Kim bir seyde selem yaparsa; belli bir 6l¢ii ile belli bir tart1 ile ve

belli bir vade ile yapsin.” (Yaran, 2014: 25).
Selem Yonteminin Uygulamasi

Selem, gelecekte teslim edilecek bir mal i¢in pesin 6demeli bir satig seklidir.
Selem, mallarin tedarikgisi ile alicisi arasinda bir sozlesme olan ve saticinin
Onceden tam olarak 6denen bir bedel karsiliginda kararlastirilan bir teslim
tarihinde belirli mallan saglama sorumlulugunu tstlendigi bir finansman tiirtidiir
(Bilal, 2016).

Fikhi ag¢idan sahip olunmayan bir malin satisi yasak olmakla birlikte, selem
islemleri bu kosuldan muaftir. Selem sozlesmelerinde; spotta emtia, hem nitelik
hem de miktar olarak belirlendigi ve 6demesi yapildigi siirece, emtianin
gelecekteki bir tarihte satisina izin verilir. Satici s6zlesme bitimine kadar mali
teslim etmek zorundadir. S6zlesmenin yapildigi anda saticinin elinde mal yoksa,
mali piyasadan tedarik etmesi gerekir. Selem islemleri geleneksel finans
sistemindeki forward so6zlesmelerine benzer. Fakat selemde tiim bedel sozlesme

imzalanirken odenir.

Selem, modern faizsiz bankacilik donemi 6ncesinde ciftciler ve tiiccarlart finanse
etmek amaciyla kullanilan bir finansman yontemiydi. Glinimiizde ise selem
yontemini, bankalar ve finans kurumlar pek ¢ok farkli alanda bir finansman
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yontemi olarak kullanmaktadirlar. Selem, faizsiz bankalar tarafindan tarimsal
finansman, sevk Oncesi ihracat finansmani ve proje finansmaninda
kullanilmaktadur.

Selem finansmani ihracat tarafinda hem ihracat¢ilar hem de ithalatgilar igin
faydalidir. Ciinkii ihracat¢r mala karsilik 6nceden bir 6deme alir ve ithalat¢ da
genellikle mali spot satis fiyatindan daha distik bir fiyata tedarik etme imkanina
kavusur. Selemin, cesitli finansal amac¢h kullanimlar olabilir. Selem, ticaret
finansmani alaninda hammadde ve ara mali aliminda dolayh bir finansman
yontemi olarak da kullanilabilir (Billah, 2019: 177).

Selem ve paralel selem yontemi, uluslararasi: piyasada mallarin sonradan teslimi
icin mal stoku ikmalinin finansmaninda kullanilir. Mal alimi icin standart
sozlesmeler kullanilir. Pratikte aralarinda Islam Kalkinma Bankas’'nin da
bulundugu bazi faizsiz bankalar tarafindan bu yontem, kisa vadeli emtia

finansmaninda ve likidite yonetiminde kullanilmaktadir.

Thracatciyr finanse etmek icin de biri faizsiz banka ve ihracatci arasinda nakit
esasina dayali olarak ve digeri faizsiz bankanin vekili olarak ihracatci ile ithalatc
arasinda kar marjli olarak vadeli 6deme esasina dayali iki satig sozlesmesi
temelinde de selem yontemi kullanilabilir (Kaht, 1999: 20).

Selem yonteminin bir finansal ara¢ olarak degerini azaltan ¢ Snemli risk
mevcuttur. Bunlar:

1. Saticinin temerriit riski. Bu risk saticidan teminat alinarak giderilebilir.

2. Bankalarin mallar1 tedarik ettikten sonra tasfiye riski. Bu risk bir selem
alicisinin (bankanin) mali fiilen eline ge¢irmeden satamayacag seklindeki
fikhi kural nedeniyle artmaktadir. Fakat bu risk fikhi danisma kurullan
tarafindan, yeni sozlesmenin ilk sozlesmeye bagli olmamasi, malin
niteliksel ve niceliksel olarak ayni olmasi ve aym vadede malin
satilmasina izin verilmesiyle ¢oziliir.

3. Fikhi acidan teslimat aninda, saticinin mallar tiretemeyecegi ya da baska
bir yerden satin alamama riski. Alicinin bu durumda iki secenegi
olacaktir. Alic1 ya teklifini geri ¢ekecek ya da gecikme i¢in herhangi bir
tazminat talep etmeden malin mevcut olmasini bekleyecektir. Her iki
durumda da alici, parasinin kullanimindan dogan karinin bir kismini ya

da tamamini kaybedebilir (Shabbir, Ghazi ve Akhtar, 2016).
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Selem islemlerinde fiyat, spotta teslim edilebilen mallarin fiyatindan daha diisitk
bir oranda sabitlenebilecegi i¢in iki fiyat arasindaki fark bankalar i¢in bir kar alanm
olabilir. Selemde saticinin mallar kararlastirilan tarihte teslim etmesini saglamak
icin, bankalar saticidan bir teminat almak isteyebilirler. Bu teminat, garanti
mektubu veya ipotek seklinde olabilir. Teslimatta gecikme olmasi halinde,

garanti veren taraftan ayni mallar teslim etmesi istenebilir.

Bankalar, selem yoluyla bir mali satin aldiktan sonra, ayni teslim tarihi icin paralel
bir satiy sdzlesmesi ile mali satabilirler. Tkinci (paralel) islemde selem siiresi daha
kisa ise, fiyat ilk islemin fiyatindan biraz daha yiiksek olabilir. Tki fiyat arasindaki
fark, bankanin elde edecegi kar olacaktir. Selemin siiresi ne kadar kisa ise fiyat
da o kadar ytiksek ve kar da o kadar biiyiik olacaktir. Bu sayede kurumlar, kisa
vadeli finansman portfoylerini yonetebilirler (Billah, 2019: 174).

Tki farkli selem tiiriinden bahsedilebilir. Bunlardan ilkinde sadece satic1 ve alici
mevcuttur. Ikinci selem tiirii ise paralel selem olarak adlandirilmaktadir.
Bankalar, genellikle paralel selem islemi gerceklestirirler. Paralel selem islemi iki
ayn sozlesmeden olusur. Bu sozlesmelerden ilki satici ile banka arasinda, ikincisi
ise emtia alicis1 ile banka arasindadir. Banka bu islemde teorik olarak iki ayri
seviyede risk tastyan bir broker (araci, komisyoncu) rolii oynar. Satin alma
sonrasinda banka, malin bozulmasi veya mallarin depodan ¢alinmas: riskine, satis

esnasinda da fiyat riskine maruz kalir.

Selem yontemi diinya c¢apinda faizsiz bankalar tarafindan kullanilmakta olup,
bankalar paralel selemin farkli versiyonlarini uygularlar. Paralel selemin bankalar
tarafindan kullanim amaci miisterilerine isletme sermayesi finansmani saglamaktir
(Anwer, 2019).

Asagida standart bir paralel selemin islem sathalar1 goriilmektedir.
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Sekil 2. Paralel selem finansmani.

Selem Saticis1

(Uretici) 3

A

Selem Alicisi

A

\ 4
Faizsiz Banka |

A

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
Islem asamalar1 asagidaki gibidir:

1. Mal trettirmek i¢in finansmana ihtiyac duyan bir firma (selem alicisi)
faizsiz banka ile goriiserek selem sozlesmesi imzalar ve fiyatta anlagir.

2. Faizsiz banka mali tirettirmek Gizere tiretici ile farkli bir selem sozlesmesi
imzalar ve mal bedelini 6der. (Or. 100 TL.)

3. Uretici iiretimi tamamladiginda faizsiz bankaya iiriinii teslim eder.

4. Selem alicis1 mal bedelini faizsiz bankaya éder. (Or. 120 TL.)

5. Faizsiz banka mali selem alicisina teslim eder.

Bu islem sayesinde selem alicist islem vadesinde parasinmi &deyerek talep ettigi
mali iirettirmis olur. Uretici ise ilgili mali iiretmek i¢in finansman saglamis
olmaktadir. Faizsiz banka da iiretici ve selem alicis1 arasinda aracilik yaparak ve
ayni zamanda lireticiye finansman saglayarak kar elde etmistir.

Paralel Selem Yontemiyle Sevk Oncesi Thracatin Finansmami

Selem sozlesmesi sayesinde ihracatcilara sevk Oncesi finansman saglanabilir.
Bunun i¢in faizsiz banka ihracatci ile bir selem s6zlesmesi imzalamalidir. Ayrica
ihracatgi, kendi lehine bir akreditifin faizsiz bankaya ulagsmasim da saglamalidir.
Bu islemde akreditif, paralel yani ikinci selem sozlesmesi gibi diistiniilebilir. Fakat
akreditifler sadece bedelin tahsiline iliskin ihracatci lehine bir teminat olup, ikinci
selem isleminde paranin pesin 6denmesini saglamazlar. Ana selem sozlesmesi,
belirli bir teslim tarihini ve teslim yerini icermelidir. Teslimat tarihi, akreditifte
belirlenen son teslim tarihini gegmemelidir. Teslim yeri de akreditifte belirtilen

teslim yeri olmalidir. Ayrica selem yoluyla yapilan sevk 6ncesi finansman tutari,
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akreditif tutarindan dustik olmalidir. Boylece aradaki fiyat farki bankanin kan

olacaktir.

Asagidaki sekilde bu tiir bir islemin nasil gerceklestirilebilecegi gosterilmektedir:

Sekil 3. Paralel selem sozlesmesiyle sevk Oncesi ihracat finansmani.

Amir Banka Faizsiz Banka
\ 4
Ithalatc1 < Ihracatg1

Kaynak. Gulf News, 2003.
Islem akis1 asagidaki gibidir:

1. Faizsiz bankaya, miisterisi olan ihracat¢i lehine bir akreditif ac¢ilir.

2. Faizsiz banka akreditif sartlarina uymak icin, misterisinden mallart bir
selem sozlesmesiyle satin almay: kabul eder ve ihracatciya pesin 6deme
yapar.

3. Thracatc elde ettigi finansman ile mallart hazirlar ve ithalat¢inin tilkesine
sevk eder. (Selem sozlesmesi geregince malin sahipligi faizsiz bankada
olacagindan, faizsiz banka tarafindan ihracat¢iya, mal sevk etmesi i¢in
vekalet verilmelidir.)

4. Thracattan elde edilen gelir faizsiz bankaya gonderilir. Faizsiz banka, mal
bedelini ve karni (selem bedeli) hasilattan diiser, bakiyeyi (vekalet
sozlesmesinde yer almasi halinde) hizmet bedeli olarak miisterisine 6der
(Gulf News, 2003).

Selem Sozlesmesine Gore Gergeklestirilen Islemlerin Faizsiz Finans
Kurallar1 Agisindan Degerlendirilmesi

Farkli taraflarla birbirlerinden farkli selem sozlesmeleri yapmak fikhi olarak
uygundur. Burada her bir islem, vadesinin bitmesi ile sona erer. Selem
sozlesmesi, satim lafziyla ya da pesin bedel karsilign niteligi belli olan, tiretilmeyi

bekleyen bir malin satist anlamina gelebilecek herhangi bir irade beyam ile
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kurulabilir. Selem bedelinin, selem sézlesmesinin yapildigi ortamda pesin olarak
teslim alinmas1 gerekir. Fakat bedelin, selem malinin tesliminden 6nce olmak
kaydiyla sozlesme giintinden iki veya ti¢ glin sonradan 6denmesi de uygundur.
Bu oteleme, sozlesme esnasinda sart olarak konulabilecegi gibi sartsiz olarak da
yapilabilir (AAOIFI, 2012: 225).

Standart nitelik tagtyan misli mallar, selem mali olabilirler. Bununla birlikte arazi,
bina ve afa¢ gibi zimmette sabit olamayan mallar selem mali olamazlar.
Miicevher ve antika esyalarin degerleri de kisiden kisiye degistiginden selem mal
olamazlar. Selem malinin tiim belirsizlikleri giderilmis bir sekilde tanimlanmast
gerekir. Selem malinin miktarinin tam olarak bilinmesi de gerekir. Ayrica selem
saticisinin, selem malini aliciya teslim edebilmesi icin, selem malinin, sézlesme
vadesinde piyasada bulunabilen mallardan olmasi gereklidir. Selem malinin
teslim tarihi, taraflar arasinda anlasmazliga yol agmayacak sekilde belirlenmelidir.
Selem bedelinin tamamu baslangicta pesin olarak 6dendiginde, selem mali partiler

halinde belirli vadelerde teslim edilebilir.

Selem akdinde, selem malinin teslim yeri belirlenmelidir. Eger belirlenmemigse
selem mali, selem akdinin yapildigi yerde teslim edilmelidir. Selem malinin
tesliminin garanti altina alinmasi i¢in rehin veya kefalet alinabilir. Selem alicisi,
selem malini teslim almadan 6nce bir baskasina satamaz. Selem mali, vadesi
geldiginde, s6zlesmede belirlenen niteliklere ve belirlenen miktarda selem saticist
tarafindan aliciya teslim edilmelidir. Eger selem mali uygun nitelikte teslim
edilmigse alicinin bu mali kabul etmesi gerekir. Teslim edilen mal, sozlesmede
belirlenen Ozelliklere haiz degilse alicinin mali reddetme hakki vardir. Selem
mali, sozlesmede belirlenen sartlara uygun ise vadeden 6nce de teslim edilmesi
tikhi olarak uygundur. Selem malinin geg teslim edilmesi halinde ise ceza tahsili
fikhi olarak uygun degildir.

Selem saticisinin misterisi ile selem akdi yaptiktan sonra, bu sozlesmeden
bagimsiz olarak alt selem akdi yaparak ilk akitte teslim edilmesi karara baglanan
malla ayn1 6zellikte bir mal satin almak icin ticlincii bir tarafla sézlesme yapmasi
ve bu sayede ilk selem akdinde teslim etmekle yiikiimlii oldugu mali teslim etme
imkan1 elde etmesi fikhi olarak uygundur. Boyle bir islemde, ilk selem akdinde

satict olan kisi ikinci selem akdinde alici konumunda olacaktir.

Selem alicisinin, satici ile selem akdi yaptiktan sonra, bu akitten bagimsiz bir
sekilde alt selem akdi yaparak ilk sozlesmede aldigi malla ayni 6zellige sahip bir
mal satmak i¢in Gi¢ilincii bir tarafla anlasmasi uygundur. Boyle bir durumda da ilk
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selem sozlesmesinde alic1 olan taraf, ikinci sozlesmede satict olacaktir. Bahsedilen
her iki durumda da ilk selem akdi ile alt selem akdi birbirlerinden tamamen
bagimsiz olmalidirlar. Alt yani paralel selem sozlesmesi akdetmek fikhi olarak
uygundur. Ciinkii her iki akitte selem mali ayn1 6zellikleri tagisa da birbirinden
bagimsiz iki farkh sézlesme yapilmaktadir. Dolayisiyla fikhi olarak yasak olan bir
satis icinde iki satig, bu islemde s6z konusu degildir. Burada dikkat edilmesi
gereken, ikinci akdin gecerliligi ve uygulamigimi, ilk akdin gecerliligi ve
uygulanigina baglanmamasi gerektigidir (AAOIFI, 2012: 224-237).

Istisna Sozlesmesi

Sozlitkte “sanat ve mahareti gerektiren bir sey yapmak, imal etmek, meydana
getirmek” anlamindaki sun’ kokiinden tiireyen “istisna” kelimesi, oOrfte bir
sanatkardan sanatiyla ilgili bir seyi imal etmesini istemek, sanatkara sipariste
bulunmak manasina gelir. Fikihta da bu cercevede terimlesen istisna, fikih
bor¢lar hukukunda “sanatkarla ismarlayan arasinda yapilan ve belli bir ticret
karsihiginda ozellikleri belirlenmis bir seyin imal edilmesini” konu alan akdin adi
olmustur. Mecelle’ye gore ise; istisna, “sanat sahibi bir kisi ile bir is yapmast
tizerine yapilan mukavele akdidir”. Ismarlayana “miistasni”, siparisi kabul eden
sanatkar veya miiteahhide “sani” ve siparis verilen, imal edilen esere de “masnu”
ad1 verilir (Aktan, 2001).

Istisnay1 ayr1 bir akit tiirii olarak gérmeyen Maliki ve Safiiler onu selem akdi
kapsaminda degerlendirirler. Hanbeliler, istisnay1 “kisinin yaninda olmayan bir
mal selem akdi disinda kalan bir usulle satmasidir” ctimlesiyle tammlarlar. Istisna
akdini selem akdi kapsaminda degerlendiren Hanefiler disindaki mezhepler
selemdeki mesruiyet gerekgelerini bu akit icin de ileri siirerler. Hanefi fakihleri
ise istisnay1 selemden bagimsiz bir akit olarak kabul ederler. Hanefiler’e gore
madimun satis1 yasagi diger akitleri de kapsayan genel bir kuraldir. Ancak selem
gibi istisna akdi de bu kuraldan istisna edilmistir. Bu istisnanin dayanagi ise ameli
icma, insanlarin ihtiyact ve ortak yarar1 veya oOrf sebebiyle yapilan istihsandir.
Hanefiler'den Imam Ziifer ise kiyasa aykinn oldugundan istisna akdini caiz

gormemistir (Bayindir, 2005).
Istisna Yonteminin Uygulamasi

Istisna akdi, irtin temelli bir akit olmasi, ddemenin vadeli olabilmesi, siire
belirlenebilmesi ve baglayici olabilmesi gibi 6zellikleri ile pek ¢ok esnekligi

icerisinde barindirir. Bu nedenle, faizsiz bankalar icin istisna akdi hem i¢ hem de
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dis piyasada miisterileri icin kullanabilecekleri bir akit tiiriidiir. Istisna akdinde,
banka hem sani yani tiretici hem de miistasni yani malin iiretimini talep eden
konumundadir. Faizsiz bankacilikta istisna yontemi ile finansman ¢ogunlukla
yapimi ya da temini uzun zaman alabilen ingaat-yap1 sektoriinde ve ticaret
finansmaninda tercih edilir (Kahf, 1999:17).

Paralel selem islemi gibi paralel istisna yonteminin kullanimi da miimkiindiir.

Paralel istisna yonteminin isleyisi asagida gosterilmistir:

Sekil 4. Paralel istisna yonteminin ¢alisma sekli.

Faizsiz Banka 2 Uretici

A

v

v

a
Son Alici

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
Islem asamalar1 asagidaki gibidir:

Uretici faizsiz bankaya bagvuru yapar.
Faizsiz banka ve {iretici arasinda istisna sdzlesmesi imzalanir.
Faizsiz banka ile son alic1 arasinda istisna s6zlesmesi imzalanir.

Faizsiz banka iireticiye finansman saglar. (Or. 100 TL.)

A

Uretici iretimi tamamladiginda faizsiz bankadan aldig1 vekalete istinaden
son aliciya tirtiniindi teslim eder.
6. Son alict mal bedelini faizsiz bankaya éder. (Or. 120 TL.)

Faizsiz bankacilikta istisna yontemi yoluyla finansman saglama siirecinde
oncelikle miisteri ile banka arasinda istisna s6zlesmesi imzalanir. Faizsiz banka
burada yiiklenici (iiretici, sani) konumunda olur. Dolayistyla mali bankanin
kendisi iiretemeyecegi icin Uriini trettirmek tzere ikinci bir iireticiye siparis
verir. Tkinci siparis ikinci istisna sozlesmesi yoluyla olur. Ikinci istisna

sozlesmesinde banka, miistasni konumunda olacaktir. Bu ikinci iireticiyi
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genellikle mali trettirmek i¢in bankaya bagvuru yapan miisteri bulmaktadir.
Banka, her iki tarafla da yani hem kendi mdsterisi hem de {retici ile ayr1 ayr1

sozlesme imzalar.

Finansal istisna yontemi iki farkli istisna satig sdzlesmesinden olugur. Biri ithalat¢
ve faizsiz banka arasinda, digeri ise faizsiz banka ve ihracatgi arasindadir. Ilk
sozlesme kar marj1 konarak vadeli 6demeyi icerir, digeri ise geri dontilemez bir

akreditifi icerir (Kahf, 1999:17).

Alicrya 6zgli mallann istisna yontemi ile uzun vadeli finansmani, hammaddeyi
satin almak i¢in finansmana ihtiya¢c duyan bir dreticinin durumudur ki
tedarik¢cide de hammadde hentiz yoktur. Ciinkii mahn, alicinin  6zel
gereksinimlerini kargsilayacak sekilde hazirlanmasi gerekir. Bu &zellestirilmis
mallar genellikle nispeten biiyiik yatirnmlar gerektiren tirtinlerdir. Tedarik¢i bu
nedenle kesin bir siparis ve kismi avans 6demesi almakta israrct olmaktadir
(Ahmad, 1994: 177).

Aliciya 6zgii sermaye mallarinin satin alinmast i¢in en uygun teknik, istisna

sozlesmesi etrafinda insa edilmistir.
Bu teknikler asagida aciklanmustir.
Istisna Sozlesmesi ile Taksitli Sats

Muhtemel alici, belirtilen mallar banka tarafindan satin alindiktan sonra
bankasindan satin alma s6zii verir. Banka ve iiretici bir istisna s6zlesmesi imzalar.
Bu s6zlesmenin amaci, mallarin alicinin sartlarina uygun olarak {iretilmesidir.
Mallar iiretilip kabul edildiginde, taahhiitte bulunan aliciya taksitle satis1 yapilir.
Istisna islemleri selem islemlerine cok benzer fakat daha esnek bir yapiya sahiptir.
Istisna isleminde bedel; sézlesme aminda, teslimat aninda ya da taksitli olarak
Odenebilir. Fakat Hanefi mezhebinde, imalat1 siparis edenin, gereken sartlari
karsiladiklarinin tespit edilmesi halinde mallar1 kabul etmesi sarttir.

Iki Kademeli (Paralel) Istisna

Bu islem iki istisna sozlesmesinin birlesimidir. Potansiyel alici, bankadan
ozellikleri iyi tanimlanmis olan belirli bir ekipmani tiretmesini talep eder. Bu ilk
sozlesmede bedel vadeli olarak &denecektir. Banka uzman bir dreticiden
ekipmani alicimin istedigi sartlara uygun olarak iiretmesini ister. Uretim
asamasinin finanse edilmesi gerekiyorsa, treticiye bedelin 6demesi kademeli
olabilir (Hassan ve Lewis, 2007: 178).
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Istisna Yoluyla Sevk Oncesi Ihracat Finansmam

Bankalar, ihracatcinin ithalat¢iya satmak tizere mal tiretmesi veya tedarik etmesi

gerektiginde istisna yontemini kullanabilirler. Istisna yonteminde ihracatci ya

kendi malzemesini kullanarak tretim yapar ya da iiretim yapacak malzemesi

yoksa siparis vererek malzeme satin alir. Thracat¢t hammaddeye sahipse ve bu

hammaddenin iglenmesi i¢in finansman ariyorsa, banka istisna sozlesmesi ile

hammaddenin islenmesini garanti altina alabilir. Thracat¢imin  hammaddesi

olmadig durumda, ihracat¢r hammadde satin almak istiyorsa banka hammadde
tedarik edebilir (Studylib, 2021).

Miisterinin ihra¢ edilecek mallarnn tretmek icin finansmana ihtiyac1 varsa,

asagidaki stire¢ uygulanabilir:

Sekil 5. istisna yoluyla sevk dncesi ihracat finansmani.

2
Amir Banka > Faizsiz Banka
6
3|4
}
Ithalatc1 < > Ihracatci

Kaynak: Studylib, 2021.

Islem akis1 asagidaki gibidir:

1.

Thracatci, belirtilen mallarm iiretimi i¢in finansman temin etmek iizere
bankasina bagvurur.

Ithalatcinin bankasi olan amir banka, ihracatci lehine bir akreditif acar.
Akreditif tutart istisna tutarindan yiiksek olmalidir.

Banka, mallar1 iiretmesi ve bankaya teslim etmesi i¢cin misterisi olan
ihracatciya verdigi vekaletle, tireticiye 6denmek tizere 6deme yapar.
Mallar1 ithalatgiya sevk etmek icin banka, ihracat¢iyr bir vekalet
anlagsmas1 kapsaminda, mallar1 kendi adina ihra¢ etmesi icin vekil olarak
atar.

Thracatc1, bankanin vekili olarak mallar1 ihrag eder.

Thracattan elde edilen gelir bankaya transfer edilir. Banka, mal bedelini

ve karini (istisna bedeli) hasilattan diiser, bakiyeyi (vekalet s6zlesmesinde
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yer almasi halinde) hizmet bedeli olarak miisterisine 6der (Studylib,
2021).

Istisna Sozlesmesine Gore Gergeklestirilen Islemlerin Faizsiz Finans
Kurallar1 A¢isindan Degerlendirilmesi

Istisna uygulamasinda diger sézlesmelere nazaran bazi farkhihiklar mevcuttur. Bir
istisna sozlesmesinde, sozlesmenin konusu olan mal, imal edilmesi gereken bir
mal olmalidir. Fakat piring, musir, bugday, arpa, meyve ve benzeri dogal bir tirtin
i¢in istisna sozlesmesi yapilamaz. Dogal triinler istisna sozlesmesine degil, selem
sozlesmesine uygulanabilirler. Ayrica banka tarafinda istisna sozlesmesi ile finanse
edilecek olan driinler, fikhi a¢idan uygun triinler olmak zorundadirlar. Mesela
alkolli icecek iiretimi veya kumarhane insasi gibi projelere istisna sdzlesmesi

uygulanamaz.

Istisna sozlesmelerinde, bedelin 6nceden 6denmesi gerekli degildir. Odeme,
tiretim esnasinda veya s6zlesme bitiminde taksitli olarak yapilabilir. S6zlesmenin
yapildigi siralarda 6denecek olan bedel, miisteri ve tireticinin karsilikli rizalar ile
sabitlenmelidir. Sonradan miisteri veya tiretici, imalatin heniiz baglamamis olmast

ve dnceden bilgi verilmesi sartiyla sézlesmeyi iptal edebilirler.

Istisna islemlerinde teslimat zamani, selem islemlerinden farklidir. Istisna
islemlerinde teslimat siiresi degistirilebilir. Bununla birlikte, miisteri teslimat icin
bir maksimum siire belirleme hakkina da sahiptir. Bu durum, tireticinin teslimati
kararlagtirlan siirenin sonrasina geciktirmesi durumunda, misterinin mallan
kabul etmek ve tretilen {irtin i¢in 6deme yapmak zorunda olmadigi anlamina
gelir. Mdsterinin irlini reddetme hakki da vardir. Ayrica diretici, mallan
kararlastirilan siire icerisinde teslim etmekle yiikkiimlidiir. S6zlesme sartlarinin

yerine getirilmemesi, ireticiyi sozlesme geregince olusacak olan zararlan

6demekle yiikiimli kilar (Billah, 2019: 268).

Istisna akdinde dikkat edilecek olan husus sudur ki miisteri bankaya bagvurmadan
Once iretici ile bir istisna akdi kurmamalidir. Clinkii bir bankanin var olan bir
istisna akdinin finansorii olarak islem yapmasi var olan bir borcu satin almas

anlamina geleceginden, bu islem fikhi a¢idan uygun olmayacaktir.

Paralel istisna yontemi ile mal tretici tarafindan tiretildiginde, faizsiz banka mah
pesin olarak satin almakta ve muiisterisine vadeli olarak satmaktadir. Bu islemi

fikhi acidan inceledigimizde, eger akitte malin banka tarafindan tretimi sart
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kosulmamigsa, bu malin bir baskasi tarafindan dretilmesi ve miisteriye teslim
edilmesine izin verildigi anlamu ¢ikarilir. Istisna akdinde iiretilecek olan malin;
miktarinin, niteliginin, bedelinin ve vadesinin sozlesmede belirtilmesi
zorunludur. Eger {iretilen mal istenen niteliklere sahip olmazsa igveren taraf,
muhayyerlik yani vazgecme hakkina sahip olur. Istisna akdinde bedel yani semen

pesin olarak 6denebilecedi gibi vadeli olarak da 6denebilir.

Bu islem tlirinde birden fazla akdin bir arada vyapilmasi ile akitler
birlestirilmektedir. Bu birlestirmeye satkateyn adi verilir. Fakat akitlerin
birlestirilmesi baz1 fakihlerce ihtilafli bulunmaktadir. Igerisinde iki ya da daha
fazla akit bulunduran kefalet ve rehin gibi islemler bu ihtilafin diginda
tutulmustur. Paralel istisna akdinde de her bir akit, digerine karistirllmadan yani
miistakil olarak gerceklestirilir. Once miisteri bankasi ile bir istisna sézlesmesi
yapmakta ve sdzlesme sonuclanmakta, sonrasinda banka bir alt istisna s6zlesmesi
gerceklestirmektedir. Her iki akit birbirine bagli olarak gozikse de bagimsiz
olarak kurulan akitler olmakta ve yiirtirliige konulmaktadir. Bu nedenle paralel
istisna akdinin akitlerde birlestirme yasagi yani satkateyn cercevesinde ele
almmamas: gerekir (Araz, 2020: 261-264).

Selem/istisna Soézlesmelerine Gore Gergeklestirilecek Sevk Oncesi
Thracati Finansmanina Ornek Bir Model

Sevk oncesi ihracatin bir faizsiz banka tarafindan selem veya istisna yontemine
gore finansmanini bir 6rnekle modelleyebiliriz. Bu modelde ihracatci, eger ihrag
edecegi mali tirettirecekse ya da tedarik edecek finansmana ihtiya¢ duymaktaysa
faizsiz bankaya basvuru yapacaktir. Bu asamada ihrag tutari, tireticiye/tedarikciye

Odenecek tutar ve ihracatginin kazanci banka ve ihracatei arasinda belirlenir.

Selem/istisna bedeli faizsiz banka tarafindan &denip, ihra¢ edilecek mal hazir
oldugunda, ihracat¢i irettirdigi veya tedarik ettigi mali lehine ac¢ilan vadeli
ihracat akreditifine istinaden ithalatciya gonderecektir. Uretilen veya tedarik
edilen mal finansor bankanin olacagi i¢in ihracat¢rya malin sevkiyati i¢in vekalet

verilmelidir.

Sevk oncesi ihracat finansmani modelini bir 6rnek {izerinden asagidaki gibi

aciklayabiliriz:

Mal 90.000 USD’ye iirettirilecek veya piyasadan tedarik edilecektir. Thracatci
lehine, 110.000 USD tutarinda akreditif a¢ilacak olup, ihracat¢i bu islemden
10.000 USD, faizsiz banka da 10.000 USD kar elde edecektir.
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Malin tretimine 01 Ocak 2021°de baslanacak ve mal 01 Subat 2021 tarihinde
ihracatgiya teslim edilecektir. Akreditif metni igerisinde son yiikleme tarihi 5
Subat 2021, ibraz tarihi 15 Subat 2021 olarak yazilacaktir.

Thracatci, satig sartlarini (satis fiyati olan 110.000 USD tutarini, son yiikleme
tarihini, ibraz siiresini vb.) i¢eren proforma faturasini ithalatciya ileterek, lehine
bir ihracat akreditifi acilmasini talep edecektir. Ithalatci, bankasina akreditif
actirma talebinde bulunacaktir. Ithalatginin bankasi proforma faturadaki sartlara
gore hazirladigr akreditifi faizsiz bankaya gonderecektir. Faizsiz banka akreditif

sartlarini inceleyerek uygun buldugunda, akreditifi ihracat¢iya ihbar edecektir.

Faizsiz banka ana selem/istisna sozlesmesini iiretici ile yapacaktir. Alt
selem/istisna sozlesmesi ise ihracat¢r ile yapilacaktir. Selem/istisna sozlesmeleri
ile mal dtretildiginde malin miilkiyeti finansmani tedarik eden tarafin
olacagindan, lehine acilan akreditife istinaden ihracat¢r mali bankadan aldig
vekalete istinaden ihra¢ etmelidir. Bu nedenle akreditif acildiginda, ihracat¢iya
da drettigi mali ithalatciya sevk etmesi icin faizsiz banka tarafindan vekalet

verilecektir.

Faizsiz banka, ihracat¢i araciligiyla diretici veya tedarik¢iye bedeli (90.000 USD)
pesin olarak ddeyeceginden, malin mutlaka akreditif sartlarina uygun olarak
dretilerek, sevk edileceginden emin olmalidir. Faizsiz bankanin, treticinin ve
ihracat¢inin basarisiz olabilme ihtimaline karsilik ihracat¢idan bir ihracat garanti
kurumu (Eximbank) veya ticlincii bir ticari banka tizerinden lehine bir teminat
mektubu talep etmesi yerinde olacaktir. Aksi halde, ihracat¢inin yiikleme
yapmamast ya da uygun evraklar akreditifte belirlenen siireler icerisinde ibraz
edememesi durumunda, ithalatcinin bankasi akreditif tahtinda bir 6deme
yapmayacagl icin, faizsiz banka akreditif’ vadesinde almasi gereken &demeyi
alamayacaktir.

01 Ocak 2021 tarihinde faizsiz banka, ana selem/istisna sozlesmesi geregince
ihracatciya verdigi vekaletle tireticiye/tedarik¢iye 6denmek tizere 90.000 USD
tutarinda selem/istisna bedeli 6deyecektir. Thracatc1 bu bedeli iireticiye transfer
ederek tiretimi baslatacak veya tedarikciden 90.000 TL’lik mal satin alacaktir.

Uretici/tedarik¢i 1 Subat 2021 tarihinde mali ihracatciya teslim edecektir.
Thracatc1 mali, son yiikleme tarihi olan 5 Subat 2021 tarihine kadar yiikleyip sevk
edecek ve akreditif sartlann geregince hazirladigi evraklari ihbar bankasi olan

faizsiz bankaya teslim edecektir. Faizsiz banka akreditif evraklarini inceleyecektir.
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Faizsiz banka, evraklarin akreditif sartlarina uygun olduguna emin oldugunda,
evraklar ithalatcinin bankasina en ge¢ ibraz tarihi olan 15 Subat 2021 tarihine
kadar gonderecektir. Ithalatcinin  bankast evraklari inceleyerek uygun
buldugunda, akreditif tutar1 olan 110.000 USD tutarini vadede faizsiz bankaya
O0deme taahhiidiinde bulunacaktir. Faizsiz banka aldig1 taahhiide istinaden
ihracatciya 10.000 USD daha 6deme yapacaktir. Boylece ihracatci yaptigi ihracat
karsihginda 10.000 USD kir elde edecektir. Ithalatgimin bankasi 6deme
vadesinde 110.000 USD’yi faizsiz bankaya transter edecektir.

Sonugta faizsiz banka bu islemden 10.000 USD, ihracat¢1 da yaptigi aracilik ve
ihracat hizmeti karsgithginda 10.000 USD kar elde edecektir.

Asagidaki sekilde selem/istisna yontemi ile teyitsiz vadeli ihracat akreditifi

aracihigiyla sevk 6ncesi ihracat finansmani detaylandirilmistir.

Sekil 6. Selem/istisna yontemi ile teyitsiz ihracat akreditifi aracihiiyla sevk

oncesi ihracat finansmani.

Ithalatginin
Bankasi

Faizsiz Banka IEI

Fl

_ ihraf:at

: (7] [ Girriﬂlﬂ

MZ Kurumu/

— 2 Ticari Banka
alatgi

Thracatc1

llil

v

B

Uretici/Tedari
kei

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
Islem safhalar1 asagidaki gibidir:

1. Faizsiz banka tiretici/tedarik¢i ile ana selem sozlesmesi imzalar.
2. Thracatgi selem/istisna sdzlesmesinde belirtilen sartlara uygun proforma
fatura diizenleyerek ithalatciya gonderir. Thracatqi, proforma faturada
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faizsiz banka tizerinden lehine teyitsiz vadeli akreditif acilmasini da talep
eder.

Ithalatci, faizsiz bankanin ihbar bankasi ve lehtarin ihracat¢i oldugu bir
teyitsiz vadeli akreditif actirmak icin amir bankaya bagvurur.

Amir banka akreditif kiisat mektubunu MT700 SWIFT mesaj ile faizsiz
bankaya gonderir.

Thracatci bir ihracat kredi garanti kurumu veya ticari bankaya bagvurarak
faizsiz banka lehine bir teminat mektubu hazirlatmak {izere bagvurur.
Thracat kredi garanti kurumu veya ticari banka, ihracat¢inin talebi
tizerine teminat mektubunu faizsiz bankaya iletir.

Faizsiz banka akreditif metnini, selem sozlesmesi sartlarina uygun olup
olmadigina gore inceleyerek uygun bulmas: durumunda (01 Ocak 2021
tarihinde) ihracatciya 90.000 USD tutarinda selem/istisna bedelini 6der.
Thracat¢i tiretim yaptiracak ise bu bedelin 90.000 USD’lik kismini
{ireticiye transfer ederek iiretimi baslatir. Thracatci, bir tedarikciden
tiretilmig bir mali talep edecekse mali almak iizere tedarik¢iye siparis
verir ve aralarindaki anlagmaya gore bedeli transfer eder.
Uretici/tedarikci 1 Subat 2021°de iirettigi/tedarik ettigi mal ihracatciya
teslim eder.

Thracat¢i mali, son yiikleme tarihi olan 5 Subat 2021 tarihinde yiikler.
Thracatci, akreditif sartlar1 geregince hazirladigi evraklari ihbar bankasi
olan faizsiz bankaya teslim eder. Faizsiz banka akreditif’ evraklarini
inceler.

Faizsiz banka, evraklarin akreditif sartlarina uygun olduguna emin
oldugunda en ge¢ ibraz tarihi olan 15 Subat 2021 tarihine kadar evraklan
amir bankaya gonderir.

Ithalatginin bankasi evraklari inceleyerek uygun buldugunda, faizsiz
bankaya vadede 6deme yapacagina dair taahhiitte bulunur.

Faizsiz banka aldig1 taahhiide istinaden ihracat¢rya 10.000 USD 6deme
yapar.

Ithalat¢inin bankasi, ddeme vadesinde 110.000 USD’yi faizsiz bankaya
transfer eder.

Bu model uygulanirken asagidaki hususlara dikkat edilmesi gerekir.
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Bankanin iiretici/tedarik¢i ile yaptigi sozlesmenin ana selem/istisna
sozlesmesi, ihracatci olan miisterisi ile de alt selem sozlesmesi yapmast
gerekir.

Akreditif; teyitsiz, geri doniilemez ve vadeli olarak agilmalidir.

Faizsiz banka, selem/istisna ile tiretilen veya tedarik edilen malin sahibi
olacagindan muisterisi olan ihracat¢iya alt selem soézlesmesinde vekalet
vermelidir. Boylece ihracat¢i malin sahibi olan faizsiz banka adina
ihracat1 gerceklestirir.

Banka, finansmam1 (ana selem sozlesmesi kapsaminda) sadece
gerceklestirilme olasilii yiksek olan kredibilitesi yiitksek misterilerine
vermelidir. Aksi halde faizsiz banka, akreditif sartlarina uyamama riski ile
karsilasabileceginden ithalatcinin  bankasindan olan alacag tahsil
edemeyebilir.

Bankanin misterisi ile yapacagi alt selem sdzlesmesinde, akreditifte
istenen tiim belgelerin miisterisinin zamaninda ve eksiksiz olarak ibraz
edecegine dair sart olmalidir.

Faizsiz bankanin; {ireticinin veya ihracat¢inin basarisiz  olabilme
ihtimaline karsilik ihracat¢idan bir ihracat garanti kurumu (Eximbank)
veya Ug¢iinci bir ticari banka iizerinden lehine bir teminat mektubu talep

etmesi yerinde olacaktir.

Genel Degerlendirme

Selem ve istisna sozlegsmeleri aralarinda biiyiik benzerlikler barindirsalar da

aralarinda pek ¢ok farklilik da mevcuttur.

Her iki s6zlesmenin benzerlikleri soyledir:

Her iki s6zlesme de riba icermeyen sozlesme tiirlerindendir.

Her iki sézlesmede de mevcut olmayan mallarin satist mevcut olup, amag
iktisadi ihtiyaclarin karsilanmasidir.

Her iki s6zlesmede cins, tiir, miktar ve ozellikler a¢isindan satis fiyatinin
tam olarak bilinmesi gerekir.

Her iki sdzlesmede de teslim edilecek ya da tiretilecek olan satig nesnesi,
alic1 ve satic1 tarafindan cins, tlir, miktar ve ozellikleri bakimindan iyi
bilinmelidir.

Her iki sozlesmede de teslim yeri a¢ikliga kavusturulmalidir. Fakat baz

fakihlere gore de malin teslim yeri s6zlesmenin yapildig1 yerdir.
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Her iki s6zlesmenin farkliliklar ise asagidaki gibidir:

Selem sozlesmesi her iki taraf icin de baglayicidir ve ancak karsilikl
anlagma yoluyla hiikiimsiiz kilinabilir. Istisna sézlesmesi ise Mecelle’de
baglayici olup diger pek cok mezhepte baglayici bir sozlesme degildir ve
taraflardan herhangi biri tarafindan gecersiz kilinabilir. Selem sézlesmesi
bir kez yapildiktan sonra tek tarafli olarak iptal edilemezken, istisna
sozlesmesi imalatc ise baglamadan dnce iptal edilebilir.

Istisna sozlesmesinde konu her zaman iiretim gerektirdigi halde, selem
sozlesmesinin konusu imalat gerekip gerekmedigine bakilmaksizin her
sey olabilir.

Selemde emtia saticiya kars1 bir yitkiimliliiktiir ve bu nedenle emtianin
hacim, agirlik ve uzunluk gibi Szellikleri olciilebilir olmalidir. Istisna
sozlesmesinin konusu ise imal edilecek, standart olmayan bir emtia
olabilir.

Teslim siiresi selem sozlesmesinin  6nemli bir unsurudur. Istisna
sozlesmesinde ise teslimat zamaninin sabit olmasi gerekli degildir. Fakat
teslimat zamanini kesinlestirmede herhangi bir sakinca yoktur.

Selem sozlesmesinde ddeme, sozlesme esnasinda alici ve satici fiziksel
olarak ortamdan ayrilmadan 6nce ve tam olarak yapilmalidir. Istisna
sozlesmesinde ise bedel oturum esnasinda Sdenebilecegi gibi teslimat
esnasinda da Odenebilir. Bu nedenle selem sozlesmeleri istisna
sozlesmelerinden daha yiiksek risk icerirler. Dolayisiyla selem
islemlerinde ipotek ve teminat alinmasina daha fazla rastlanir.

Selem sozlesmesinde genellikle satici, tiretim i¢in acil fona ihtiya¢ duyar.
Istisna sozlesmesi ise imalat icin bir aracinin ihtiyaclart karsilanmakta,
bazi durumlarda da iiretici i¢in kar elde edilen bir ticari islem yapilmas:
amaclanmaktadir. Istisna sézlesmesi, saticinin ihtiyacim karsilamaktan

ziyade alicinin ihtiyacini karsilar (Muhammad ve Chong, 2007: 26-27).

Sevk oncesi ihracat i¢in selem ve istisna yontemleri arasindaki farkliliklar

asagidaki tabloda detaylandirilmagtir.
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Tablo 1. Sevk oncesi ihracat i¢in selem ve istisna yontemleri arasindaki

farkliliklar.

Selem Yontemi

Istisna Yéntemi

ihracata Konu
Malin Tiira

Mal dogal iirtinler olabilecegi gibi
her tiirli tiretilecek olan mal selem

akdine konu olabilir.

Mal, imal edilmesi gereken bir mal
olmalidir. Bu akit dogal halinden bagka
bir hale donistiriilebilen maddelerde
s6z konusudur.

Ihracata Konu Konu olan mal; hacim, agirlik Mal standart olmayan bir mal
Malin ve uzunluk gibi  &lciilerle | olabilir.
Standardi Olgiilebilir yani standart mallar
olmalidir.
Sevk  Oncesi Uretici/ Tedarik¢i Finansmani Uretici Finansmani
Finansman
Tiri
Akit Bedelinin Odeme, akit esnasinda Odeme, akit esnasinda, tiretim
Odenmesi yapilmalidir. devam ederken ya da akit bitiminde

yapilabilir. Ayrica bedel taksitle ya da
vadeli olarak Odenebilir. Fakat vadeyi
uzatmak karsiiginda tutar artirmak fikhi
olarak uygun degildir.

Akdin Iptali

Akit her iki taraf icin de
baglayicidir. Akit ancak her iki

Miisteri ya da tiretici imalat heniiz
baslamad ise ya da 6nceden bilgi vererek

tarafin =~ da  karsihkli  olarak | sozlesmeyi iptal edebilirler.
anlagmalariyla feshedilebilir.
Malin Teslim Teslim  siiresi  sabit  olup, Teslim stiresi degistirilebilir. Ayrica
Zamani degistirilemez. misteri (alic1) teslimat icin maksimum
bir siire belirleme hakkina da sahiptir.
Yani iretici vaktinde mali teslim
edemezse alic1 drtini almay1
reddedebilir.
Malin Teslim Teslim yeri agikliga Teslim yeri agikliga
Yeri kavusturulmalidir. kavusturulmalidir.
Akdin Igerigi Uretilecek olan malin Uretilecek olan mahn miktarinmn,

miktarinin, niteliginin, bedelinin
ve vadesinin sozlesmede

belirtilmesi zorunludur.

niteliginin, bedelinin ve vadesinin

sozlesmede belirtilmesi zorunludur.

Akdin Akit, mal heniiz miilkiyet Akit, mal heniiz miilkiyet altinda ve
Yapihs alunda  ve mevcut degilken | mevcut degilken yapilmalidir.
Zamani yapilmalidir.

Teminat Faizsiz banka miisterisinden Faizsiz banka miisterisinden uygun
Gereksinimi uygun gordiigli teminatlari alabilir. | gordiigli teminatlar alabilir.

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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SONUC

Katilm bankalar1 ihracat¢ilara sevk oncesi finansman saglarken, Tablo 1’deki
analize de dayanarak asagida siralanan farklhiliklara gore selem ve istisna

sozlesmeleri arasinda bir se¢cim yapmahdirlar:

e Thraca konu olan mal, tiretilecek standart bir mal ise selem sozlesmesi,
imal edilecek standart olmayan bir mal ise istisna szlesmesi secilmelidir.

e Katihm bankalari, selem sozlesmesinde 6demeyi pesin olarak yapmalidir.
Istisna sozlesmesinde ise 6demeyi pesin olarak yapabilecegi gibi imalat
gerceklesip ihracatciya teslim edildikce de 6deme yapabilir. Riskin
azaltilmasi agisindan yontem se¢iminde bu hususa dikkat edilmelidir.

e DBanka selem sozlesmesini dretici/tedarik¢i finansmaninda, istisna
sozlesmesini ise tiretici finansmaninda tercih etmelidir.

e Istisna sozlesmesinde, miisteri ya da tiretici, imalat heniiz baglamadi ise
ya da Onceden bilgi vererek sozlesmeyi iptal edebilir. Banka bu riski
almak istemezse selem sozlesmesini tercih etmelidir.

e Istisna sozlesmesinde teslim siiresi degistirilebilir. Banka akreditifteki

siirelere uymak zorunda oldugunda selem sdzlesmesini tercih etmelidir.

Katillm bankalar1 makale igerisinde Onerilen model aracihgiyla, yukarida
maddeler halinde siralanan hususlart da dikkate alarak sevk oncesi ihracat
finansman islemlerini gerceklestirebilirler. Bu sayede katilim bankalan, faizsiz
bankacilik prensiplerine uygun olan selem ve istisna sOzlesmelerinden
faydalanarak ihracat¢i miisterilerini fikhi acidan uygun triinlerle destekleyebilir
ve tlilke ihracatina, ihracat¢ilarina, {reticilerine ve tedarikcilerine katka

saglayabilirler.
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EXTENDED ABSTRACT

The purpose of writing the article is to compare the salam and istisna contracts
used by Islamic banks in pre-shipment export financing, and to help these banks
determine which of the contracts they should prefer according to the conditions.
Today, interest-free banks have little opportunity to benefit their customers
from pre-shipment export financing opportunities. While conventional banks
can easily finance pre-shipment exports with interest-bearing loans, interest-free
banks can only provide financing to exporters through salam and istisna
agreements so that they can purchase goods that have not yet been produced
through financing. The conditions under which these methods can be used in
pre-shipment export financing and the risks that these contracts may impose on
interest-free banks are investigated in the article. In addition, a sample model for
pre-shipment export financing for interest-free banking is presented in the article
by combining these two contract types with the letter of credit payment method.
The findings of the article are as follows: If the exported good is a standard good
to be produced, the salam contract should be selected, and if it is a non-standard
product to be manufactured, the istisna contract should be selected. Islamic
banks must make the payment in advance in the salam contract. In the istisna
contract, it can make the payment in cash or as it is delivered to the exporter
after the production takes place. The bank should prefer the salam contract in
producer/supplier financing, and the istisna contract in producer financing. In
the istisna contract, the customer or the manufacturer can cancel the contract if
the production has not started yet or by giving prior notice. If the bank does not
want to take this risk, it should prefer the salam contract. The delivery time can
be changed in the istisna contract. When the bank has to comply with the terms
in the letter of credit, it should prefer the salam contract.

In Islamic banking, pre-shipment export financing can be divided into two as
financing the production of unproduced goods or the purchase of manufactured
goods. Islamic banks have to use the murabaha contract for the financing of the
goods ready for sale in pre-shipment export financing, and the salam or istisna
contracts for the financing of the goods that have not yet been produced. The
purpose of writing the article is to compare the salam and istisna contracts used
by Islamic banks in pre-shipment export financing, and to help these banks
determine which of the contracts they should prefer according to the
circumstances and conditions.

Salam and istisna contracts for pre-shipment export financing are two difterent
types of contracts that are valuable in terms of compliance with interest-free
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financial principles. Although these contracts are similar to each other, there are
some obvious differences between them. Which of these contract types an
interest-free bank can use and in which different situations is investigated in the
article. The article also draws a detailed sample model on how interest-free banks
can perform this transaction with an example in parallel salam/parallel istisna
structure by combining the letter of credit payment method and salam/istisna
methods. The purpose of this model is to explain in detail how Islamic banks
will perform pre-shipment export financing with salam/istisna methods and
what issues they should pay attention to at this stage.

In the first part of the article, the financing of exports is explained. In the next
section, salam and istisna contracts and the use of these contracts in export are
detailed and both methods are examined in terms of figh. In the last part of the
article, an applicable model has been presented by explaining the parallel
salam/parallel istisna method with letter of credit transactions over a sample
model. In the general evaluation part, the analysis of the salam and istisna
contracts in exports before shipment was carried out.

While the Islamic banks provide pre-shipment financing to the exporters, they
should choose between salam and istisna contracts according to the differences
listed below:

* If the exported good is a standard good to be produced, the salam contract
should be selected, and if it is a non-standard product to be manufactured, the
istisna contract should be selected.

* [slamic banks must make the payment in advance in the salam contract. In the
istisna contract, it can make the payment in cash or as it is delivered to the
exporter after the production takes place. This issue should be considered in the
selection of the method in terms of reducing the risk.

* The bank should prefer the salam contract in producer/supplier financing, and
the istisna contract in producer financing.

e In the istisna contract, the customer or the manufacturer can cancel the
contract if the production has not started yet or by giving prior notice. If the
bank does not want to take this risk, it should prefer the Salam contract.

* The delivery time can be changed in the istisna contract. When the bank has
to comply with the terms in the letter of credit, it should prefer the salam
contract.
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Islamic banks can perform pre-shipment export financing transactions through
the model proposed in the article, taking into account the issues listed above. In
this way, Islamic banks can support their exporting customers with products that
are compatible with figh and contribute to the country's exports, exporters,
manufacturers and suppliers by making use of the salam and istisna contracts that
are in line with the principles of interest-free banking.
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