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Bu ¢alismanin amaci; 2020 yilindan itibaren tiim diinyayi saran ve hala
devam eden Covid-19 pandemisi doneminde Tiirk bankacilik sektoriinde finansal
tiirev Uriin kullanimini incelemektir. Bu dogrultuda, 6zel ve yabanci sermayeli
banka gruplarinin 2016-2021 yillarina ait ¢ceyrek dénemlik mali tablolarindan elde
edilen finansal tiirev iirtin kullanimina iliskin veriler Mann-Whitney U testi ile
incelenmistir.

Calismada; mevduat bankalarinin tiirev {iriin kullanim verilerinin aktif
biiyiikliigline orani, banka biiytkliigii ve aktif karlihigi degisken olarak kullanilarak
pandemi 6ncesi donem ve pandemi dénemi istatistiksel olarak karsilagtirilmistir.
Analiz sonucunda, pandemi 6ncesi ve sonrasi déonemlerde bankalarin aktiflerinde
anlaml bir artis oldugu, forward-aktif oram disindaki tiirev iirtin oranlarinin ve
aktif karliliginin distigi gozlemlenmis ancak aktif karliligindaki diistisiin
istatistiksel olarak anlamli olmadig1 goriilmistir. Aktif biiyiikligiinde yasanan
artisin bankalarin ekonomiye verdigi destek kredilerinden kaynaklandigi
diigiiniilmektedir. Ote yandan 6zel sermayeli mevduat bankalarinda pandemi
doneminde tirev iirlinler igerisinde futures lriin kullanimi artarken, diger tiirev
tiriin kullanimlarinin azaldig1 gézlemlenmistir. Yabanci sermayeli bankalarda ise
6zel sermayeli bankalardan farkli olarak, pandemi sonrasi dénemde forward
kullanim diizeyi ile beraber swap kullanim diizeyi de artis gostermistir ancak bu
artis istatistiksel olarak anlamli degildir. Yani, 6zel ve yabanci mevduat
banklarimin aktif biytikligi anlamh olarak artis gosterirken futures
tiriinleri harig diger tiirev liriin kullanimlari, bu donemde azalis gostermistir.

Bu ¢aligma, 21.01.2021 tarihinde Sivas Cumhuriyet Universitesi Sosyal Bilimler Fakiiltesi’ nde
kabul edilen “Covid-19 Pandemisi Doneminde Tiirk Bankacilik Sektoriinde Finansal Tiirev
Uriinlerin Rolii Uzerine Ampirik Bir inceleme” adli yiiksek lisans tezinden tiiretilmis ve
genisletilmis 6zeti 12-14 May1s 2022 tarihlerinde Kahramanmaras Siitcii Imam Universitesi’nde
diizenlenen 21.Uluslararasi Isletmecilik Kongresi’nde, ayni adla sunulmustur.
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Calisma sonucuna gore; banklarin tiirev turiinleri riskten korunmak amacgh
kullanmakta etkin olmadiklar1 gézlemlenmistir. Bu ¢alismanin, bankalarda tiirev
trinlerin kullanim duzeylerini ve gelisimini géstermesi ve konuyu Pandeminin
etkileri acisindan ele almasi bakimindan literatiire anlamh bir katki yapmasi
beklenmektedir. Tiirkiye'nin en gelismis kurumlarindan birisi olan bankacilik
sektoriinde risk amach tiirev iiriin kullaniminin etkin olmayis1 Tiirkiye'de tiirev
Uriinlerin riskten korunmak amag¢h kullaniminin da aktif olmadigim
gostermektedir.

Anahtar Kelimeler; Turk bankacilik sektori, finansal tiirev urtinler, Covid-19
pandemisi, Mann-Whitney U testi.

AN EMPIRICAL EXAMINATION ON THE ROLE OF FINANCIAL DERIVATIVES IN
THE TURKISH BANKING SECTOR DURING THE COVID-19 PANDEMIC PERIOD

Abstract

The aim of the study is to demonstrate the effectiveness of the use of
financial derivatives in the Turkish banking sector during the Covid-19 pandemic,
which is a global epidemic that has surrounded the whole world since 2020 and
still continues. In this direction, the use of financial derivatives obtained from the
quarterly financial statements of private and foreign bank groups for the years
2016-2021 was examined with the Mann-Whitney U test.

In this study, derivative product usage data of deposit banks, bank size and
return on assets are used as variables. In the study, the pandemic period was
grouped and compared to the pre-pandemic period. As a result of the analysis, it
was observed that there was a significant increase in the assets of the banks in the
pre-pandemic and post-pandemic periods, derivative product ratios other than the
forward-asset ratio and asset profitability decreased, but the decreases in the asset
profitability were not statistically significant. It is thought that the increase in the
return on assets stems from the support loans given by the banks to the economy.
On the other hand, it was observed that while the use of forward products among
derivative products increased during the pandemic period, the use of other
derivative products decreased in privately owned deposit banks. On the other
hand, in foreign banks, unlike private banks, the swap usage level increased, albeit
slightly, along with the forward usage level in the post-pandemic period, but this
increase is not statistically significant. In other words, according to the results of
the study, it was observed that while the asset size of private and foreign deposit
banks increased significantly, the use of other derivative products, excluding
futures products, decreased.

According to the results of the study; It has been observed that banks are not
effective in using derivative products for hedging purposes. It is expected that this
study will make a significant contribution to the literature in terms of showing the
level of use and development of derivative products in banks and addressing the
issue in terms of the effects of the Pandemic. The ineffective use of derivative
products for risk purposes in the banking sector, which is one of the most
developed institutions in Turkey, shows that the use of derivative products for
hedging purposes is also not active in Turkey.

Keywords; Turkish banking sector, financial derivatives, Covid-19 pandemic.
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1. GIRIS

Tiirk bankacilik sektori kredi riski, likidite riski, bilanco (yapisal) faiz orani
riski, kur riski, piyasa riskleri, operasyonel risk, sistemik risk gibi bir¢ok riskle kars1
karsiya kalmakta ve bankalar bu risklerden korunmak ic¢in ¢esitli yontemler
kullanmaktadir. Bankalar faaliyet siireclerini takip ederek risk yonetimini
icsellestirebilecekleri gibi tiirev  iriinlere yonelerek risk yoOnetimini
digsallastirabilirler. Covid-19 pandemisi doneminde bankalarin risk yonetimini
digsallastirip dissallastirmadigini ortaya koymak amaciyla bu calismada Tiirk
bankacilik sektdriinde tiirev iirtinlerin kullanimi incelenmistir. Calisma kapsasam
kisminda risk ile ilgili kavramlar, bankacilik sektdriiniin maruz kaldig riskler ve
tiirev triinlerle ilgili kavramlar detayh olarak ele alinmistir. Son olarak Mann-
Whitney U testi bulgularindan ve ¢alismada elde edilen bulgulardan bahsedilmistir.

Turk bankacilik sektoriiniin genel yapisi incelendiginde, Tiirkiye’de 52 adet
banka faaliyet gostermektedir. 52 bankanin 32 tanesi mevduat, 14 tanesi kalkinma
ve yatirim bankasi, 6 tanesi katilim bankasindan olusmaktadir. Ek olarak 52 adet
bankanin 8 adedi kamu bankalarindan,19 adedi 6zel sermayeli bankalardan ve 25
adedi yabanci sermayeli bankalardan olusmaktadir. Tiirkiye de faaliyette bulunan
bankalarin %51 nin yerli sermayeli bankalardan olusurken %49nun yabanci
sermayeli bankalardan olustugunu goriilmektedir.

Sekil 1.Tiirkiye'de Bankalarin Aktif Biiyiikligiintin Yiizdesel Dagilimi

M Turkiye Cumhuriyeti Ziraat
Bankasi A.S.

M Tarkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O.

0,
Tuarkiye Halk Bankasi A.S.

M Tirkiye Garanti Bankasi A.S.

Tirkiye is Bankasi A.S.

Kaynak: tbb.org.tr, Erisim Tarihi: 16.09.2021.

Sekil.1’ de Tiirkiye’de bulunan bankalarin aktif biiytikligiiniin ylizdesel
dagilimi verilmistir. Tlrkiye genelinde aktif biiytikliigl en ylksek bankalarin kamu
bankalarindan (%17 Ziraat Bankasi, %12 Vakif Bankasi, %12 Halk Bankasi)
olustugu goériilmektedir. Kamu bankalarini ise ézel sermayeli Tiirkiye is Bankasi
(%10) ve yabanci sermayeli Garanti Bankasi1 (%9) ‘nin takip ettigi goriilmektedir.
Ayrica sermaye yapilar1 incelendiginde Tiirkiye’de faaliyette bulunan bankalarin
%385’inin 6zel sermayeli bankalardan olustugu goriilmektedir.
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Sekil 2.Mevduat Tiirlerinin Yiizdesel Dagilimi

7%
M Tasarruf mevduati

B Resmi kuruluslar mevduati

M Ticari Kuruluglar Mevduati

Bankalar Mevduati

B Doviz Tevdiat Hesabi

m Diger Kuruluglar Mevduati

B Kiymetli Madenler Depo
Hesaplari

Kaynak: tbb.org.tr, Erisim Tarihi: 16.09.2021.

Sekil 2’de Tiirk bankacilik sektdriinde bulunan banklarin mevduat tiirlerinin
ylizdesel dagilimi verilmistir. Sekilde de goriildiigii tizere mevduatlarin en yiiksek
paymi %44 ile doviz tevdiat hesaplari olusturmaktadir ve %24 ile tasarruf
mevduatlarinin takip ettigi gériilmektedir. En diisiik pay1 ise %3 ile resmi kurulus
mevduatlar1 olusturmaktadir.

Sekil 3.Mevduatlarin Bolgelere Gore Yiizdesel Dagilimi

M Bati Marmara
H Dogu Marmara
W Ege

Bati Anadolu
B Akdeniz

B Orta Anadolu

M Bati Karadeniz

B Dogu Karadeniz

B Kuzeydogu Anadolu

B Ortadogu Anadolu

Kaynak: tbb.org.tr, Erisim Tarihi: 16.09.2021.

Sekil.3’ de mevduatlarin bolgelere gore dagilimi verilmistir. Sekil
incelendiginde mevduatlarin en ¢ok %29 ile bati Anadolu’da yogunlastig
goriilmektedir. Genel olarak incelendiginde tasarruf egiliminin bat1 bolgelerinde
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yogun oldugu gorilmektedir. Ote yandan Tiirkiye’de, yabanc iilkeler
mevduatlarinin ¢ok az oldugu gézlemlenmektedir.

Sekil 4.Tiirkiye’de Kredilerin Tiirlerinin Yiizdesel Dagilimu.

| ihtisas kredileri

m ihtisas Disi Krediler

Kaynak: tbb.org.tr, Erisim Tarihi: 10.09.2021.

Sekil.4’te Tirkiye’de bankacilik sektoriiniin kredi tiirlerinin ytizdesel
dagilimi verilmistir. Tiirk bankacilik sektoriinde ihtisas disi kredilerin, kredi tiirleri
icinde cok onemli paya sahip oldugu gériilmektedir. Thtiya¢ kredileri gibi 6zel kredi
tiirleri ihtisas dis1 krediler olarak degerlendirilmektedir. Thtisas kredileri iginde ise
en biiytik pay1 tarim sektoriiniin aldig1 goriillmektedir.

Sekil 5.Tiirkiye'de Kredilerin Bolgesel Dagilim Yiizdesi

()
W Bati Marmara

B Dogu Marmara
W Ege
Bati Anadolu
H Akdeniz
M Orta Anadolu
M Bati Karadeniz
B Dogu Karadeniz
B Kuzeydogu Anadolu
B Ortadogu Anadolu
H Gilineydogu Anadolu
| Kibris

® Yabanci Ulkeler

Kaynak: tbb.org.tr, Erisim Tarihi: 16.09.2021.

Sekil.5’'te Tiirkiye’deki bankalarin kredilerinin boélgelere gore dagilimi
verilmistir. Bankacilik sektoriiniin kredilerinin mevduatlarda oldugu gibi bati
bolgelerinde yogunlastigl goézlemlenmektedir. Bu durumun bankalarin bati
bolgelerinde  yogunlastifindan  kaynaklandigi  diisiiniilmektedir.  Kredi
dagilimlarinda yine en yiiksek paya Bati Anadolu'nun sahip oldugu ve yabanci
tilkeler kredi dagiliminin mevduat dagilimindan yiiksek oldugu g6zlemlenmistir.
Yabanci llkeler mevduat dagilimi %3 iken kredi dagilimi %8 olarak
gerceklesmistir.
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Mevcut bilgilerden hareketle, bu ¢alismada Tiirk bankacilik sektoriindeki
0zel ve yabanci sermayeli bankalarin mali tablo verileri istatiksel yontemle
incelenerek pandemi 6ncesi ve sonrasinda tiirev Uriin kullaniminda anlamli bir
farklilik olup olmadigi diger finansal performans gostergeleriyle birlikte ele
alinarak arastirilmistir. Boylece, “Tiirk bankacilik sektorii Covid-19 salginini risk
olarak algilad1 m1?”, “Risk olarak algiladi ise riskten korunmak i¢in tiirev iirtin
kullanimina yéneldi mi?” gibi sorulara cevap aranmistir.

2. KAVRAMSAL CERCEVE

Risk kelimesi riziko kavramindan tiiremis ve kdkeni Fransizcadan dilimize
girdigi diistiniilmektedir. Tiirk Dil Kurumu (TDK) 'nda; zarara ugrama tehlikesi,
riziko olarak tanimlanmaktadir. Altintas (2020)’ ye gore risk beklenenin, istenenin
meydana gelmemesi, beklenmeyenin, istenmeyenin ortaya ¢ikmasi olasiligidir.
Aydin vd. (2015)’ e gore risk, ileride beklenmeyen bir durumun meydana gelme
olasiligl, yaralanma, incinme ve zarara ugrama ihtimalidir.

Tanimlarda da goriildigia gibi risk gelecekle ilgili bir kavram olup;
olumsuzluk, zarara ugrama tehlikesi olarak algilanmaktadir. Ancak son zamanlarda
riskin firsat boyutu da degerlendirilmektedir. Risk kavramindan bahsederken
getiri kavramina da deginilmektedir. Harry Markowitz 1952 yilinda “Portfoy
Secimi” adli ¢alismasinda menkul kiymet yatirimi kapsaminda risk ve getiri
arasindaki iliskiyi ilk olarak ortaya koymustur ve bu c¢alisma modern finansin
temellerini olusturmustur. Bu ¢calismada yatirimcilarin portfdyiinii en yiiksek getiri
kriterine gore olusturmadiklarini, yatirimcilar finansal varliklarda beklenen
degerden sapmalar risk olarak degerlendireceklerini ve bu risklerin varyans ile
Olciilebilecegini dne siirmustiir. Bu nedenle yatirimcilarin beklenen getirilerini ve
varligin getirisinin varyansii olciit olarak degerlendirmeleri gerektigini, bu
baglamda beklenen getiriyi maksimum ve varyansini minimum etmek amaciyla
portfoytini  kovaryansi diisiitk varliklar ile ¢esitlendirmeleri gerektigini
savunmustur (Markowitz, 1952). Risk finansal agidan beklenen getiriden sapma
olasilig1 olarak tanimlanmistir. Bir yatirimin riskini 6l¢gmek amaciyla yatirbmdan
beklenen getirinin standart sapmasi ve varyansi hesaplanmaktadir. Bu baglamda
risk, varyans ve standart sapmayla ifade edilmektedir. Varyans ve standart sapma
varligin riskinin ortalama degere gore dalgalanmasini gostermektedir (Ceylan,
2015:165).

Risk bir¢ok agidan simiflandirilmaktadir. Finansal agidan risk sistematik ve
sistematik olmayan olmak tizere iki baslik altinda incelenmektedir. Sistematik risk;
icinde bulunulan sistemden kaynaklanan ve risk yoneticilerinin kontrol etmesi zor
olan riskleri ifade etmektedir. Sistematik risk piyasadaki tiim firmalar farkl
derecelerde ancak ayni yonde etkilemektedir. Sistematik olmayan risk firmanin
icinde bulundugu endiistriden kaynaklanan riskler olarak ifade edilmektedir. Her
firma kendi bulundugu endiistriye gore farkli derecelerde etkilenmektedir.
Sistematik riskler 6zetle piyasa riski, politik risk, enflasyon riski, faiz orani riski,
kur riski olarak siniflandirilmistir. Sistematik olmayan riskler 6zetle finansal risk,
endiistri riski ve yonetim riski olarak smiflandirilmistir (Seyidoglu, 2002: 564).
Tirk bankacilik sektorii de var olmasindan bu yana birgok finansal riskle karsi
karsiya kalmistir. Basel Diizenlemeleri 'nde bu riskler, kredi riski, piyasa riski ve
operasyonel risk olarak ii¢ bashk altinda ele alinmistir. Bankacilik sektoriiniin
karsilastig1 riskleri birbirlerini etkilemeleri dolayisiyla kesin siirlar ile ayirmak
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miimkin olmamakla birlikte genel olarak bankalarin maruz kaldig: riskler; kredi
riski, likidite riski, bilanco faiz orani riski, kur riski, piyasa riski, operasyonel risk,
sistemik risk olarak siniflandirilmistir (Altintas, 2020:37).

Tirk bankacilik sektoriiniin temelleri 19. yy’ da Galata bankerleri tarafindan
[stanbul’da Osmanli hiikiimeti doneminde atilmistir. Bankerler, Osmanli devletinin
likidite ihtiyacini karsilamak i¢in bankalar kurmuslardir. Cumhuriyetin kurulmasi
ile milli bankacilik sektorii 6nemli gelismeler yasamistir (Uluyol, 2019:17).
Tiirkiye’'nin finansal yapisina baktigimizda 1980 o6ncesi devlet kontrollii piyasa
kosullar etkili olurken 1980 sonrasinda tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de
serbest piyasa ekonomisine gecilmistir. 24 Ocak 1980 kararlari ile hem finansal
piyasalar hem de Tiirk bankacilik sektorii daha liberal bir yapiya doniismiistiir. 24
Ocak programinda uygulanan politikalarda, Enflasyonu kontrol altina almak ve
ekonomide kalic1 istikrar saglamak amaciyla i¢ talebi kontrol etmeye yonelik
onlemler alinmistir. Devletin piyasaya miidahalesini azalmak amac ile sigara
tekelleri kaldirilmis, madenleri kamulastirma karar iptal edilmis ve KiT lerin
ozellestirilmesi hazirlik g¢alismalar1 baslatilmistir. Dis ticaretin serbestlesmesi
amaciyla doviz alim satimini serbestlestirilmis ve doviz piyasalari tizerindeki
kontroller ve yasaklar gevsetilerek kaldirilmistir. Tiirk lirasinin degerini koruma
mevzuatl ise kademeli olarak liberallestirilmistir. Sonug¢ olarak da vatandaslarin
doviz kullanmasi serbestlestirilmistir. Déviz kurunun serbestlestirilmesi siireci
Agustos 1989°da 32 sayili kanun hiikmiinde kararla TL’ nin konvertibl ilan edilmesi
ve serbest dalgali déviz kuruna gecilmesi ile tamamlanmistir. Dis ticaret rejiminin
serbestlesmesi amaci ile ithalattan alinan damga, resim ve teminatlar énemli
élciide azaltilmistir. Ayrica kotaya tabi mal sayis1 azaltilmistir. Thracatta ise devlet
denetimi biiytk ol¢tide kalkmis ve tesvik sistemi getirilmistir. 24 Ocak 1980
kararlan ile baslatilan disa ac¢ilma politikasi cercevesinde yabanci sermaye
dogrudan yatirimlarda formalitelerin azaltilmasi amaci ile gorev ve yetkiler
yabanci Sermaye Dairesine devredilmistir. 24 Ocak 1980 programinin stratejik
amaclarindan biriside faiz hadlerinin serbest piyasada olusmasi ve negatif faiz
uygulamalarina son verilmesii¢in 1 Temmuz 1980’ den itibaren faiz haddi olusumu
bir siire serbest birakilmistir. Bankalarin vadeli mevduat ve kredi faizlerini
misterileri ile pazarlik ederek belirlemesine izin verilmistir. Fakat bu serbestlik
piyasalarda krize sebep oldugu icin faiz haddini belirleme yetkisi Merkez
Bankasi’'na devredilmistir (Gonca 1998:125). 24 Ocak kararlarin Tirk bankacilik
sektoriine etkisi ele alindiginda, faiz hadlerinin serbest birakilmasi1 bankacilik
sektoriinde rekabeti arttirmis ve bankerler krizinin otaya ¢ikmasina neden
olmustur. Bu durum bankacilik sektoriiniin heniiz serbest birakilmaya hazir
olmadigini da ortaya koymustur (Sahin 2016:181-201).

Ozellikle ekonomide liberalizasyonun etkisiyle mali piyasalar hizla
gelismekte ve bir iilkede yasanacak finansal krizler tiim tilkeleri etkilemektedir. Bu
kiiresellesmenin sonucu olarak da bankalarin yasadigi risk bilesenleri giderek
artmakta ve daha karmasik bir yapi sergilemektedir. Finansal piyasalardaki hizh
gelisme ve degismeler sonucu bankacilik sektorii yapisal ve islevsel yenilikler
ortaya koymak mecburiyetinde kalmaktadir. Bunun yam sira ekonomide
uygulanan deregiilasyon politikalari, faizlerde denetimin kaldirilmasi, dévizin
serbest birakilmasi nedeniyle bankalar faaliyetlerini genisletmekte ve bankacilik
sektoriinde rekabet artmaktadir. Sonug olarak da bankalarin iistlenmis oldugu
riskler nitelik ve nicelik bakimindan artmaktadir (Agaoglu, 2005:65).
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Bankacilik sektoriinde, bankalar riskten korunmak icin risk yonetimini
icsellestirdikleri gibi tlirev iiriinlerden yararlanarak risk yonetimini
digsallastirabilmektedirler. Ekonomik, teknolojik gelismeler, piyasa kosullarinda
ve miisteri ihtiyaclarinda yasanan degisiklikler finans alaninda da yeni teknik ve
araclarin ortaya c¢ikmasimi saglamistir. Bu araclar forward, futures ve
opsiyonlardir. Swaplar ise finansal tekniktir (Canbas ve Dogukanli 2007:115).
Forward so6zlesmeleri, s6zlesme sartlarinin taraflar arasinda serbestge belirlendigi,
standart olmayan soézlesmelerdir. Genelde bankalar ve miisterileri arsinda
diizenlenir. Bu s6zlesmelerde, so6zlesme taraflar1 giiven ilkesine dayanarak islem
yaparlar. Forward sozlesmelerine aracilik edecek ve ytkiimliliiklerin yerine
getirilecegini garanti edecek kurum veya kurulus yoktur. Forward sézlesmeleri
tamamen ticaret hukuku cergevesinde yapilir (Basoglu, Ceylan ve
Parasiz,2009:340). Future sozlesmeleri satici (kisa pozisyon) ile alict (uzun
pozisyon) arasinda yapilan, belirli bir miktar ve kalitedeki varligin, ileriki bir
tarihte ve sozlesme diizenlenirken belirlenmis bir fiyattan alim ya da satimin
diizenleyen anlasmalar olarak ifade edilmektedir. Futures s6zlesmelerine konu
olan varliklar, tarimsal ve hayvansal iiriinler, enerji iirtinleri ve madenler, finansal
varliklar olarak ti¢ temel kategoriye ayrilabilir (koy, 2020:52). Opsiyon; iki taraf
arasinda yapilan, opsiyon alicisinin opsiyona konu olan varligi sabit fiyattan alma
veya satma hakki elde etmek i¢in opsiyon saticisina bir bedel 6dedigi anlasmalardir
(Koy, 2020:68). Swap islemleri farkli kurumlarin, farkl piyasalarda, farkli kredi
olanaklarindan faydalandiklari sézlesmelerdir (Aydin, Basar ve Coskun 2015:568).
Finansal piyasalarin kurumsal ve yapisal yonden farklilik gostermeleri swap
islemlerinden yararlanma olanaklarin1 artirmaktadir. Swap soézlesmeleri bir
bor¢lanma ya da yatirim ydnetimi olmayip sadece taraflarin mevcut borglarin veya
yatirimdan saglanacak nakit akimlarini degistirmeye yarayan finansal araglardir
(Anbar ve Karabiyik 2018:77).

Finansal tiirevler uzun yillar kullanilmasina ragmen finansal piyasalarda
asil gelisimi 1970’ li yillardan sonra olmustur. Clinkii Bretton Woods sistemi (sabit
doéviz kuru rejimi) bu yillarda yikilmis ve Keynesyen Teorinin yerini Ortodoks
Parasal Teori almistir. Bu gelismeler finansal piyasalar1 riskli hale getirmistir.
Riskten korunmak icin yatirimcilar ve sirketler finansal tiirevlere yonelmislerdir.
Daha sonraki siirecte uluslararasi ticaretin serbestlesmesi, iletisim
teknolojisindeki hizl1 gelisme, para ve sermaye piyasalarindaki biitiinlesme, tlirev
piyasalarindaki sozlesme tiirini ve islem hacmini gelistirmistir (Anbar ve
Karabiyik 2018:73).

Tirev irinler, isletmelere riskten korunma (hedging) sagladig gibi
spekiilatif amacli kullanilarak yatirimcilara ek gelir imkani da saglamaktadir. Tiirev
triinler spot piyasalarin daha likit olmasini saglamanin yanisira para yerine
kullanilabildigi icin paranin dolanim hizin arttirir. Ayrica piyasaya gelen bilgilerin
hizli bir sekilde varlik fiyatlarina yansimasini saglayarak piyasalarin etkinligini
artirir. Tlrev iiriinlerin bir diger avantaji, az sermaye ile islem yapabilme firsati
sunar. Genelde sozlesme fiyati, sozlesmeye konu olan varlifin piyasa fiyatinin
altinda gergeklesir. (Demirci 2001:608). Tiirev iirtinler, kullanicilarina fiyat, faiz ve
doviz kurlarindaki beklenmeyen degisimlere karsi koruma saglarken aymni
zamanda tahmin ve beklentilere dayanarak gelecekteki fiyat artislarindan ya da
diistislerinden kar elde etmek, ayrica piyasalar arasindaki fiyat farkliliklarindan
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risksiz kazang saglama firsati da sunmaktadir (Tastemel 2020:41). Bankalar cesitli
finans pazarlar1 arasindaki fiyat farkindan faydalanarak kaynak maliyetlerini
diistirmek, borglar1 yapilandirmak, bor¢lanma kapasitesini ve likidite diizeyini
artirmak, karliligi artirmak, yeni finansal piyasalar olusturmak, uluslararasi
finansal piyasalara girmek, miisterilerin talep ve ihtiyaclarina cevap verebilmek,
komisyon geliri elde etmek, etkinligi artirmak, dis fonlara olan bagimlilig1 azaltmak
ve diizenleyici kurumlarin sinirlamalarindan kac¢inabilmek amaciyla tiirev iiriin
kullanimina yonelmektedirler (Anbar ve Alper, 2011:79).

Diinyada ilk tiirev iirlin sézlesmesinin iinli matematik¢i ve gok bilimci
Aristo Talas tarafindan yapildig1 diisiiniilmektedir. Tiirev piyasalarda M.0. 5. YY’ da
Anadolulu bilge Thales, zeytin iiretimi sonuglari ve bu sonuglarin zeytin fiyatlarina
yansimasini tahmin ederek tiirev forward sozlesmesini kullanmistir. Tiirev iiriin
piyasalarinda Chicago sehri bulundugu konum dolayisiyla 6nemli yere sahiptir.
Chicago gevresinde yetisen tarim iirtinleri bu sehirde toplanip ticareti yapiliyordu.
Tarimsal iirtinlerde arzin talebi astig1 ddnemlerde tarimsal iiriin fiyatlar:1 diismekte
ve iireticiler zarar etmekteydi. Ote yandan talebin arzi astigi donemlerde ise
tarimsal tiriin fiyatlar1 asir artmakta ve tiiketiciler zor dénemler yasamaktaydi. Bu
durumda yasanacak olumsuzluklarla basa ¢ikmak icin iiretici ve tiiccarlar
aralarinda sozlesme yapmaya baslamiglardir. Bu sozlesmeler tiirev
sozlesmelerinin temelini olusturmaktadir (borsaistanbul.com). Tiirev piyasalarina
yonelik ilk organize vadeli islemler 19. YY’ da diizenlenmistir ve ilk organize tiirev
iriin borsasi Chicago’da 1848 yilinda kurulmus ve devaminda 1972 yilinda New
York pamuk borsasi kurulmustur (Asikoglu, Kayahan 2008:159).

Tablo.1. Kiiresel Tezgah Ustii Tiirev Uriinlerin Biiriit Piyasa Degeri (Milyar Dolar)

Kategoriler 2019 2020 2021

Doviz islemleri 2.230 3.176 2.412
Doviz Forward ve Swaplari 1.111 1.645 1.213
Para Swaplari 956 1.308 1.031
Doviz Opsiyonlari 163 222 167
Diger - - -
Faiz islemleri 8.352 11.319 8.940
Vadeli faiz islemleri 204 285 210
Faiz Swaplari 7.463 10.162 8.058
Faiz Opsiyonlari 685 872 671
Diger - - -
Hisse senedi sozlesmeleri 583 840 730
Hisse Forward ve Swaplari 221 321 283
Hisse Senedi Opsiyonlari 362 519 447
Toplam 11.598 15.783 12,617

Kaynak: bis.org/Statistics/derstats.htm; Erisim Tarihi: 19.01.2022.

Tablo1 incelendiginde, kiiresel tezgah iistli piyasalarda doviz islemlerinde
en biiyiik degeri doviz forward ve swaplarinin aldigl goriilmektedir. Faiz
islemlerinde, faiz swaplarinin 6nemli bir yere sahip oldugu; hisse senedi
sozlesmelerinde ise hisse senedi opsiyonlarinin degerinin biiyiilk oldugu
goriilmektedir. Ayrica tiim tablo genel olarak incelendiginde tiim kategorilerde
islem degerlerinin bir 6nceki seneye gore artigi goriilmektedir. 2020 yilinda
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yasanan normal isti artis 2021 yilinda tekrar normal seyrine dondiigi de
gorilmektedir. 2020 yilindaki artisin pandemi dolayisiyla  oldugu
diistintilmektedir. Tirk bankacilik sektoriinde de tablo.1’ deki gibi bir egilim
beklenmistir. Ancak farkl bulgulara ulasiimistir.

Turk bankacilik sektoriinde 2021 yili itibariyla tiirev driin kullanimi
incelendiginde, Tiirkiye’de mali piyasalarda tiirev iiriinler piyasasinda en yaygin
kullanilan tiirev enstriimanlarin basinda vadeli islemlerin geldigi goriilmektedir.
Yaygin kullanim dolayisiyla future piyasalar olarak bilinen vadeli islemler piyasasi
VIOP olarak da bilinmektedir. Vadeli islem anlasmalarinda i¢inde en ¢ok kullanim
sahasina sahip tiirev liriin ise hisse endeks vadeli islemleridir (borsaistanbul.com).
Tiirev iiriin piyasalar1 6zellikle Istanbul Menkul Kiymetler Borsas’'min agilisindan
sonra biiytik bir gelisme gostermistir (Chambers 2009:191).

3.LITERATUR TARAMASI

Konuyla ilgili literatiir calismalarinda, tiirev iiriinlerin banka karlilig1 ve risk
yonetimi ile iliskileri incelendigi ancak, Covid-19 pandemisi siirecinde bankalarda
tirev iriin kullanimi tzerine ¢ok ¢alisma bulunmadigl goérilmektedir. Yabanci
literatlirde, genel olarak tiirev tirtin kullaniminin risk yonetiminde etkili oldugu,
diger yandan bunun banka karliligini olumsuz etkiledigi goriisii hakimdir. Ayrica,
yapilan ¢alismalarda sermaye yeterliligi diisiik ve daha riskli kredilere sahip olan
bankalarin tiirev {iriin kullanma egilimlerinin yliksek oldugu, ayrica biiyiik 6l¢ekli
bankalarin daha fazla tirev iriin kullandifi gosterilmektedir. Incelenen
¢alismalarda, tiirev tiriin kullaniminin banka karliligi tizerine etkisinde goriis birligi
olmamakla beraber daha ¢ok banka karliligini olumsuz etkiledigi goriisiiniin hakim
oldugu gorilmistiir. Asagida bu ¢calismalara yer verilmistir.

Shyu ve Reichert (2002), ABD ve ABD disindaki bankalar tarafindan tiirev
liriin belirleyicilerini incelemek icin 25 biiylik uluslararasi bankalar iizerinde
calismis ve bankalarin sermaye oraninin biiytkliigi, aktif biiyiikligi, vade farki ve
kredi notu ile tirev iiriin kullaniminin dogru iliskili oldugunu, ancak banka karlilig
ile ters orantili iliskisinin oldugu belirlemistir.

Zakaria (2017), Bankacilik sektori tiirev iirtin kullaniminin risk yonetimi
verimliligine etkilerini veri zarflama yontemi ile incelemistir. Calisma sonuglari
Hahn'in (2008) Japon bankalarinin Avrupa ve ABD bankalarindan finansal agidan
listiin oldugunu gosteren bulgularimi dogrulamistir. Bunun nedeninin risk
yonetiminde tiirev tiriin kullaniminin etkili oldugunu disiinmektedir.

Ahmed (2021), tiirev araglarin banka karlilig1 ve riske etkisini incelemek
amaciyla 2015-2019 doéneminde gelismis piyasalardan 25 banka verileri,
regresyon modelleri kullanilarak analiz edilmistir. Analizde kullanilan baslica
degiskenler toplam risk, 6zel risk ve sistematik risktir. Sonu¢ olarak bankalarin
tirev irin kullanarak risklerini azalttigt gozlemlenmistir. Ayrica tirev iriin
kullanimi1 ile banka karhligi arasinda onemli bir iliski olmadigi sonucuna
ulasilmistir.

Tirk literatiir calismalarinda ise tiirev lriin kullanimi ile risk yonetimi

arasinda dogru yonli iliski, banka karlilig1 ile ters yonli iliski oldugu gorisi
hakimdir. Calismalarda net faiz marj1 yiiksek, sermaye karlihigi yiiksek, aktif
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biiytkligu kiiciik ve biiyiik 6lgekli bankalarin tiirev iiriin kullanim egilimlerinin
yuksek oldugu sonucuna ulasilmistir. Tiirk bankacilik sektdriinde en ¢ok kullanilan
tirev Urinin doviz swaplar1 oldugu ve bankalarin daha ¢ok tezgah dsti
piyasalarda opsiyon, swap, forward islemler yaptig1 gérilmistiir. Tiirk bankacilik
sektoriinde tiirev triinlerin riskten korunmak ve alim-satim amach kullanildigi,
ancak alim-satim amach kullanimin daha yogun oldugu gézlemlenmistir. Ote
yandan tirev uriin kullaniminda en etkili degiskenin doviz kuru oldugu
goriilmektedir. Bu ¢alismalara asagida yer verilmistir.

Anbar ve Alper (2011), bankalarin tiirev triin kullanim yogunlugunu
etkileyen faktérleri incelemek amaciyla 1999-2010 yillar1 arasinda Istanbul
Menkul Kiymet Borsasi’nda (IMKB, 5 Nisan 2013’te Borsa Istanbul olarak
degistirilmistir) islem goren bankalarin bilango ve gelir tablosu verilerinden
yararlanarak tobit regresyon analizi yapmislardir. Analiz sonucuna gore
0zsermaye karliliginin ve net faiz marjinin tiirev iiriin kullanim yogunluyla pozitif
iligkili oldugunu bulmuslardir. Tiirev iiriin kullanim yogunlugu ile aktif biiyukliigi,
karsiliklar ve faiz oranlar1 arasinda ters yonli bir iliski bulmuslardir. Bu sonuglara
gore, net faiz marj1 ve 6zsermaye karliligl daha yiiksek ve aktif biiyikligt daha
kiiciik olan bankalarin tiirev triinleri daha fazla kullanma egiliminde olduklari
gorilmiustir.

Simsek (2015), Tiirk bankacilik sektériinde tiirev iirtin kullanimini etkileyen
faktorleri incelemek amaciyla 2006 - 2014 doénemi bankacilik verilerini
incelenmislerdir. Tiirk bankacilik sektériinde en ¢ok kullanilan tirev iirtin olan
doéviz swaplariin kullanimi ile makroekonomik degiskenler arasindaki iliski
Granger nedensellik analizi, regresyon analizi, VAR etki tepki analizi ve varyans
ayristirmasi analizi ile incelemis ve analiz sonuglarinda doviz swap islemleri ile
bilango dis1 riskler, enflasyon, piyasa riski, merkez bankasi rezervleri ve
bankalardaki TL mevduati arasinda bir iligki oldugunu tespit etmistir.

Sirvan ve Sezgin Alp (2017), Tirev piyasa araglarinin riske olan etkilerini
incelemek amaciyla 2007-2015 yillarinda Tiirk bankalarini panel veri analizi
yontemiyle incelemislerdir. Degiskenlerin birim kok icermesi ve egs biitiinlesik
sonuglar vermemesi nedeni ile kredi riski, piyasa riski ve sermaye yeterlilik
rasyosu ile tiirev araclarin yeterli diizeyde iliski icermedigi sonucuna ulagsmislardir.

Akkaynak ve Yildirnm (2019), tiirev iriinlerin kullanim amaglarini
incelemistir, BIST 100’de faaliyet gdsteren bankalarin 2012-2017 yillan
araligindaki c¢eyrek donemlik faaliyet raporlarindan elde edilen veriler
kullanmislardir. Bagimsiz degisken olarak aktifteki tiirev varligi ve pasifteki tiirev
varlig1 degiskenleri kullanilmistir. Kontrol degisken olarak ise varlik yapisi, likidite
ve aktiflerde biiylime orani degiskenleri kullanilarak risk ve karliligin tiirev iirtin
kullanimindan nasil etkilendigi test etmislerdir ve sonug¢ olarak tiirev tiriin
kullaniminin risk ve karlilik Uzerinde negatif etkiye sahip oldugunu tespit
etmislerdir. Yani tiirev tiriin kullanimi1 bankalarin riskini yénetmesinde yardimci
olurken karliliga olan etkisi beklenildigi gibi gerceklesmemis, karliliginin diismesi
ile sonuglanmistir.

Akkaya ve Torun (2020), Tiirk bankacilik sisteminde tiirev iirtin kullanimi

ve etkilerini incelemislerdir ve tiirev iirlin etkinliginin belirlenmesi icin 2002-2018
donemlerinde ortalama 6z kaynak karlilik orani, sermaye yeterlilik orani, likit
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aktifler/toplam aktifler, likit aktif/ kisa vadeli ytikiimliliikler, kur riski ve ortalama
karlilik oranlarini kullanmislardir. Netice olarak oranlar ve tiirev iirtin kullanimi
arasinda iliski oldugu tespit edilmistir. Ek olarak tiirev iirtin kullaniminda en etkili
degiskenin kur riski oldugu belirlenmistir.

Bayri (2020), Tirk bankacilik sektériinde tiirev triin kullaniminin banka
karliligina etkisini incelemek amaciyla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan, kamu, 6zel
ve yabanci sermayeli mevduat bankalarinin; 2008 dénemi tiirev tirtin kullanim
verilerini incelemek amaciyla panel veri analizi yontemini kullanmistir. Analiz
sonucuna gore, tiirev tirtin kullaniminin aktif karliligi tizerinde olumlu etkisi oldugu
sonucuna ulasmistir.

Korkmaz (2020), Tiirev irlnlerin banka karliligina etkisini belirlemek
amaciyla, Tirk bankacilik sektoriiniin 2008-2018 c¢eyrek doénemi tiirev iiriin
kullanim verileri panel veri regresyon analiz yontemi ile incelenmis. Sonug¢ olarak
tirev Urin kullaniminin bankalarin aktif karliligi {lizerinde etkisi olmadigi
sonucuna varimistir.

Tastemel (2020), bankalarin tiirev tiriin kullanim yogunlugunu belirlemek
amaciyla 2015-2019 donemlerinde, Tiirkiye’de aktif biiytikligi yiliksek ilk on
bankanin tiirev ara¢ kullanimlari incelenmislerdir. {Ik on bankanin aktif
biiyiikliglniin toplam aktif buytikliige oraninin %86,2 olmasi nedeniyle se¢ilmis
ve sonuc¢ olarak tiirev Uriinlerinin Tiirk bankacilik sektdriinde hem riskten
korunmak hem de alim- satim amacgh kullanildigini tespit etmistir. Alim- satim
amacl tirev tiriin kullaniminin yogunlugunun riskten korunmak igin kullanilan
tlirev tiriin yogunlugundan biiyiik oldugunu belirlemistir. Alim satim islemleri i¢cin
tlirev tirtin kullaniminin yillar itibari ile artig1, en ¢ok kullanilan tiirev {iriiniin swap
oldugunu, forward islemlerin ¢ok az kullanildigini tespit etmis ayrica kamu
bankalarinin tiirev iirtin kullaniminin az oldugu belirlenmistir.

Yetiz (2021), covid-19 pandemi siirecinin Tiirk bankacilik sektoriine
etkilerini incelemek i¢in Swot analizi yontemini kullanmislardir. Calisma
sonucunda bankalarin, banka calisanlarinin ¢alisma sistemlerine ve saatlerine
yonelik diizenleyici uygulamalar, mevcut ve yeni miisterilere yonelik alinan yeni
aksiyonlar, subelerin mimari agidan sosyal mesafeyi dikkate alacak sekilde yeniden
diizenlenmesi, bankalarin bilgi ve teknoloji sistemlerine yo6nelik alt yapi
sistemlerini giincellemeleri, saglik ve hijyen uygulamalari ve ¢esitli finansal iiriin
ile yeniliklerin olusturulmasi1 yoéniinde bir¢ok adim atildigin1 ve bankacilik
islemlerinin internet {izerinden dijital ortamda gergeklestirildigini ortaya
koymuslardir. Bu diizenlemelerin bankalara asir1 yiik getirmedigi ve bankalarin
hareket kabiliyetini azaltmadig1 ve diizenlemelerin dengeli bir sekilde yapildig:
sonucuna varmiglardir. Ulkelerin yasadigi salgin hastalik krizine en hazr
sektorlerden birinin tilkemizde bankacilik sektérii oldugu sonucuna varmislardir.

Alakusu (2021), Tiirev {riinlerin Tirk bankaciik sektoriindeki
uygulamalarini incelemek amaciyla, 2015- 2019 yillarini kapsayan 20 ¢eyrek
doneme ait tiirev iirlin verileri Panel veri yonteminin kullanilarak incelemislerdir.
Sonug olarak swap islem kullanimui ile aktif karliliginin uzun dénemde birbirlerini
cift yonlii olarak etkiledikleri ve aralarindaki nedensellik iligkisinin uzun dénemde
¢ift yonli oldugu sonucuna varmislardir. Ayrica Kisa dénemli nedensellik analizi
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sonuglarina gore swap islem kullaniminin aktif karliligi tizerinde etkili olmadigini
gozlemlemislerdir. Buna karsin aktif karliliginin, swap islem kullanimi iizerinde
kisa donemde istatistiksel olarak anlaml bir etkisi bulundugu tespit edilmistir.
Yani degiskenler arasindaki uzun dénemli nedensellik ¢ift yonlii iken, kisa donemli
nedenselligin tek yonlii oldugu tespit edilmistir.

Gul, Giil Reis (2021), Finansal tlrev iriin kullaniminin banka riskleri
tizerindeki etkisini incelemek amaciyla, 2011-2018 yillar1 arasinda gecis
tilkelerinden Macaristan, Cekya, Romanya, Slovenya, Rusya, Bulgaristan,
Hirvatistan ve Polonya gibi lilkeler ve tiirev verileri mevcut olan 50 adet banka
verilerini panel veri regresyon analizi yontemi ile incelemislerdir. Sonuc¢ olarak
banka riski ile finansal tiirev kullanimi arasinda istatistiksel olarak anlamh ve
negatif bir iligki tespit edilmistir. Yani bankalar tirev irtn kullanarak riskini
diistrebilecegi sonucuna ulasmiglardir.

Son olarak, Almutairi (2022), Kuveyt bankalarinin finansal performansinda
Pandeminin etkisini incelemek icin Mann-Whitney U testini uygulamistir.
Calismada Islami ve geleneksel bankalara ait karlilik, kaldirag ve likidite oranlar:
2019-2020 donemi i¢in incelenmistir. Analiz sonucunda, ii¢ oran grubu agisindan
da banka gruplarinda istatistiksel olarak anlamli bulgulara ulasimis ve
Pandeminin gostergeleri olumsuz etkiledigi tespit edilmistir.

Calismanin 6nemi; tiirev trin kullanimi ve bankalara etkinligi tizerine
literatiirde bir¢ok calisma vardir ancak pandemi siireci icinde tiirev {irin
kullaniminin rolii iizerine c¢alisma bulunmamaktadir. Bu c¢alismada pandemi
siirecinin heniiz yeni olmasi ve yeterli verilerin heniiz olusmamas1 nedeniyle
parametrik analizler yapilamamstir. ilerleyen dénemlerde daha fazla veriler ile
parametrik analizler yapila bilmesi i¢cin bu ¢alismanin referans alinacagi
diistintilmektedir. Diinya bir¢ok salgin hastalik ve salgin hastalifin ekonomik
olumsuzluklar ile karsilasmistir ancak Covid-19 tiim diinyay: etkileyen ve hizla
yayilan bir salgin olmasi, diinyanin boyle bir salgin ile ilk defa karsilasmasi, alinan
sosyal ve ekonomik tedbirler ve bu tedbirlerin ortaya ¢ikardig1 ekonomik etkiler
bakimindan diger dénemlerde yasanan salginlardan farkli olmasi ve ¢calismanin bu
doénem hakkinda bilgi vermesi ac¢isindan literatiire anlamli bir katki saglayacagi
beklenmektedir.

4. Calismanin Amaci, Veri Seti ve Yontem

Calismanin amacy; Tirk bankacilik sektoriinde Covid-19 pandemisi
doéneminde finansal tiirev tiriin kullaniminin roliinii incelemektir. Diinya genelinde
pek cok iilkenin ekonomik sikint1 yasadigi Covid-19 pandemisi siirecinde, riskten
korunmak icin Tiirk bankacilik sektoriiniin tiirev liriin kullanimindan ne diizeyde
yararlandigi ve tiirev tiriin kullaniminin bankalari nasil etkiledigini ortaya koymak
amacglanmistir. Bu dogrultuda, Tiirk bankacilik sektoriinde 6zel ve yabanci
sermayeli mevduat bankalarina ait mali tablo verileri Mann-Whitney-U testi ile
incelenmistir. Bunun yaninda, bankalarin aktif biiyiikligi ve aktif karliligi gibi
gostergeleri de incelemeye dahil edilmistir.

Arastirma kapsaminda, Tiirkiye’de 2016-2021 doneminde faaliyet gdsteren

6zel sermayeli ve yabanci sermayeli mevduat banka gruplar dikkate alinmistir.
Arastirma verileri, s6z konusu dénem igin, Tiirkiye Bankalar Birligi'nden elde
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edilen ceyrek donemlik konsolide olmayan finansal tablo verilerinden
olusmaktadir. Banka gruplar icerisinde yer alan bankalarin istirak ve bagh
ortakliklarinin etkisinin dikkate alinmamasi amaciyla konsolide olmayan mali
tablo verileri dikkate alinmistir. Dolayisiyla 2 banka grubu icin toplam 22 ¢eyrek
doneme ait gézlem, parametrik olmayan bir test yontemi olan Mann-Whitney U
testi ile analiz edilmistir. Grafik ve tablo incelemeleri i¢in Ms Office Excel 2007 ve
Mann-Whitney U yonteminin uygulanmasi i¢in de Pasw Statistics 18 yazilimlari
kullanilmistir. Analizde hesaplanan oranlar Tablo.5’te yer almaktadir. “Alim-Satim
Amach Tiirev islemler” kapsaminda muhasebelestirilmekte olan ve Nazim
hesaplarda yer alan forward, futures, swap ve opsiyonlarla ilgili TL ve YP olarak
toplam tutarlar dikkate alinmistir. Mann-Whitney U testi, normal dagilim
kosullarinin saglandigl durumlarda kullanilan ve parametrik bir yontem olan
bagimsiz 6rneklem t-testinin parametrik olmayan karsiligidir. Bu test ile veriler
siral veri olarak dikkate alinarak iki bagimsiz grubun ayni popiilasyondan olup
olmadig arastirilmaktadir (MacFarland ve Yates, 2016:103-104). Bu test gruplarin
biiytkliiklerinin 20 birimi asmadig1 durumlarda oldukga kullanish bir yontemdir.
Sifir hipotezi ise, bagimsiz iki grubun ayni popilasyondan geldigini ileri
siirmektedir (Nachar, 2008:13-14). Tablo.2’ de incelenen degiskenler yer
almaktadir.

Tablo 2. incelenen Degiskenler

Kod Degisken Adi Hesaplanisi
NKA Aktif Karlilig Net Kar / Toplam Aktif
LNA Banka Biiyuiklugi Aktiflerin Dogal Logaritmasi
FOA Forward-Aktif Oran: Vadlell Doviz Alim-Satim Islemleri Hesabi /
Aktifler
. Futures Para Islemleri ile Futures Faiz Ahm
FUA Futures-Aktif Oram Satim islemleri Hesab1 / Aktifler
SWA Swap-Aktif Orani Para ve Faiz Swap Islemleri Hesabi / Aktifler
OPA Opsiyon-AKtif Orani Para, Faiz ve Menkul Deger Opsiyonlari

Hesab1 / Aktifler

0: Normal donem
COoVv19 COVID19 - .
1: Pandemi donemi

Ozel ve yabanci sermayeli banka gruplar icin incelenen her bir degisken
acisindan kurulan alternatif hipotezler asagidaki gibidir:

Hai: Ozel sermayeli bankalarda aktif karliligi, pandemi éncesi ve sonrasi
donemde istatistiksel olarak anlamli bir fark gostermektedir.

Haz: Ozel sermayeli bankalarda banka biiyiikliigii, pandemi éncesi ve sonrasi
donemde istatistiksel olarak anlamli bir fark géstermektedir.

Has: Ozel sermayeli bankalarda forward-aktif orani, pandemi oncesi ve
sonrasi donemde istatistiksel olarak anlaml bir fark géstermektedir.

Has: Ozel sermayeli bankalarda futures-aktif orani, pandemi éncesi ve
sonras! donemde istatistiksel olarak anlamli bir fark gostermektedir.

Has: Ozel sermayeli bankalarda swap-aktif orani, pandemi dncesi ve sonrasi
donemde istatistiksel olarak anlamli bir fark géstermektedir.
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Has: Ozel sermayeli bankalarda opsiyon-aktif orani, pandemi oncesi ve
sonrasi donemde istatistiksel olarak anlamli bir fark gostermektedir.

Haz: Yabanci sermayeli bankalarda aktif karlhiligi, pandemi dncesi ve sonrasi
donemde istatistiksel olarak anlamli bir fark géstermektedir.

Has: Yabanci sermayeli bankalarda banka biiyiikligli, pandemi 6ncesi ve
sonrasl donemde istatistiksel olarak anlamli bir fark géstermektedir.

Hao: Yabanci sermayeli bankalarda forward-aktif orani, pandemi 6ncesi ve
sonrasi donemde istatistiksel olarak anlamli bir fark gostermektedir.

HA1o: Yabanci sermayeli bankalarda futures-aktif orani, pandemi 6ncesi ve
sonrasl donemde istatistiksel olarak anlamli bir fark géstermektedir.

HA11: Yabanci sermayeli bankalarda swap-aktif orani, pandemi 6ncesi ve
sonrasl donemde istatistiksel olarak anlamli bir fark géstermektedir.

HA12: Yabanci sermayeli bankalarda opsiyon-aktif orani, pandemi éncesi ve
sonrasl donemde istatistiksel olarak anlamli bir fark gdstermektedir.

Arastirma basinda, bankalarin kiiresel salgin karsisinda 6zellikle risk amagh
tlirev irtin kullanimini arttiracagl ve pandemi dénemine ek olarak dolar kurunda
yasanan asir1 degiskenlik dolayisiyla hem alim satim-amacl hem de risk amach
tiirev riin kullaniminin artacagl yoniinde bir beklenti bulunurken, istatistiksel
bulgular aksi yonde sonuclar1 gostermistir.

5. BULGULAR

Analiz bulgular: iki béliimde ele alinmaktadir. 1k olarak, Tiirk bankacilik
sektorii, mevduat bankalari ve arastirma oOrneklemini olusturan bankacilik
sektoriintn aktif biiyiikliikleri, donem net karlari, riskten korunma amach tiirev
Urin kullanim tutarlari, alim satim amacgh tiirev iriin kullanim tutarlar ile
bunlardan elde edilen oranlar, grafik tizerinden incelenmis ve gelisimleri pandemi
doénemi baglaminda degerlendirilmistir. Daha sonra ise ayni dénem icin 6zel
sermayeli mevduat bankalari ile yabanci sermayeli mevduat bankalarinda analiz
degiskenlerinin pandemi 6ncesi ve sonrasina gore anlaml bir farklilik gosterip
gostermedigine dair sitnama bulgularina yer verilmistir.

Sekil 6. Mevduat Bankalarinin Tiirev Uriin Kullanimi ve Aktif Karlihigin Seyri
(2016:1-2021:2)
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Kaynak: TBB’den elde edilen bilgilerle yazar tarafindan olusturulmustur.
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Sekil.6’da mevduat bankalarinin risk amacl ve alim- satim amagl tiirev triin
kullanim verileri grafiksel olarak verilmistir. Sekilde de a¢ik¢a goriildiigii gibi alim-
satim amagl tiirev tirtin kullanimi risk amagl tiirev lirtin kullanimindan yiiksektir.
Grafiksel incelemede 6zellikle alim-satim amagh tiirev iiriin kullaniminda 2018
yilinda sert bir yukari asagi yonlii degisim gozlemlenmistir. Bu durumun 2018
yilinda yasanan cumhurbaskanlig1 sistemine gecis, Merkez Bankasi'nin siki para
politikasi uygulamalari, dolar kurundaki yukar1 yonlii hareketlilik ve Amerika ile
yasanan siyasi catismalar gibi gelismelerden kaynaklandigi diisiiniilmektedir.
Pandemi doneminde 2020 yili birinci ¢eyrek dénemden, ikinci ¢eyrek doneme
kadar sert bir diisiis yasandig grafiksel olarak da gozlemlenmistir.

Ozel sermayeli mevduat bankalari icin Mann-Whitney U testi bulgularindan
once analiz kapsaminda kullanilan degiskenlerle ilgili tanimlayici istatistikler Tablo
3’ de yer almaktadir. Tiirev Uriinler igerisinde 6zel sermayeli mevduatlar igin
ortalamada en yiiksek grubu aktiflere oranla swap kullanimlarinin (SWA)
olusturdugu daha sonra sirasiyla opsiyon kullanimi (OPA), forward kullanimi
(FOA) ve futures triin kullanimi (FUA) oldugu goriilmektedir. Analiz dénemi icin
ortalama aktif karlihigi ise %0,831 olarak gerceklesmistir.

Tablo.3. Ozel Sermayeli Bankalar I¢in Tanimlayia istatistikler

Kod | N | Minimum | Maksimum | Ortalama | Std.Sapma
LNA | 22 20,575 21,374 20,96032 0,241658
NKA | 22 0,003 0,015 0,00831 0,003823
FOA | 22 0,044 0,125 0,06590 0,019321
FUA | 22 0,000 0,007 0,00189 0,002283
SWA | 22 0,450 0,852 0,67620 0,102064
OPA | 22 0,038 0,196 0,10929 0,055716

Arastirma kapsaminda pandemi oncesi 16 c¢eyrek donem ve pandemi
sonrast 6 ceyrek donem bulunmasi ve pandemi sonrasi donemdeki gozlem
sayisinin yetersizligi dolayisiyla calismada iki dénem arasi karsilastirma yapmak
icin non-parametrik bir yontem olan Mann-Whitney U testi uygulanabilmistir.
Mann-Whitney U testi icin grup siralamalarn incelendiginde, 6zel sermayeli
mevduat bankalarinda sadece banka biiytikligi (LNA) ve futures kullaniminin
(FUA) pandemi sonrasinda oOncesine gore daha yiiksek gerceklestigi diger
degiskenlerin ise azalis gosterdigi goriilmektedir (Tablo.4.).
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Tablo 4. Mann-Whitney U Testi Siralamalari

. Sira Sira

Kod Covid-19 N Ortalamasi Toplami

LNA [Normal Donem 16 8,50 136,00
Pandemi Donemi 6 19,50 117,00
Toplam 22

NKA [Normal Donem 16 12,69 203,00
Pandemi Donemi 6 8,33 50,00
Toplam 22

FOA [Normal Donem 16 14,19 227,00
Pandemi Donemi 6 4,33 26,00
Toplam 22

FUA [Normal Donem 16 9,66 154,50
Pandemi Donemi 6 16,42 98,50
Toplam 22

SWA [Normal Donem 16 12,50 200,00
Pandemi Donemi 6 8,83 53,00
Toplam 22

OPA [Normal Donem 16 14,50 232,00
Pandemi Donemi 6 3,50 21,00
Toplam 22

Tablo.5’te ise 6zel sermayeli bankalar i¢in test istatistikleri yer almaktadir.
Buna gore, siralama bulgulari sadece aktif karliligi (NKA) ve swap kullanimi (SWA)
icin istatistiksel olarak anlamsizdir. Diger degiskenler i¢in elde edilen bulgular
anlamhdir. Dolayisiyla kurulan hipotezlerden HA2, HA3, HA4 ve HA6 kabul
edilmistir. Yani, 6zel sermayeli bankalarda pandemi sonras istatistiksel olarak
anlaml ve artis gosteren tirev Uriin kullanimlar1 sadece futures (FUA) i¢in soz
konusudur. Opsiyon (OPA) ve forward (FOA) kullanimlari ise pandemi sonrasinda
istatistiksel olarak anlamli sekilde azalis gostermistir. Diger yandan, pandemi
sonrasinda bankalarin aktif biiyiikliiklerinde (LNA) goriilen artis da istatistiksel
olarak anlamhdir. Ozel sermayeli bankalar igin kurulan hipotezlerden Haz, Has, Has
ve Hae kabul edilmistir.

Tablo 5.0zel Sermayeli Mevduat Bankalari i¢in Mann-Whitney U Test

[statistikleri

LNA NKA FOA FUA SWA OPA
Mann-Whitney U 0,001 29,000 5,000 18,500 32,000 0,000
Wilcoxon W 136,00 50,000 26,000[ 154,500 53,000, 21,000
Z -3,539( -1,401 -3,170 -2,191] -1,180[ -3,539
Asymp. Anl. (2- 0,00( 0,161/ 0,002 0,028 0,238 0,000
kuyruklu)
Tam Anl. [2*(1- 0,009 0,1784 0,0014 0,0274 0,2619 0,0009
kuyruklu Anl.)]

a. Kuyruklar icin diizeltilmemis.

b. Gruplama degiskeni: Cov19
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Yabanci sermayeli mevduat bankalari i¢in analiz kapsaminda kullanilan
degiskenlerle ilgili tanimlayici istatistikler de tablo.6 'da yer almaktadir. Yabanci
sermayeli mevduat bankalarinda ortalama degerler incelendiginde, tiirev lriin
gruplarinda en yiiksek kullanimin 6zel bankalarda oldugu gibi aktiflere oranla
swap kullanimlarinda oldugu goériilmektedir. Benzer sekilde bu banka grubunda da
bunu sirasiyla opsiyon kullanimi (OPA), forward kullanimi (FOA) ve futures iiriin
kullanimi (FUA) olusturmaktadir. Bu banka grubunda aktif karhilig1 %0,897 olup,
0zel sermayeli bankalardan az da olsa daha yiiksek gerceklesmistir.

Tablo.6. Yabanc Sermayeli Bankalar icin Tanimlayia istatistikler

Kod N Minimum [Maksimum | Ortalama |Std.Sapma
LNA 22 20,232 21,034| 20,60772| 0,243179
INKA 22 0,003 0,016 0,00897| 0,003954
FOA 22 0,062 0,169 0,09759| 0,027845
FUA 22 0,000 0,012 0,00276| 0,002765
SWA 22 0,638 0,888 0,76413| 0,065291
OPA 22 0,053 0,252 0,13004| 0,057773

Yabanci sermayeli mevduat bankalar1 icin Mann-Whitney U testi icin grup
siralamalar1 Tablo.7‘de yer almaktadir. Ozel sermayeli bankalarda oldugu gibi bu
banka grubunda da banka biiytikliigi (LNA) ve futures kullanimi1 (FUA) pandemi
sonrasinda artis gostermistir. Ek olarak, yabanci sermayeli bankalarda aktiflere
oranla swap kullaniminin (SWA) da arttig1 gériilmektedir. Diger tiim degiskenler
ise pandemi sonrasinda azalis gostermistir.

Tablo.7.Yabanci Sermayeli Mevduat Bankalari Igin Mann-Whitney-U Testi
Siralamalari

Kod . Sira Sira
Covid-19 N' | Ortalamas: Toplami
LNA Normal Donem 16 8,50 136,00
Pandemi Donemi | 6 19,50 117,00
Toplam 22
NKA |Normal Donem 16 12,66 202,50
Pandemi Donemi | 6 8,42 50,50
Toplam 22
FOA Normal Donem 16 13,69 219,00
Pandemi Donemi | 6 5,67 34,00
Toplam 22
FUA Normal Donem 16 9,28 148,50
Pandemi Donemi | 6 17,42 104,50
Toplam 22
SWA |Normal Donem 16 11,38 182,00
Pandemi Donemi | 6 11,83 71,00
Toplam 22
OPA Normal Donem 16 14,50 232,00
Pandemi Donemi | 6 3,50 21,00
Toplam 22
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Son olarak, Tablo.8."de yabanci sermayeli bankalar i¢in test istatistikleri yer
almaktadir. Buna gore, siralama bulgular1 6zel sermayeli bankalarda oldugu gibi
sadece aktif karliligi (NKA) ve swap kullanimi (SWA) icin istatistiksel olarak
anlamsizdir. Yabanci sermayeli mevduat bankalari i¢in kurulan hipotezlerden Has,
Hao, Hatove Ha1z kabul edilmistir. Yabanci sermayeli bankalarda pandemi sonrasi
istatistiksel olarak anlaml ve artis gdsteren tiirev iiriin kullanimlar1 sadece futures
(FUA) igin s6z konusudur. Opsiyon (OPA) ve forward (FOA) kullanimlar ise
pandemi sonrasinda istatistiksel olarak anlaml sekilde azalis gostermistir. Bu
banka grubunda da pandemi sonrasi aktif biiyiikliiklerinde (LNA) goriilen artis
istatistiksel olarak anlamlidir.

Tablo.8. Mann-Whitney U Test Istatistikleri
LNA NKA FOA FUA SWA OPA

Mann-Whitney U 0,000 29,500 13,000 12,500 46,000 0,000
Wilcoxon W 136,000 50,500| 34,000( 148,500| 182,000| 21,000
Z -3,539( -1,366| -2,580| -2,625 -147 | -3,540

Asymp. Anl. (2-kuyruklu) 0,000 0,172 0,010 0,009 0,883 0,000
Tam Anl. [2*(1-kuyruklu 0,000 0,1782| 0,0082| 0,0062( 09142 0,0002
Anl)]
a. Kuyruklar icin diizeltilmemis.

b. Gruplama degiskeni: Cov19

6. SONUC ve DEGERLENDiRME

Literatiir taramalarinda Tiirk bankacilik sektoriinde tiirev tiriin kullanim
diizeyi ve etkinligi iizerine bir¢cok ¢alisma bulunsa da Covid-19 pandemisi
doneminde Tiirk bankacilik sektdriinde tiirev tiriin kullanimi tizerine fazla ¢galisma
bulunmadigi goériilmektedir. Bu galismanin, bankalarda tiirev iirtinlerin kullanim
diizeylerini ve gelisimini géstermesi ve konuyu Pandeminin etkileri agisindan ele
almasi yoniiyle literatiire anlaml bir katki saglayabilmesi beklenmektedir. Covid-
19 pandemisi doneminde Tiirk bankacilik sektoriiniin finansal tiirev {iriin
kullanimini incelemek amaciyla, Tiirk bankacilik sektdériinde bulunan 6zel ve
yabanci sermayeli mevduat bankalarinin TBB’de yayinlanan 2016:1-2021:2 ceyrek
dénem verilerinden yararlanarak Mann-Whitney U testi uygulanmistir. Orneklem
biiytikliginin kig¢ilik olmasi dolayisiyla analiz i¢in non-parametrik yontem
kullanilabilmistir. Mevduat bankalar1 ise 6zel sermayeli ve yabanci sermayeli
olmak iizere iki grup olarak ele alinmis ve analizde pandemi 6éncesi normal dénem
ile pandemi donemi karsilagtirilmistir.

Calismanin bir diger kistasi, Tiirkiye’de bulunan kalkinma ve yatirim
bankalart ile katilim bankalari faaliyet alanlari farkliligi nedeniyle ¢alismaya dahil
edilmemistir. Ayrica kamu mevduat bankalarinin tiirev iirtin kullaniminin 6zel ve
yabacit sermayeli bankalara kiyasla diisiik olmasi nedeniyle ¢alisma kapsami
disinda tutulmustur.
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Calisma sonucuna gore; Tiirk bankacilik sektoriinde aktif buytikligiinde
artis yasanirken, genel olarak tiirev iiriin ve aktif karliliginda pandemi déneminde
anlamh bir azalis yasanmistir. Aktif biiytkliikteki artis; futures, swap, opsiyon
triinlerindeki azalis ve forward tirtinlerdeki artis %5 diizeyinde istatiksel olarak
anlamlhidir ve HO hipotezleri reddedilerek alternatif hipotezler kabul edilmistir.
Yani bu degisimler pandemi ile iliskilendirilmistir. Tiirk bankacilik sektériiniin
aktif biiyiikligiindeki artisin pandemi déneminde bankalarin Kobilere destek
paketleri ve bireysel kredilerden kaynaklandig1 ve karlilik oranlarinda yasanan
azalisin ise kredilerin ertelenmesinden kaynaklandig: diisiiniilmektedir.

Bu ¢alismada, tiirev iiriin kullaniminin, Tirkiye'nin temel finans kurumlari
arasinda yer alan Tiirk bankacilik sektoriinde heniiz istenilen etkinlige ulasmadig.
Tirev Uriinlerin riskten korunmadaki pay1 hem Tiirk literatiiriinde hem de yabanci
literatiirde ortaya koyulmustur. Ancak ¢alisma sonuglarina gore, pandemi gibi riski
yuksek bir durumda dahi, riskten korunmada tiirev iiriinlere yonelim olmamuis,
aksine tiirev {iriin kullanimindan uzaklasilmistir. Tiirev iiriinlerin riskten
korunmada saglayacagi fayda ve esnekligin, Tiirkiye ekonomisi acisindan énemli
oldugu soylenebilir. Bu nedenle de Tirkiye'de tiirev triin kullaniminin risk
yonetimindeki etkinligi izerine durulmasi gerektigi diisiiniilmektedir.

Mann-Whitney U testine iliskin analiz bulgulari incelendiginde, iki banka
grubunda da banka aktif biiyiikliiklerinin pandemi sonrasinda artis gosterdigi
ancak aktif karliliklarinin ise azaldigi goriilmektedir. Karhiliklarin azalisina dair
bulgular, Almutairi (2022)'nin ¢alismasiyla benzerlik gostermektedir. Tiirev triin
kullanimlarinda ise pandemi siliresinde istatistiksel olarak azalis oldugu
goriilmektedir. iki banka grubu i¢cin de sadece futures-aktif oraninda istatistiksel
olarak anlaml bir artis s6z konusudur. Ayrica, farkli olarak yabanci sermayeli
bankalarda pandemi sonrasinda swap kullaniminda da artis oldugu gériilmektedir.
Ancak bu bulgu istatistiksel olarak anlamli degildir. Diger yandan iki banka
grubunda da aktiflere oranla tiirev {riinler icerisinde en fazla swap kullaniminin
oldugu en az futures kullaniminin oldugu goriilmektedir.

Grafiksel olarak incelemeler ve Mann-Whitney U testi bulgular
degerlendirildiginde de Tastemel (2020)’nin ulastif1 sonuclarla benzer sekilde
Tiirk bankacilik sektoriinde alim satim amagh tiirev triin kullaniminin risk amagh
tlirev tirtin kullanimina oranla daha yogun oldugu gorilmektedir. Ancak Fettahoglu
vd. (2018)'nin Tirk bankacilik sektoriinde tiirev iiriin kullaniminin arbitrajdan
ziyade risk amacgh tirev iirtin kullaniminin oldugu sonucunun aksine bulgulara
ulasilmistir. Akarsu ve Alacahan (2020) tiirev iriin kullaniminda en duyarh
degiskenin doviz kuru oldugu goriisiinii destekleyen bulgulara ulasilamamistir.
Ancak bu durumun verilerin kii¢ciikligii ve tiirev lriin kullaniminin yeterli
biiytikliikte olmadigindan kaynaklanabildigi diistiniilmektedir.

Gelecek calismalarda, pandemi sonrasi donem i¢in gézlem sayisi arttikea,
konu parametrik yontemler dikkate alinarak gelistirilebilir. Ayrica bankalarda
tirev iriin kullanimi ile bunun banka performansiyla etkilesimi bakimindan
yapilacak arastirmalar, pandemi gibi olaganiistii donemlerin bu olasi iligkiye etkisi
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bakimindan ekonometrik yontemlerle irdelenebilir. Tiirk bankacilik sektorii tiirev
trin kullanimlarn yeterli biiytklige ulastiginda ve Covid- 19 salgin1 doneminde
daha biiyiik verilere ulasilabildiginde, ekonometrik ve dinamik analizler ile Tiirk
bankacilik sektdriinde tiirev tiriinlerin riskten korunmak amacl kullaniminin etkin
olup olmadig incelenebilir. Ayrica Tirkiye’de tlirev triinlerin kullaniminin daha
¢ok doviz kurlarindan etkilendigi ve doviz swap islemlerinin tlrev iriinler
arasinda en ¢ok kullanilan sézlesmeler oldugu belirtilmektedir (Akarsu, Alacahan
2020). Bu nedenle alim-satim amacli déviz swap islemlerinde Covid -19 pandemisi
doneminde o6zellikle kurlarda yasanan dalgalanmalardan kaynakli doviz
swaplarinin etkin kullaniminin olup olmadigi da incelenebilir. Ek olarak, bu
calismada Tiirk bankacilik sektoriiniin risk amacl tiirev {iriin kullaniminin etkin
olmadig1 gozlemlenmistir. Gelecek ¢alismalarda pandemi siirecinde bankalar risk
yonetimine ne derece 6nem verdi, i¢sel yontemlerle mi yoksa digsal yontemlerle mi
korunmaya gitti incelenebilir. Ayrica pandemi déneminde yasanan operasyonel
riskin bankacilik sektoriinii ne yonde etkiledigi incelenebilir. Son olarak, pandemi
doneminde Tiirk bankacilik sektériinde yasanan tiirev iirtin kullanimindaki azalis,
yabanci iilkelerde de yasanip yasanmadig1 neden-sonug¢ baglaminda karsilastirmali
olarak arastirilabilir.
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