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oz
Geleneksel finans, bireylerin duygularindan arinmis ve maksimum fayday: gézeterek karar alan rasyonel bireyler olduklar: on
kabuliine dayanir. Davramigsal finans ise bireylerin finansal kararlarinda her zaman rasyonel kararlar almadiklarina,

irrasyonel veya simirlt rasyonel olduklarina ve ¢cogunlukla kararlarina duygusalligi dahil etikleri varsayimina odaklanan bir
alandur.

Tiirkiye 'de konu ile ilgili literatiir incelendiginde, davranissal finans bashgi altinda bibliyografik bir ¢alisma bulunmadig
tespit edilmistir. Bu ¢alismada bu agigin kapatilmasi amaciyla, davranissal finans kavramimin diinyadaki ve Tiirkiye deki
durumu incelenmigstir. Bu analizin gerceklestirilmesi siirecinde davranmissal finansin diinyadaki durumunu gozlemlemek
amacyla Web of Science (WoS) veri tabamindan, Tiirkiye'deki durumunu belirlemek amaciyla TR dizin veri tabamindan ve
Ulusal Tez Merkezi'nden yararlanilmistir. Bu kapsamda, Tiirkiye ve Diinyada yapilmig olan arastirmalar incelenmistir.
Arastirmalar igin belirleyici olan yazar, dergi, alan, anahtar kelime gibi bir¢ok etmenin degisimi ve biitiin bunlar arasindaki
iligkiler ortaya konulmugstur.
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ABSTRACT

Traditional finance concept is based on the premise that individuals are rational individuals who are free from their emotions
and make decisions by considering the maximum benefit. Behavioral finance, on the other hand, is a field that focuses on the
assumption that individuals are not always rational in their financial decisions, that they are irrational or limitedly rational,
and that they are often emotional.

When the literature on the subject in Turkey is examined, it has been determined that there is no bibliographic study on
behavioral finance. In this study, the situation of the concept of behavioral finance in the world and in Turkey has been
examined in order to close this gap. In the process of carrying out this analysis, the Web of Science (WoS) database was used
to observe the situation of behavioral finance in the world, the TR index database and the National Thesis Center were used to
determine the situation in Turkey. In this context, studies conducted in Turkey and in the world were examined. The change of
many factors such as author, journal, field, keyword, which are decisive for the research, and the relationships between all
these have been revealed.
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1. Giris

Yatirnmcilarin bilgi birikimi, tecriibeleri, risk tutumlari finansal kararlarinda 6n plana ¢ikan kriterlerdir.
Riskin oldugu noktada kararlar verilirken, psikolojik boyutlar da devreye girmektedir. “Rasyonel insan”
varsayimi finans ile psikoloji arasindaki iliskide 6nemli bir odak noktasi olmaktadir. “Literatiirde
rasyonel insan veya iktisadi insan (Homo Economicus) kavramlari kendi menfaatine diigkiin, kararlarini
alirken sadece faydasini artirmaya ¢alisan, siirekli fayda hesaplamasi yapan, duygularindan arimus akl
ile hareket eden hipotetik bir insanin karsiligi olarak kullanilmaktadir” (Bostanci, 2003: 5). Klasik
iktisatgilarin iddialarinin tersine, davranigsal finansta, bireylerin her zaman rasyonel karar vermedikleri
g0z Online alinmaktadir (Tufan ve Sarigigek, 2013). Diamond ve Vartianinen (2016)’e gore davranigsal
iktisat, standart iktisat cer¢evesinin boslugu olan insan davraniglarinin 6zellikleri ile iliskisini izah etmek
icin standart iktisadin ¢ergevesini genisletmeye ¢abalayan bir yaklasimin semsiyesidir. Davranigsal
finans agisindan degerlendirildiginde, bireylerin davramglar1 incelenirken zihinsel yollara
bagvurduklari, bazen asir1 tepki gosterdikleri bazen temkinli olduklar1 gibi durumlar savunulmaktadir.
Peter ve Hannu’ya gore davramigsal finans finansal piyasalart ve kurumlari anlamada davranigsal
egilimler i¢in agiklama getirerek rahatsiz edici bir boslugu doldurmaktadir (Diamond ve Vartiainen,
2016: 1).

2002 yilinda ekonomi alaninda Nobel 6diiliiniin davranissal finans ¢aligmalari sebebiyle Kahneman’a
verilmesi, davranigsal finans i¢in olduk¢a dnemli bir gelisme ve davranigsal finansim bilim diinyasi
tarafindan resmi olarak kabul edilmesi anlamina gelmektedir (Sefil ve Cilingiroglu, 2011: 254).

Davranissal finans alaninda yapilan ¢alismalar ve bu alana kars1 duyulan ilgi her gecen giin artmaktadir.
Ote yandan Tiirkiye’de hazirlanmis tezler ve makaleler incelendiginde, davranissal finansa ait yapilmis
bibliyografik bir ¢alismaya rastlanmamistir. Daha kapsamli bir tez ¢aligmasindan tiiretilen bu ¢alisma
literatiirdeki bu boslugu doldurma amaci tasimaktadir. Calismada, davranigsal finansin diinyada ve
Tiirkiye’de literatiirdeki yeri, ulusal ve uluslararasi makaleler ve ulusal tezler kapsaminda ge¢misten
gliniimiize mercek altina alinmakta ve incelenen ¢alismalara iligkin, yazarlar, anahtar kelimeler, dergiler,
kurumlar, konular vb. baglaminda degerlendirmelere yer verilmektedir.

Bu sayede gelecekte hazirlanabilecek olan ¢alismalar igin aragtirmacilara davranigsal finansa dair yol
gosterici kapsamli bir kaynak sunulmasi hedeflenmektedir.*

2. Literatiir Taramasi ve Kavramsal Cerceve
2.1 Davramssal Finans ve iliskili Kavramlar

1950'lerin ortalarindan itibaren ortaya konulan modellerin dayandigi temel varsayim, insanlarin finansal
islemlerde rasyonel olduklari, ilgili tiim bilgilere sahip olduklar1 veya erisebilecekleri ve bu baglamda,
beklenen faydalarini en {iist diizeye ¢ikaracak kararlar alacaklaridir. Oysa karar alma mekanizmasinin
merkezinde yer alan insan, bir robot degildir. Duygulari, sezgileri, yargilar1 ve 6nyargilari olan yasayan
bir varliktir. Dolayisiyla bu tiir davranigsal ve psikolojik faktorler yalnizca “beklenen faydayi en iist
diizeye ¢ikarmanin” pesinde kosmamizi engellemektedir (Tekin, 2016: 76).

Geg¢misten giiniimiize finansal piyasalarda bireylerin nasil kararlar alacaklar1 {izerine bir¢ok hipotez ve
teori ortaya atilmistir. Fama (1969) tarafindan ortaya atilan, bilgi verimliligini vurgulayan, Etkin Piyasa
Hipotezi (EPH), tiim haberlerin ve bilgilerin fiyatlara yansimis oldugunu ve bireylerin piyasadan daha
fazlasini elde etme imkanlarinin olmadigini savunmaktadir.

“EPH’nin gegerliligi bircok varsayima baglidir ve bu varsayimlar pazarin isleyisi ve yatirimcinin
davraniglart ile ilgilidir. Bu varsayimlar; yatirimcinin temel amaci, nihai zenginligin faydasini
maksimize etmektir. Yatirimet, risk ve getiri temeline dayali segimler yapar. Yatirimeilarin risk ve getiri
beklentileri homojendir. Yatirimcilar, birbirlerinin ayn1 zaman ufkuna sahiptirler yani benzer dogrultuda
diisiiniirler. Bilgi ise serbestce elde edilebilirdir” (Taner ve Kayalidere, 2002: 2). Bu nedenle, burada

4 Kurumlar, yazarlar, dergiler, kurumlar, vb. 6zelinde daha derin ve kapsamli ag ve ortaklik analizlerine tez
¢aligmasindan erisilebilir.
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yapilabilecek ¢ikarima gore, piyasanin ve yatirimcilarin rasyonel oldugu ifade edilmektedir. EPH nin
ii¢ varsaymmu vardir; yatirimcilar rasyoneldir, tam bir bilgiye sahiptirler ve faydalarini maksimize etmeyi
beklemektedirler (Barone, 2003).

Davranigsal Ekonominin de temel varsayimi olan Sinirli Rasyonellige gore ise, bireyler sadece belli bir
6l¢iide rasyoneldir ve davranislarin biiyiik bir kismi duygular tarafindan belirlenmektedir (Yigit, 2019:
106).

Ote yandan, Beklenen Fayda Teorisi, risk altinda karar verme analizine hakim olmakta, rasyonel se¢imin
normatif bir modeli olarak kabul edilmekte ve tanimlayici bir ekonomik davranis modeli olarak kabul
edilmektedir. Ik defa Bernoulli tarafindan ortaya atilan ve zamanla gelistirilen beklenen fayda
teorisinde, sonuglarin faydalari olasiliklarina gore agirliklandirilmaktadir. Kahneman ve Tversky
(1979), bireylerin tercihlerinin bu ilkeye uymadigini, bir bagka deyisle tercihlerin sistematik olarak
beklenen fayda teorisinin aksiyomlarimi ihlal ettigini gostermislerdir (Kahneman & Tversky, 1979, s.
263). Kahneman ve Tversky, bireylerin kazanglarla ilgili risklere yonelik tutumlarinin, kayiplara yonelik
risk tutumlarina gore asimetrik oldugunu ortaya koymaktadir. Bunun anlami, bir bireyin kazanmaya
kars1 olan tutumunun, kaybetmeye karsi olan tutumundan daha farkli olmasidir. Anlagilacag: iizere
arastirmacilarin gesitli durumlardaki tutumlar finansal kararlarinda etkili olmaktadir.

Davranigsal finans genellikle psikolojinin finansta uygulanmasi olarak tanimlanir. Davranigsal finans,
bireylerin yatirim kararlarinda etken olan psikolojik faktdrleri ve bu faktorler ile aldiklarn kararlar
arasindaki iliskiyi bagdastirmaktadir. Literatiirde yatirnmcilarin finansal kararlar verirken rasyonel
bireyler oldugu varsayimiyla piyasalarin etkinligini agiklayan teoriler mevcuttur. Bu teorilerin bireylerin
verdigi yanlis kararlar1 agiklamadaki yetersizligi, arastirmacilarin bireylerin kararlarinda rasyonel olup
olmadiklarin1 veya kararlarinin psikolojik etkenlerle iliskili oldugunu diistinmesine neden olmaktadir.
Bu yanlis kararlar, piyasa varliklarmin yanlis fiyatlandirilmasi veya finansal panik gibi rasyonel
perspektifin agiklayamayacagi ekonomik olaylara yol agabilmektedir. Bireyler yatirim kararlarinda
dogru zaman da dogru kararlani alamamakta veya bir panik ile yatinm kararlarini
degistirebilmektedirler. Bu degisiklikler, piyasanin hareketi hakkinda yeterli donanima sahip olmay1
zorlagtirmaktadir ve bu nedenle yatirnmcilarin kararlarimi almaya iten giidiileri kesfetmemiz
gerekmektedir. Yatirimer kararlarimi etkileyen psikolojik faktorler, deneyim ve bilgi diizeyi ne olursa
olsun yatirimeilari kaginilmaz olarak etkilemektedir.

2.2. Bibliyografi Kavram ve iliskili Kavramlar

“Daha onceki tarihlerde dilimize “esame-i kiitiib” ve son zamanlarda kitabiyyat adiyla ¢evrilmis olan
“bibliyografi” kelimesi Rumca kitap anlaminda olan “bibliyon” ile yazmak anlaminda olan “garefein”
kelimelerinin birlestirilmesinden olusmaktadir.” (Kiligarslan ve Altug, 2016: 338).

“Bibliyografya terimi, kavram olarak belli bir kitabin kiinyesini arastirip ortaya koyma anlaminda kitap
bilgisi ve kitap bilgisinin nasil elde edileceginin yollarini 6greten yontem olarak kitap bilimi anlamlarini
kapsamaktadir” (Oztiirk, 2009: 1204).

Bibliyometri, belgelerin 6zelliklerinin ve belgeyle ilgili siireglerin Olglimiinii  kapsamaktadir.
Bibliyometrik teknikler arasinda kelime frekans analizi, atif analizi, ortak kelime analizi ve bir yazar
arastirma grubu tarafindan yapilan yayin sayisi gibi basit belge sayimi yer almaktadir. Pratikte,
bibliyometri oncelikle bilimle ilgili belgelere uygulanmakta ve bu nedenle bilim &lgiim alani olan
bilimetri ile nemli dlglide ortiismektedir. Bibliyometrinin bilimsel bir alan olarak ortaya ¢ikisi, Garfield
tarafindan Bilimsel Bilgi Enstitiisii Bilimsel Atif Dizini'nin (SCI) gelistirilmesiyle iligkilidir. SCI,
baslangigta genel bilim ve genetige odaklanarak, yazarlarin en iyi bilimsel dergilerde yayinlanan
makalelerindeki onceki makalelere yaptiklari referanslarinin bir veri tabani olarak olusturulmustur
(Thelwall, 2008: 606). Bu nedenle, buradan anlasilacagi gibi temel fikir, bir arastirmacinin bir makaleyi
okudugunda, benzer bir konulara erigebilecegi ve orijinal makaleyi gilincelleyebilecegi veya
diizeltebilecegi icin hangi makalelerden alint1 yapildiginin bilinmesi durumu bilime fayda saglayacaktir.
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Atif kavrami, matbaanin icadindan sonra Ronesans doneminde gelismistir. Dipnotlarin ve referanslarin
kesin kullanim tarihi bilinmemekle birlikte, Oxford Ingilizce Sozliigii’nde verilen ilk drnek Savage’in
A Dictionary of the Art of Printing (1841) adl1 eseridir. Dipnot benzeri 6rneklerin ilk kullanim tarihi 16.
ylizyila kadar uzanmaktadir (White, 1985: 21). Literatiirde atif, alint1 yapan belge ile alint1 yapilan belge
arasindaki bir iliskiyi ifade eder seklinde tanimlanmaktadir. Atif analizi ise bu iligkilerin incelenmesiyle
ilgilenen bibliyometri alamidir (Smith, 1981: 83). Dolayisiyla literatiirdeki calismalara saygi
gosterilmesi ve yazarin kendi arastirma alanina dair literatiirde mevcut olan bilgilere erismesi ve
aralarinda bir bag kurulmasi i¢in atif yapilmaktadir.

Atif indeksi nicel bir degere sahiptir ve makalenin etki faktoriinii 6l¢gmesine yardimei olabilir (Garfield,
1955: 471). Garfield'a gore bir derginin etki faktori iki unsura dayanmaktadir. Bir dergide, iki yil
oncesinde yayimlanan makalelere mevcut y1l igerisinde yapilan atif sayisinin, o derginin dnceki iki yilda
yayimladig1 makale sayisina boliinmesiyle hesaplanmaktadir (Garfield, 1999: 979). Anlasilacag: iizere
etki faktori, dergileri degerlendirirken kullanilan bir kalite gostergesi olarak diisiiniilebilmektedir.

Bilimetri kavraminin ilk olarak 1969 yilinda Nalimov ve Mulchenko tarafindan ortaya atilan Rusga
“naukometriya” kelimesinin Tiirk¢e anlami “bilimin 6l¢limii” olarak ¢evrilebilir (Schubert, 2002: 3).
Bilimetrik analiz, herhangi bir disiplindeki arastirma egilimlerini ve ilerlemeyi ortaya c¢ikarmak icin
yaymlarin nicel bir ¢alismasi olarak tanimlanmaktadir (Sood, Kumar ve Saini, 2021). Dolayisiyla
bilimetri sayesinde literatiir daha ayrintili bir sekilde incelenebilmekte ve bilimler arasindaki iligkilere
kapsamli bir bakis agis1 elde edilebilmektedir.

Bilimsel Bilgi Enstitiisii (ISI), Garfield tarafindan 1960 yilinda kurulmustur. WoS’un 6nciisii olan ISI,
2018'de yeniden yapilanmis ve teknolojik gelismelerle uyumlu bir sekilde bir uzmanlik alani olarak
hizmet etmektedir. ISI, Garfield’1n bilimsel literatiiriin atif endekslemesi i¢in 1955’teki orijinal 6nerisini
yerine getiren ilk SCI’y1 1964°te yaymlanmistir. 1973’te sosyal bilimleri kapsayan SSCI, 1978’de ise
sanat ve beseri bilimleri kapsayan A&HCI tamtilmigtir.®

Hirsch’in ortaya koydugu h endeksi, bir bilim insaninin kiimiilatif arastirma katkilarinin 6nemi ve genis
etkisinin bir tahminini veren, kolayca hesaplanabilen bir endekstir. Hirsch, bu endeksin 6nemli bir
degerlendirme kriteri bilimsel basar1 oldugunda, ayni kaynak i¢in rekabet eden farkli bireyleri tarafsiz
bir sekilde karsilastirmak i¢in yararli bir 6lgiit saglayabilecegini 6ne siirmektedir. (Hirsch, 2005, s.
16572). Dolayisiyla yazarlarin h indeksleri degerlendirilirken yayin sayilar1 ve yayinlarinin aldiklar
atiflar géz 6niinde bulundurulmaktadir.

“Objektif degerlendirme agisindan h-indeksi verirken hangi veri tabaninin kullanildigi belirtilmelidir.
H-indeks bilimsel dergilerin performansini degerlendirmek i¢in de kullanilmaktadir” (Akgiin, 2016, s.
48). Dergiler popiilerliklerine veya niteliklerine gore degerlendirildiginde h indeksleri géz oniinde
bulundurulabilir, zira h indeksinin yiiksekligi, dergideki makalelerden kaginin belli bir deger {izerinde
atif aldigi ile ilgilidir.

3. Davramssal Finansa iligkin Bibliyometrik Analiz Bulgulari
3.1. Veri Tabanin Belirlenmesi

Davranissal finans kavraminin diinyadaki yerinin belirlenmesi amaciyla veri tabani olarak, biinyesinde
diinyanin birgok iilkesinden yiiksek etki faktoriine sahip dergiler ve akademik tiriinleri bulunduran, SCI,
SSCI ve A&HCI gibi énem arz eden dizinlere sahip, giivenilir, disiplinler aras1 ve kiiresel veri
tabanlarindan biri olan WoS veri tabani se¢ilmistir. Alandaki ¢aligmalarin Tiirkiye’deki ge¢misini ve
mevcut durumunu belirlemek amaciyla Tiirkiye’de hazirlanmis yiliksek lisans ve doktora tezlerini
barindiran bir veri tabami olarak Ulusal Tez Merkezi incelenmistir. Bununla birlikte Tirkiye’de
hazirlanmig olan makalelerin incelenmesi i¢in, Tiibitak Ulakbim tarafindan saglanan ulusal, hakemli,
bilimsel dergilerdeki makalelerin yer aldig1 ulusal atif dizini TR Dizin veri tabani incelenmistir.

5 https://clarivate.com/webofsciencegroup/eugene-garfield-award-2020/ Erisim Tarihi: 06.04.2021
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3.2. Veri Setinin, Belirlenmesi ve Diizenlenmesi

Bibliyografik veri tabanini yapilandirmak i¢in anahtar kelimelerin se¢cimi 6nem tasimaktadir. Bu
dogrultuda uluslararas1t makaleler i¢in anlamsal kapsama uygun literatiir incelenmis ve en uygun anahtar
kelimenin “behavioral finance (davranissal finans)” olmasina karar verilmistir.Yapilan sorguda, ilk
calismanin 1986 yilinda yapildig1 tespit edilmistir. Boylelikle, “1986-2021” yillar1 arasi yapilan
caligmalar veri kiimesinin temelini olusturmustur. Dokiiman tipi olarak, makale tercih edilmistir.
Ulasilan dokiimanlar, WoS veri tabanindan BibTeX dosya formatinda indirilmistir. Tiirkiye’de yapilan
tezler YOK Ulusal Tez Merkezi internet sitesinden, makaleler ise TR dizin veri tabanindan, “davranissal
finans” ifadesi kullamlarak taranmistir. Tiirkiye’deki ilk tezin 2003 yilinda ilk makalenin ise 2005
yilinda yapildig1 tespit edilmistir.

Analizler i¢in; MS Excel, Bibliometrix R (kapsamli bilimsel haritalama analizi i¢in kullanilan R araci),
Knowledge Matrix Plus, Vosviewer, Biblioshiny (analizler i¢in kullanilan web arayiizii) bilgisayar
yazilimlar kullanilmistir.

Tablo 1: Kullanilan Programlar

No Araclar Yil Gelistiren Cahisma Arayiizii Kullammm Amaci
Kurum Sistemi

1 Biblioshiny 2019 | Napoli R Web Dokiimanlarin kaynak, yazar ve
Federico belge analizlerini tablolastirmak
Universitesi icin kullanilmistir.

2 Vosviewer 2019 | Leiden Windows | Masaiistii | Bibliyometrik aglar olugturmak,
Universitesi ortak alinti, bibliyografik

eslestirme veya ortak yazarlik
analizlerini yapmak ve
gorsellestirmek i¢in kullanilmisgtir.

3 Knowlodge 2007 @ KISTI Windows | Masaiisti = Dokiimanlar i¢in matris olugturma
Matrix Plus ve aglari analiz edip
gorsellestirmek i¢in kullanilmistir.

Tablo 1°de bu galigmada kullanilmis olan 3 aracin (Biblioshiny, Vosviewer ve Knowlodge Matrix Plus)
temel bilgilerine ve kullanim amaglarina yer verilmistir.

3.3. Davramssal Finans Alaninda WOS’da Taranan Makaleler Ii¢cin Analizler

Davranissal finans alaninda WoS veri tabanindan elde edilen veriler ile ilgili temel istatistikler Tablo
2’de yer almaktadir.
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Tablo 2: WoS Davranissal Finans Veri Setinin Temel Istatistiksel Analizi

Aciklama Sonuclar
Verilerle Ilgili Ana Bilgiler

Zaman aralig1 (y1l) 1986-2021
Kaynaklar (Dergiler, Kitaplar, vb) 750
Dokiiman sayis1 1715
Belge basina ortalama alinti 16,8
Dokiiman basina yillik ortalama alinti 1,659
Yararlanilan kaynaklar (Referanslar) 56962
Dokiiman Tipleri

Makale 1543
Makale; kitap boltimii 71
Makale; erken erigim 47
Makale; devam etmekte olan 54
Dokiiman Icerigi

Anahtar kelimeler 4406
Yazarlar

Yazarlar 3825
Tek yazarli belgelerin yazarlari 326
Cok yazarli belgelerin yazarlar 3499
Yazarlarla is birligi

Tek yazarli dokiimanlar 362
Belge basina yazar 0,448
Yazar bagina belge 2,23
Belgelere gore ortak yazarlar 2,61
Is birligi Endeksi 2,59

Toplam kaynak sayis1 750, dokiiman sayis1 1715 olarak tespit edilmistir. Davranigsal finans terimi, 1986
yilinda Miller ve Shiller'n yaymlamis oldugu yayin ile baslamaktadir. Belge basina ortalama alinti
16,8’dir. Dokiiman basina yillik ortalama alint1 1,659°dur. 1715 dokiiman olusturulurken 56962 adet
kaynaktan yararlamlmigtir. Tamamlanmis makale sayis1 1543, kitap boliimii sayis1 71, erken erisime
acik makale sayis1 47 ve devam etmekte olan makale sayis1 54 olarak tespit edilmistir. Makalelerde
kullanilan anahtar kelime sayis1 toplamda 4406 ve eserleri yazan toplam yazar sayis1 3825°tir. 326 adet
eser tek yazar tarafindan, 3499 adet eser ise birden ¢ok yazar tarafindan olusturulmustur. 362 adet
dokiiman tek yazar tarafindan olusturulmustur ve daha dnce de belirtildigi gibi 326 adet yazar tek yazarl
eser ortaya koymustur. Buradan anlagilacagi gibi, bazi yazarlar tek yazarl olarak birden fazla eser ortaya
koymuslardir. Belge basina yazar sayis1 0,448°dir. Yazar basina belge sayis1 ise 2,23 tiir. Belgelere gore
ortak yazarlar 2,61°dir. Is birligi endeksi ise 2,59 olarak tespit edilmistir. Davranissal finans WoS veri
tabaninda {ilke diizeyinde arastirmalar Tablo 3’de sunulmustur.
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Tablo 3: Makale Yazarlarmm Ulkelerine Iliskin Veriler

No Ulkeler T™S TUMS CUMS
1 Amerika 647 568 79
2 Cin 177 141 36
3 Almanya 96 81 15
4 Ingiltere 63 42 21
5 Avusturalya 48 36 12
6 Ispanya 44 35 9
7 Brezilya 41 38

8 Fransa 37 22 15
9 Israil 37 31

10 Tiirkiye 36 31

TMS, yazarin iilkesine gore toplam makale sayisim, TUMS, tek iilkeden yazarlardan c¢ikan
makalelerinin sayisini, CUMS, cok iilkeli makalelerin sayisini ifade etmektedir. Toplamda 69 iilkeden
veri elde edilmistir ancak tabloda ilk 10 iilke ve bu {lilkelere ait makale sayilari sunulmustur. En ¢ok
yayin yapan iilkeler ABD (647), Cin (177) ve Almanya (96) olarak siralanmaktadr. ilk sirada yer alan
Amerika 647 yayin sayisi ile ilk 10 iilkenin toplam yayin sayisindan fazlasina tekabiil etmektedir.
Tiirkiye ise, 36 yayin sayisi alt siralarda yer almaktadir.

Ayrica llkeler arasi iligkiler igin ag analizi yapilmistir (Sekil 1).

Sekil 1: Ulkeler Aras1 Ag Analizi
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ABD, Ingiltere, Cin, Israil, Japonya, arasinda ve Almanya, Ingiltere, Italya, Ispanya, Tayvan, Fransa ve
Kanada arasinda yiiksek ortak yazarlik baglantis1 bulunmustur. Cografi yakinligin elbette is birligi
konusunda etkisinden s6z edilebilir. Nitekim ag analizi ile kiimeler igerisinde cografi olarak birbirine
yakin olan iilkeler bulunmaktadir fakat bu kiimelerin icerisinde etkisi diger tilkeler kadar yiiksek olan
ve cografi olarak uzak olan iilkeler de yer almaktadir. ABD, iilkeler arasinda is birligi noktasinda
merkezi bir konumdadir ve yliksek degere sahiptir.
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Yillik bilimsel tiretime iligskin analizler incelendiginde; 1986 yilinda davranigsal finans analizinde 2
makale ile baslayan alana dair ¢aligmalar, 1999 yilinda 15 makale ile ilk defa iki basamakli sayilara
ulagsmis ve 2020 yilinda 181 makale ile her gegen yil artan bir egilime isaret etmektedir. 34 yillik siireg
igerisinde baslangi¢ yilina gére davranigsal finans alaninda makale sayisi artis gostermis, alanmn
popiilaritesi artmis ve artmaya devam etmektedir. Y1l bazinda analiz edildiginde ise en ¢ok yayinin 2020
yilinda oldugu goriilmektedir.

Davranissal finans dokiimanlarinda dillerine iligskin analizler incelendiginde ise 1650 adet yayin ile en
¢ok Ingilizce dilinde yayn iiretildigi gdze carpmaktadir. Bu alanda hakim dilin Ingilizce oldugu aciktir.
Tiirk¢e 6 yayin ile bu siralamada 6. sirada yer almaktadir.

Davranissal finans alaninda iiretken olan ilk 10 derginin ve alanla ilgili makalelerin sayis1 Tablo 4’te
gosterilmektedir.

Tablo 4: Uretken Dergiler

No Dergiler Makale Sayisi
1 Journal of Behavioral Finance 80
2 Journal of Banking & Finance 47
3 Journal of Behavioral and Experimental Finance 34
4 Journal of Economic Behavior & Organization 34
5 Journal of Financial Economics 33
6 Management Science 29
7 Quantitative Finance 24
8 Review of Behavioral Finance 24
9 Physica A-Statistical Mechanics and Its Applications 20
10  Sustainability 17

En {iretken dergi 80 makale “Journal Of Behavioral Finance”dir. 47 makale ile “Journal of
Banking&Finance” ve a34 makale ile “Journal of Behavioral and Experimental Finance” takip
etmektedir.Dergiler 6zelinde, kaynak etkisi analizinde degerlendirme kistasi olarak alinan kriterler (atif,
yil, h indeksi) Tablo 5°te sunulmaktadir. Siralama, h indeksi temel alinarak yapilmustir.

Tablo 5: Kaynaklarin Etkisi

Dergiler Etki Faktorii h indeks Atf Ik Yaym Yih
(2019) Sayilari
Journal of Financial Economics 5.731 22 3653 1998
Journal of Banking And Finance 2.269 21 1212 2004
Management Science 3.931 16 1552 2002
Journal of Economic Behavior & Organization 1.591 15 752 1994
Journal of Behavioral Finance 0.930 13 537 2008
Quantitative Finance 1.491 8 243 2007
Journal of Economic Psychology 1.718 8 194 2007
Pacific-Basin Finance Journal 2.382 8 200 2009
Journal of Corporate Finance 2.521 8 212 2005
Journal of Economic Dynamics and Control 1.204 8 565 2006

Tablodaki etki faktorleri 2019 yilinda yayinlanan “InCites Journal Citations Reports (Clarivate
Analytics)” raporundan alinmistir. “Journal of Behavioral and Experimental Finance” dergisinin etki
faktorii hesaplanmadigi icin raporda yer almamaktadir. En yiiksek h indeksi degerine sahip olan 22 h
indeksi ve 5.731 etki faktorii degerine sahip Journal of Financial Economics'dir. Bu derginin
gorintrligi yiksek olan alanda popiiler bir dergi oldugu gézlemlenmektedir.

Tablo 6’da davranigsal finans alaninda yayin yapan en tiretken ilk 10 yazar ile ilgili bilgiler
sunulmaktadir.
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Tablo 6: Uretken Yazarlar

No Yazarlar Makaleler h_index Atif Ik Yaym Yih
Sayilari
1 Statman M. 12 5 131 1987
2 Kudryavtsev A. 11 3 71 2008
3 Hirshleifer D. 10 9 833 2002
4 Teoh Sh. 10 9 811 2002
5 Yang C. 10 3 37 2011
6 Zhang Y. 8 5 332 2005
7 Hoffmann Aoi. 7 6 122 2007
8 Kliger D. 7 4 70 2008
9 Tauni Mz. 7 5 58 2015
10 Durand Rb. 6 3 60 2013

En yiiksek yayin sayisina sahip yazar, 12 yayin sayisi ile Statman’dir. Statman’1, Kudryavtsev 11 ve
Hirshleifer 10 yaym sayisiyla takip etmektedir. En yliksek h indeksi degerine sahip olan yazarlar
Hirshleifer ve Teoh’tur (Tablo 6). 12 yayin sayisina sahip olan yazar Statman 131 atif sayisina sahipken,
10 yayin sayisina sahip olan Hirshleifer 833 atif sayisina sahiptir. Davranigsal finans kavramiyla ilgili
yazarlarin ortak atif analizi Sekil 2°de sunulmaktadir.

Sekil 2: Yazarlarin Ortak Atif Analizi
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Bu analizde 100 ve isti atif sayisi kriter olarak se¢ilmistir. 35 yazarin ortak atif ag analizi dort farkli
kiime olusturmaktadir. Ilk yazar disindaki ortak yazarlar bu analize dahil edilmemistir ¢iinkii WoS veri
taban birinci yazari alintilanan yazar olarak igermektedir. Sekil 2’deki kiimelenmelerde en etkili
yayinlara sahip olan bu c¢alismada da yayinlariyla sik sik basvurulmus olan yazarlar bulunmaktadir.
Analizde 784 atif ile ilk sirada Fama, 667 atif ile Kahneman, 415 atif ile Tversky ortak atif degeri
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yliksek olan, yiiksek goriiniirliige sahip yazarlardir. Davranissal finans alaninda ilk 10 kurumun yayin
sayilari, Tablo 7°de analiz edilmektedir.

Tablo 7: Uretken Kurumlar

No Kurumlar Makaleler
1 Harvard Universitesi 62
2 Pittsburgh Universitesi 49
3 Kaliforniya Universitesi, Berkeley 34
4 Kaliforniya Universitesi, Los Angeles 34
5 Michigan Universitesi 31
6 Yale Universitesi 30
7 Santa Clara Universitesi 29
8 Ziirih Universitesi 29
9 Washington Universitesi 27
10 Hong Kong Politeknik Universitesi 25

Harvard Universitesi, 62 yayin sayisi ile alanda en iiretken kurum konumundadir. Ayrica kurumlar
bazinda isbirliginin gosterilmesi amaciyla ag analizi yapilmis ve sonuglar izleyen sekilde gdsterilmistir.

Sekil 3: Kurumlara iliskin Ag Analizi
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Harvard Universitesi, New York Universitesi, Boston Universitesi, California Universitesi, Washington
Universitesi arasinda yiiksek bir is birligi baglantis1 goriilmektedir. Kurumlarm yer aldig1 ag analizi
incelendiginde, en ¢ok kuruma sahip olan kiimeler olan kirmizi, yesil ve mavi kiimelerini olusturan
kurumlarin ¢ogunlukla ABD ve Cin'de oldugu goriilmektedir.

Tablo 8’de davranigsal finans alanindaki en 6nemli 10 yayin ¢esitli istatistikleri ile sunulmaktadir.
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Tablo 8: Yiiksek Atif Alan Makale ve Yazar Tablosu

No Yazarlar Dergi Ad1 Makale Ad1 Toplam  Yihk Yih
Atif Ort.
Atif
1 Eugene F.Fama Journal of Market efficiency, 1518 63,25 1998
Financial long-term returns, and
Economics behavioral finance
2 Malcolm Baker, Journal of Investor Sentiment in 958 63,86 2007
Jeffrey Wurgler Economic the Stock Market
Perspectives
3 A. Mani, S. Science Poverty Impedes 730 81,11 2013
Mullainathan, E. Cognitive Function
Shafir, J. Zhao
4 Robert J. Shiller Journal of From Efficient Markets 461 24,26 2003
Economic Theory to Behavioral
Perspectives Finance
5 Dilip Abreu, Journal of The Bubbles and Crashes 392 20,63 2003
Markus K. Econometric
Brunnermeier Society
6 D. Fernandes, John ~ Management Financial Literacy, 389 48,62 2014
G. Lynch Jr,, R. G.  Science Financial Education,
Netemeyer and Downstream
Financial Behaviors
7 T. Preis, H. Scientific Reports Quantifying Trading 304 33,77 2013
Susannah Moat & Behavior in Financial
H. Eugene Stanley Markets Using Google
Trends
8 J. R.Grahama, Journal of Managerial attitudes 264 29,33 2013
Campbell Financial and corporate actions
R.Harveya, Manju = Economics
Puria
9 C. A Romano, Journal of Business  Capital structure 254 12,09 2001
George A Venturing decision making: A
Tanewski, K. X model for family
Smyrnios business
10  D. Hirshleifer, K. Journal of Do investors overvalue 234 13 2004
Hou, S. Hong Accounting and firms with bloated
Teoh, Y. Zhang Economics balance sheets

Goriilecegi lizere davranigsal finans alaninda en yiiksek atifli (1518) makale, 1998 yilinda Fama
tarafindan yazilan, “Market efficiency, long-term returns, and behavioral finance”dr.

Toplam 1715 makale 156 farkli WoS kategorisinde toplanmistir. Bu alanlar Tablo 9°da sunulmaktadir.
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Tablo 9: WoS Arastirma Kategorisi

WoS Kategorileri Makale WoS Kategorileri

Sayis1
Isletme & Ekonomi 616 Psikoloji, Multidisipliner
Ekonomi 610 Cevre Bilimleri
Isletme 155 Multidisipliner Bilimler
Yonetim 140 Matematik, Disiplinlerarasi

Uygulamalar

Saglik Politikas1 ve Hizmetleri 78 Matematik Uygulamalari
Halk, Cevre ve Is Saglhig 73 Cevre Calismalari
Saglik Bilimleri ve Hizmetleri 67 Bilgisayar Bilimi, Yapay Zeka
Yoneylem Arastirmasi ve 50 Psikoloji, Klinik
Yonetim Bilimi
Psikiyatri 48 Fizik, Multidisipliner
Sosyal Bilimler-Matematiksel 45 Yesil ve Siirdiiriilebilir Bilim ve
Yontemler Teknoloji

Makale
Sayisi
37

35
31
31

30
30
26
25

24
22

Alanda en ¢ok ¢aligma isletme ve ekonomi alaninda yapilmistir. Bu alani sirasiyla ekonomi, isletme,

yoOnetim ve saglik politikasi hizmetleri alanlari izlemektedir.
Makalelerde sik kullanilan 10 kelime Tablo 10’da gdsterilmektedir.
Tablo 10: Sik Tekrarlanan Kelimeler

No Kelimeler Tekrar Sikhig1 | No  Kelimeler Tekrar
Sikhigi

1 Risk 226 6 Davranis 123

2 Performans 164 7 Model 108

3 Raporlar 144 8 Beklenti Teorisi 103

4 Piyasa 141 9 Etki 82

5  Bilgi 133 10 Asin Tepki 78

226 kullanim ile risk kelimesi birinci sirada yer alirken, 164 kullanim ile performans ve 144 kullanim

ile raporlar takip etmektedir.

Sekil 4’de makale basliklarindaki kelime kullanimlar ic¢in siklik belirten bir kelime bulutu

olusturulmustur.

Sekil 4: Makale Basliklar1 Kelime Bulutu
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Kelime buluntunda en sik tekrar eden kelimeler, siklik oranlarina gore daha merkezi ve daha biiyiik bir
gorlinlime sahiptir. Bagliklarda en sik tekrar eden kelime, 280 tekrar ile (%8) “behavioral (davranigsal)”
kelimesidir. “market (piyasa)” kelimesi 214 tekrar (%6) ve “borsa (stock)” kelimesi 214 tekrar (%06) ile
sik kullanilan kelimelerde 6n siralarda gelmektedir.

Davramigsal finans kavramiyla ilgili veri setinde anahtar kelimelerin ag analizi yapilmistir ve veri
setindeki makalelerin anahtar kelimeleri farkli renkte kiimelere ayrilmistir. Bu kiimeler ve genel ag
analizi asagidaki sekillerde sunulmaktadir.

Sekil 5: Anahtar Kelimelerin Yillara Gore Degisimi
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Anahtar kelimelerin birlikte bulunma analizi i¢in esik deger 5 tekrar olarak secilmis ve 164 farkli
kelimeye ulasilmistir. En ¢ok kullanilan kelime 6begi “davranissal finans™tir. Ikinci sirada 49 tekrar ile
“asir1 gliven” ve “davranigsal ekonomi” anahtar kelimeleri bulunmaktadir. Ayrica anahtar kelimelerin
yillara gore degisimi ve kullanim diizeylerindeki farkliliklar da goriilebilir. Sekildeki mor renkli anahtar
kelimelerin yer aldigi makalelerin yayinlandigi yillarin ortalamasinin 2013 veya daha eski bir tarihtir.
Bu aralikta daha ¢ok, “Onyargilar, psikoloji, rasyonellik, finansal performans, arbitraj sinirlari, piyasa
verimliligi, piyasa zamanlamasi, stres, vb.” anahtar kelimelerin 6ne ¢iktig1 géze carpmaktadir.

“Karar verme, duygu, sermaye yoneticileri, risk, arastirma, risk sermayesi, fikri miilkiyet, kurumsal
yonetim, kiimiilatif beklenti teorisi, finansal krizler, planli davranis teorisi, varlik fiyatlandirmasi,
davranissal finans, sinirli rasyonellik, etkin piyasalar hipotezi, momentum, vb.” anahtar kelimeleri
ortalama 2014 - 2016 y1l1 olan yayinlarda daha ¢ok yer almaktadirlar.

“Davranig, blok zinciri, kurumsal finans, kitle fonlamasi, girisimcilik, yatirim, giiven, davranigsal
onyargilar, gelisen piyasalar, hisse senedi primi, olay ¢aligmasi, aile sirketleri, kumar, yatirim kararlari,
Islami finans, birlesme ve devralmalar, neoliberalizm, kisisel 6zellikler, din, anomaliler, kurumsal
yatinmeilar, yatirimer davranigi, kaldirag, tahmin edilebilirlik, duygusallik, demirleme (sabit kalma),
davranis ve davranigsal kararlar, biligsel onyargi, kiiltiir, ekonomi, deneyler, cinsiyet, siirii davranisi,
iyimserlik, portfoy sec¢imi, emeklilik, sosyal medya, siirdiiriilebilir gelisme, degiskenlik, Cin, Cin
borsast, saglik sigortasi, kurumsal sosyal sorumluluk, sabit kalma dnyargisi, vb.” anahtar kelimeleri ise
ortalama 2016 yil1 ve sonrasi yayinlarda kullanilan anahtar kelimelerdir.

Yillar gectikge meydana gelen egilim degisimleri gézlemlenebilmektedir. Kavramla ilgili hazirlanan ilk
caligmalar olarak tabir edilebilecek olan ortalama 2013 yil1 ve 6ncesindeki yayimlarin genellikle, biligsel
faktorler, temettiiler ve fonlar gibi bazi biligsel unsurlara vurgu yapmakla beraber, temettii gibi bazi
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yatirimla iliskili konularla ilgili oldugu sdylenebilir. Riskler, krizler ve finansal piyasalarda tiiketicilerin
ve yoneticilerin davranislart gibi konularla birlikte, davranigsal finans alaniyla ilintili baz1 teorilerin,
genellikle 2014 ve 2016 yillar1 arasindaki yayinlarda yer aldiklar1 sdylenebilir.

3.4. Davramgsal Finans Alaninda TR Dizin’de Taranan Makaleler I¢cin Analizler

Arastirmacilarin ulusal bilimsel igerige elektronik ortamda erisimlerini saglamak amaciyla Tiibitak
Ulakbim tarafindan gelistirilmis olan TR dizin, Fen Bilimleri ve Sosyal Bilimler temel konularinda, Dig
Hekimligi, Eczacilik, Miihendislik, Temel Bilimler, Saglik Bilimleri, Veterinerlik, Sosyal ve Beseri
Bilimler alt konu alanlarinda dergilerden olusan bir veri tabanidir.® Davramssal finans alaninda TR dizin
veri tabaninda yayinlanan makalelerden elde edilen temel istatistikler Tablo 11°de yer almaktadir.

Tablo 1: TR Dizin Davranigsal Finans Temel Istatistikleri

Aciklama Sonuclar
Verilerle Ilgili Ana Bilgiler

Zaman Araligi 2005-2020
Kaynaklar (Dergiler, Kitaplar, vb) 36
Dokiiman Sayis1 62
Belge basina ortalama alint1 5,03
Dokiiman Tipleri

Makale 62
Yazarlar

Yazarlar 101
Tek yazarli belgelerin yazarlar 21
Cok yazarli belgelerin yazarlari 80
Yazarlarla Is Birligi

Tek yazarli dokiimanlar 26
Belge basina yazar 0,596
Yazar basina belge 1,68
Belgelere gore ortak yazarlar 1,76
Is birligi Endeksi 2,25

Toplam kaynak sayis1 36, dokiiman sayis1 62°dir ve temel alinan yil aralig1 2005-2020’dir. Davranigsal
finans terimini TR dizin makalelerde ilk defa 2005 yilinda Berna Taner ve G. Cenk Akkaya yaymlamis
olduklar1 yayinda gegtigi i¢in baslangi¢ yil1 2005 olarak alinmistir. Belge basina ortalama alt1 5,03 tiir.
Tamamlanmis makale sayis1 62°dir. Toplam yazar sayist 101°dir. Ortak yazarli dokiimanlarin sayisi, tek
yazarli dokiimanlara oranla daha fazladir. Dolayisiyla aragtirmacilar, yaymlarinda ortak bir sekilde
caligma egilimi icerisinde olmaktadirlar. Belge basina yazar sayisi 0,596°dir. Yazar bagina belge sayisi
ise 1,68’dir. Belgelere gore ortak yazarlar 1,76°dur. Is birligi endeksi ise 2,25’tir. 62 makalenin 59 tanesi
Tiirkge dilinde yazilmus, 3 tanesi ise Ingilizce olarak yazilmistir.

TR dizin veri tabanli yaymlarm Yillik Bilimsel Uretimine iliskin veriler incelendiginde 2015 yilina
kadar herhangi bir diisiis veya yiikselis trendi gozlemlenmemistir ancak bu yildan itibaren bir yiikselis
trendi goriilmektedir. 15 yillik siire¢ igerisinde baslangig¢ yilina gore davranigsal finans alaninda makale
sayisi artig gostermis ve alanin popiilaritesi artmistir. 2018 ve 2019 yillarinin 13’er yayin ile en yiiksek
yayin Uretilen yillar oldugu gbze carpmaktadir. En yiiksek yayin sayisina sahip olan yazar 5 yayinla
Bilgehan Tekin’dir.

Kurumlar g6z 6niine alinarak gergeklestirilen analiz sonuglar1 Tablo 12°de sunulmustur.

® https://trdizin.gov.tr/, (Erisim Tarihi: 13.02.2021)
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Tablo 2: Uretken Kurumlar

No | Kurumlar Yayin Sayisi
1 Cankir1 Karatekin Universitesi 5

2 Dokuz Eyliil Universitesi 4

3 Karadeniz Teknik Universitesi 4

4 Diizce Universitesi 3

5 Gaziantep Uni, Istanbul Uni., Siilleyman Demirel Universitesi | 3’er

Cankir1 Karatekin Universitesi 5 yayin sayisi ile alanda en iiretken kurum konumundadir. Ote yandan,
alandaki yayinlar sehir bazinda da analiz edilmis ve en iiretken sehrin 13 yayin sayist ile Istanbul oldugu
gdzlemlenmistir. TR dizinde ilk 10 derginin yayin sayilari, Tablo 13’te sunulmaktadir.

Tablo 13: Uretken Dergiler

Z
e

Dergilerin Ad1 Makale Sayisi
Mubhasebe ve Finansman Dergisi

Finans Politik ve Ekonomik Yorumlar Dergisi
Isletme Arastirmalar1 Dergisi

Muhasebe Bilim Diinyas1 Dergisi
Sosyoekonomi

Trakya Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi
Akademik Aragtirmalar ve Caligmalar Dergisi

Ekonomi, Politika & Finans Aragtirmalar1 Dergisi

O 0 NN N AW N =

Ekonomik ve Sosyal Arastirmalar Dergisi

NN NN W W W A~ O

[
(=}

Eskisehir Osmangazi Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi

En ¢ok makaleye yer veren dergi, 9 makale sayisi ile “Muhasebe ve Finansman Dergisi” dir. Toplam 62
makale 25 farkli arastirma alaninda yer almaktadir. Veri setinin ilk 10 arastirma alani Tablo 14’te
sunulmaktadir.

Tablo 14: TR Dizin Arastirma Alanlari

No Arastirma Alani Makale Sayis1
1 Iktisat 29
2 Isletme 24
3 Tarih 17
4 Isletme Finans 11
5 Uluslararas: Iliskiler 7
6 Kamu Yo6netimi 4
7 Siyasi Bilimler 4
8 Cevre Calismalari 3
9 Is 3
10 Kentsel Calismalar 3

Davranissal finans ¢aligmalari, en ¢ok iktisat alaninda kendisine yer bulunmaktadir.

Tablo 15’te yiiksek atif degerlerine sahip ilk 5 yayin; yazarlari, yayinlandiklari akademik dergi,
yayinlanma yillar1 ve toplam atif sayilari olmak iizere sunulmustur.
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Tablo 15: TR Dizin Atuf Sayilarina Gére Yaymlar

No Yazarlar Dergi Ad1 Makale Ad1 Toplam Atif  Yih
1 Nuray Girginer, Anadolu Universitesi ~ Eskisehir Osmangazi Uni. 14 2008
Arzum Celik Erken Sosyal Bilimler [iBF Ogrencilerinin Kredi
ve Nurullah Uc¢kun Dergisi Kart1 Kullanimlarina
Yonelik Bir Arastirma
2 Osman Barak Gazi Universitesi IMKB’de Asir1 Reaksiyon 11 2008
Iktisadi ve Idari Anomalisi ve Davranigsal
Bilimler Fakiiltesi Finans Modelleri
Dergisi Kapsaminda
Degerlendirilmesi
3 ilhan Ege, Emre Muhasebe ve Davranissal finans ve 8 2012
Esat Topaloglu ve Finansman Dergisi anomaliler: Ocak ay1
Dilek Coskun anomalisinin IMKB 'de test
edilmesi
4 Cenk Tufan ve Trakya Universitesi Davranigsal finans 6 2013
Reyhan Sarigicek Sosyal Bilimler modelleri, etkin piyasa
Dergisi hipotezi ve anomalilerine
iligskin bir degerlendirme
5 Hatice Dogukanli Cukurova Davranigsal finans etkin 6 2011

ve Bahadir Ergiin Universitesi Sosyal ~ piyasalara karst: Agirt Tepki
Bilimler Enstitiisii Hipotezinin IMKB'de
Dergisi arastirilmasi

Gorildigi tizere alanda TR dizin makalelerde en yiiksek atifli makale, Girginer, Erken ve Ugkun
tarafindan 2008 yilinda yazilmis olan, 14 atif sayisina sahip makaledir.

TR dizin makalelerde makale basliklar1 i¢in sik tekrar eden kelimeler “wordart™ sitesi kullanilarak

analiz edilmistir. Analiz sonucunda olusturulan kelime bulutu izleyen sekilde gorsellestirilmistir.

Sekil 6: TR Dizin Makale Bagliklar1 Kelime Bulutu

“Kredi Karti Denetim
o hDa\n anissal Bieyler ...
senc u lem 7 Serms l\( o A§11’1 Gliven nyarg
1 Davrams
Be |H |||

Taumac, bok kolojisi L]sl Onyargi s
vorglinans mesqlY:lmm

. Flydt a ]rlm Iltemtunm
semYatlrn

teklan
serlic Demograf 1] l ineti B l‘ Re Altmn
L lrkiy L § Kriz
Banka Sapmalar Anoma 1 Rdlupﬁq“;cl oMk
Secim

n ®  islem hacmi
Fqnm.xaﬁ-.v-r%I‘ll;!?m Daxratlsqalhlliﬂflngn|§f Kamu'
s sekwor EGIIT G Finanea i
“Teort i fin e Finansalt

E ll%]%}!ls‘zgusall lﬂ}\llggnsnhmTukeUCl‘E’ﬂ',“‘“"
ik Imkboz
BlStl OO Kiiresel

Endeks

7 https://wordart.com (Erisim Tarihi: 14.02.2021).
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Kelime buluntunda en sik tekrar eden kelimeler siralanmig ve bu kelimeler siklik oranlarina gore sekilde
daha merkezi ve daha biiylik bir goriiniim elde etmistir. Bagliklarda en sik tekrar eden kelime, 21 tekrar
ile “Davranigsal Finans” kelimesidir. Onu 8 tekrar ile takip eden “Yatirim”, 6 tekrar ile ‘“kurumsal”, 5
tekrar ile takip eden sirastyla “risk, imkb, anomali, finansal ve davranigsal” kelimeleri bulunmaktadir.

2.5. Davramssal Finans Alaninda Tiirkiye’de Yapilan Tezler icin Analizler

Tiirkiye’de davranissal finans alaninda YOK Ulusal Tez Merkezi’nde tez bashiginda “davranissal
finans” anahtar kelimesi kullanilarak hazirlanmis olan tezler i¢in arama yapilmistir. Alanda hazirlanmis
ilk tezin y1l1 olan 2003’ten, 2020 tarihine kadar yapilan arama sonucu, bir¢ok farkli konu bashginda
hazirlanmig olan 94 adet tez icerigi tespit edilmistir. Erisilen 94 adet tezin 79 tanesi yiiksek lisansta, 15
tanesi doktorda hazirlanmistir. Ayrica tezlerin 85 tanesi Tiirk¢e dilinde hazirlanmis olup 9 tanesi de
Ingilizce dilinde hazirlandig1 gézlemlenmektedir. Bunlardan yiiksek lisans alaninda hazirlanmis olan
tezlerden 72 tanesi Tiirkce, 7 tanesi Ingilizcedir. Doktorada hazirlanmis olan tezlerden ise 14 tanesi
Tiirkge, 1 tanesi Ingilizce dilinde hazirlanmustir.

Tezlerin anabilim dallarina gére dagilimlari da analiz edilmis ve 12 farkli anabilim dali tespit edilmistir
(Tablo 16).

Tablo 3: Anabilim Dallarina Gore Davranigsal Finans Tezleri

Z
e

Anabilim Dah Tez Sayisi
Isletme 60
Iktisat

Sermaye Piyasasi ve Borsa

—_
3

Muhasebe ve Finansal Yonetim

Para Sermaye Piyasalar1 ve Finansal Kurumlar
Finans

Ingilizce iktisat

Isletme yonetimi

O X 1NN AW -

Bankacilik ve Finans

[
(=}

Turizm Isletmeciligi
Iktisat ve Finans
Istatistik

o
o
—_— = = = = = NN W

"
N

En ¢ok teze sahip olan anabilim dalinin Isletme, 60 tez ile %64,51°lik bir orana sahiptir. Yillara gore
anabilim dali degisimi Sekil 7°de gorsellestirilmistir.
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Sekil 7: Tezlerin Yapildigt ABD'lerin Yillara Gore Degisimi

f_l— .

2003 Para Sermaye Piyasalari

ve Finansal Kurumlar

SEE— K

2006 Isletme

2007 Sermaye Piyasasi
. ) ve Borsa

2009 Iktisat

2016 Isletme Finans

2018 Iktisat ve Finans Mubhasebe ve Finansal
N—eee

2019 Ingilizce Tktisat

2020 Bankacilik ve Finans Istatistik Turizm Isletmeciligi
L 5 )

[lk lisansiistii tezler 2003 yilinda “Para Sermaye Piyasalar1 ve Finansal Kurumlar” ana bilim dalinda
yapilmstir. Son olarak 2020 yilinda “Bankacilik ve Finans, Istatistik ve Turizm Isletmeciligi” anabilim
dallarinda tezler yapilmistir.

Davranigsal finans bagligi altinda hazirlanmis olan tezler incelenmis ve uygulama alanlarina gore
dagilimlar1 analiz edilmistir. 94 tezin 9 farkli uygulama alanina sahip oldugu gozlemlenmistir. Bu
uygulama alanlar1 Tablo 17°de sunulmaktadir.

Tablo 4: Uygulama Alanlarina Gore Davranigsal Finans Tezleri

Uygulama Alanlar Tezlerin Dagilim Sayisi
isletme 65

Iktisat 28

Finans 9
Bankacilhik 5
Ekonometri 2
Sigortacilik, Turizm, Din, Istatistik I’er

Hazirlanmis olan tezler birden fazla uygulama alan igerisinde yer alabilmektedir. Dolayisiyla tezlerin
dagilim say1s1 toplam tez sayisina esit degildir. Tezlerin en ¢ok Isletme alaninda uygulama alani buldugu
goriilmektedir. Takibinde de iktisat ve finans alan1 gelmektedir.

Yapilan ¢aligmalarin yillara gore uygulama alanlar1 agisindan nasil degisim gosterdigi ise Sekil 8’de
incelenmistir.
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Sekil 2: Tezlerin Yapildig1 Alanlarin Yillara Gore Degisimi

|
2003 Iktisat
| )

2005 Isletme
l )

2007 Bankacilik
-

2008 Ekonometri
-

2015 Finans
| )

[ 2016 ] Sigortacilik

|

[ 2020 ] Din Tstatistik Turizm

;

2003 yilindan bugiine iktisattan isletmeye, bankaciliktan sigortaciliga bir¢ok farkli uygulama alaninda
davranissal finansin kullanildig: lisansiistii tezler yazilmaistir.

Davranissal finans baslhiginda Tiirkiye’de hazirlanmis olan tezlerin liniversitelere gore dagilimi analiz
edilmis ve tez sayilarina gore siralanan ilk 10 tiniversite Tablo 18’de gésterilmistir.

Tablo 18: Tezlerde Universitelerin Dagilimi

Z
B

Universite ismi Tez Sayisi

Istanbul Universitesi 11

o]

Marmara Universitesi

Gazi Universitesi

Istanbul Gelisim Universitesi
Bahcesehir Universitesi

Dokuz Eyliil Universitesi

Mugla Sitkt Kogman Universitesi

Selcuk Universitesi

o0 N NN AW N

Akdeniz Universitesi

NN W W A B O W

—
<

Aydi Adnan Menderes Universitesi

Davranissal finans alaninda hazirlanmis olan 94 tez; 40’1 devlet 10’u vakif olmak tiizere 50 farkli
iiniversitede (%24,64) hazirlanmistir. Tezlerin en ¢ok Istanbul Universitesi dgrencileri tarafindan
hazirlandig1 goriilmektedir. Tiirkiye’de davramigsal finans baslhig1 6zelinde tez hazirlanmayan 153
{iniversite bulunmaktadir. Universiteler arasinda davranissal finans basliginda incelendiginde en ¢ok tez
bulunduran sehir ise Istanbul’dur. 94 tez icerisinde Istanbul iline ait 35 adet tez icerigine erisilmistir.

Davranigsal finans bagligi altinda hazirlanan tezlerde anahtar kelimeler analiz edilmis ve 148 farkh
anahtar kelimeye erisilmistir. Sik kullanilan 10 anahtar kelime Tablo 19’da gosterilmektedir.
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Tablo 19: Tezlerde Sik Kullanilan {1k 10 Anahtar Kelime

No Anahtar Kelimeler Tekrarlanma Sayis1
1 Davranigsal Finans 79
2 Bireysel Yatirimet 25
3 Yatirimet Psikolojisi 16
4 Etkin Piyasalar Hipotezi 9
5 IMKB (BiST) 8
6 Risk 7
7 Yatirimci1 Davranist 7
8 Beklenti Teorisi 6
9 Anomaliler 6
10 Finansal Yatirim 5

Tabloya gore tez anahtar kelimelerde 79 defa kullanim ile davranigsal finans birinci sirada yer alirken,
25 sik kullanim ile bireysel yatirimei ikinci sirada yer almakta, 16 kullanim ile yatirimci psikolojisi
iiclincii sirada yer almaktadir.

Sekil 9: Tez Anahtar Kelimeleri Bulutu

Spekiilasyon

Kurumsal Yatirmer =
e Bekl€Miti Teorisi==Yatifim Rl klnllsé(l
Agiklik B Karar Verime 1 Yx balik Duygusal Zeka Bgilimien
B].St 1 y ) X t t]_]']rll I I C]_\mlTkal
W‘ atirimer Egilimi
Finansal Yatuim . m SeAnomaliler

D avran1§ lFlnanS"’“f

ume Higse Se Yatirim Kararlar ) I
Sl orta

Yatimmecr Psikoloji 0Jisis

‘ibﬂr-,lllil’}l iskyonetimi Fiiansal Katar . Firansal 0&\11\17111&

SvnivEtkin Piyasalar Hipotezi

[ slknlr)]l

Ll\]
Geleneksel Finans Piyasa

k
atirimecl derdn]§] :

Déviz Kurtt, Davraiiigsal Iktisat s

Tezlerdeki anahtar kelimelerde en sik tekrar eden kelime “davranigsal finans™tir. Takibinde “bireysel
yatirimel, yatirimci psikolojisi, etkin piyasalar hipotezi, risk, yatirnmci davranisi” gibi kelimeler
bulunmaktadir.

Ayrica tezler amaglarma gore gruplandirilmistir. Bu sayede, tezlerin amaglari, yazarlarin alam
bagdastirdig1 konular, 6grencilerin bu baglik altinda tez yazarken agirlikli olarak egilimlerinin ne oldugu
gibi sorulara yorum getirebilmek amaglanmistir.

Tablo 5: Tezlerin Amaglarina Gére Dagilimi

Gruplar Tezlerin Amaclar Tez Sayisi
Grup 1 Yatirimer Davranislar ve Kararlart Grubu | 52
Grup 2 Psikolojik/Biligsel Faktorler Grubu 16
Grup 3 Borsa Grubu 14
Grup 4 Teorik Kavramsal Grup 12

Analiz sonucu 4 farkli grup tespit edilmistir. Ik grup, yatirime1 davranislari ve kararlar1 grubu, ikinci
grup psikolojik/biligsel faktorler grubu, {igiincii grup borsa grubu ve dordiincii grup teorik kavramsal
grup olarak adlandirilmstir.
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Tezler arasinda 52 teze sahip olan %55,31 gibi olduk¢a 6nemli bir alan1 kapsayan birinci grup “yatirimei
davraniglar1 ve kararlar1” grubudur. Bu gruptaki tezlerin yazilis amaglari, yatinmeilarin karar verme
siireglerinde etkili olan faktorlerin davranigsal finans yaklasimiyla ele alinmasi ve bu etkinin test
edilmesi amaglanmaktadir. Bu gruptaki tezler genel olarak yatirimcilarin davraniglar1 ve kararlarimi
inceleme amaci glitmektedir.

Ikinci grup psikolojik/bilissel faktorler grubudur. Veri setindeki icerikler arasinda 16 tez sayisi ile
%17,02°lik bir alan1 kapsamaktadir. Bu gruptaki tezler, yatirimcilarin biligsel, duygusal ve sosyal
egilimlerinden yatirimcilarin her zaman mantiksal degil, psikolojik egilimler, 6nyargilar ve duygular ile
hareket ettigini agiklama ve test etme amaci giiden tezlerden olusmaktadir.

Ucgiincii grup borsa grubudur. Veri setindeki icerikler arasinda 14 tez sayisi ile %14,89’luk bir alani
kapsamaktadir. Bu gruptaki tezler, yatirmmcilarin Borsa Istanbul'da islem goren piyasa ve islem hacmi
acisindan yiiksek hisse senetlerindeki islemlerinin incelenmesi, IMKB hisse senetlerinde yatirimci
kararlarin1 davranigsal agidan incelemesi gibi amagclart giitmektedir.

Dordiincii ve son grup teorik kavramsal gruptur. Veri setindeki igerikler arasinda 12 tez sayisi ile
%12,76’lik bir alam1 kapsamaktadir. Bu gruptaki tezler, davramigsal finansin kuramsal g¢ergevesini
incelemek, davranigsal finans ve bireysel yatirimci kavramlarini agiklamak, yatirim tiirleri ve yatirim
araglarimi agiklamak, geleneksel finans teorileri ile modern finans teorilerini kiyaslamak, davranigsal
finansm iligki igerisinde oldugu bilim dallarin1 agiklamak gibi amaglarla hazirlanmigtir.

Sonu¢ ve Degerlendirme

Davranissal finans kavrami diinya ¢apinda, uzun yillardir ilgi ¢eken ve calisila gelen bir arastirma
alamidir. Daha kapsamli bir tez ¢aligmasindan tiiretilen bu yayinda, diinyada ve Tiirkiye’de davranigsal
finans kavraminin literatiirdeki yeri gegmisten giiniimiize mercek altina alinmakta, alanin bibliyometrik
analizi yapilarak literatiire katkida bulunulmakta ve gelecekte olusturulabilecek akademik ¢aligmalar
icin bir temel kaynak niteligi tagimas1 amaglanmaktadir.

Yapilan analiz sonucunda iilke diizeyinde davranigsal finans arastirmalarinin en ¢ok ABD’nde yapildig1
tespit edilmistir. Bu durum, ABD’nin alandaki en énemli {ilke konumunda olusunun bir gostergesidir.
Tiirkiye’de ise davranissal finans alaninda 36 adet makale ile diinya {ilkeleri arasinda 10. Siradaki {ilke
oldugu tespit edilmistir. Tiirkiye, arastirmacilarin alanda yaptig1 uluslararasi yayin sayilarinin artirilmasi
ile gelecekte daha iist siralara gelerek bu alanda yayin iireten etkin bir {ilke konumuna gelebilir.

Yaymnlar yillara oranla analiz edildiginde, 1986’dan beri alanda hazirlanmig olan yayinlarda 2000
yilindan sonra bir yiikselis trendi oldugu saptanmis ve en ¢ok yaymin 2020 yilinda oldugu
gdzlemlenmistir. Dolayisiyla alanin popiilerliginin ve aragtirmacilarin davranigsal finansa duyduklari
ilginin artig gosterdigi saptanmistir.

Incelenen 1715 dokiimanin 1650’sinin Ingilizce hazirlandig1 tespit edilmistir. Bu durum bu alanda
arastirmacilarin tercih ettigi evrensel dilin Ingilizce oldugu gostermektedir.

Dergiler 6zelinde alanda en ¢ok yayina sahip ve en iiretken derginin “Journal of Behavioral Finance”
oldugu tespit edilmistir. Dergiler etki faktorleri ve h indekslerine gore incelendiginde ise “Journal of
Financial Economics” dergisinin en yiiksek etki faktorii ve h indeksine sahip oldugu bulunmustur.
Journal of Financial Economics dergisi, Journal of Behavioral Finance dergisine oranla davranigsal
finans alaninda daha az yayin sayisina sahip olmasina ragmen daha yiiksek etki faktorii ve h indeksine
sahiptir. Bu durum, Journal of Financial Economics dergisinde mevcut yayinlarda daha gok atif sayisina
ulasildigi, yaym sayisi ile birinci sirada yer almasa da daha nitelikli igeriklere sahip oldugunu
gostermektedir. Bununla birlikte Journal of Behavioral and Experimental Finance, Sustainability,
Review of Behavioral Finance gibi bazi dergilerin yaymlarinin 2018 ve sonrasina ait oldugu tespit
edilmistir. Bu durum, bu dergilerin giincel olarak davranigsal finans alaninda popiiler oldugu sonucunu
gostermektedir. Bu alanda uluslararasi yayin yapmak isteyen arastirmacilarin bu dergilere yogunlagmasi
uygun olabilir.
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Yazarlarin, makale sayilari, h indeksi degerleri, toplam atif sayilar1 analiz edilmis ve Statman’in en
yliksek yayin sayisina sahip olan yazar oldugu tespit edilmistir. Bununla beraber en yiiksek h indeksi
(9) degerine sahip olan yazarlar Teoh ve Hirshleifer’dir. Ayrica 833 atif sayisiyla Hirshleifer’in ayni h
indeks degerini paylastig1 Teoh’tan daha fazla sayida atifa sahip oldugu géze ¢arpmaktadir. Bununla
birlikte, Statman’a oranla daha az yayin sayisina sahip olmasina ragmen h indeksinin yiiksek olmasi,
davramgsal finans alaninda goriiniirliigiiniin daha yiiksek oldugunu gostermektedir. Ote yandan en
yliksek ortalama atif ve en yiiksek toplam atifi alan yazar Fama’dir. Fama’nin yalnizca 1 yaymin olmasi
da dikkat ¢ekmektedir. Burada su husus goze ¢arpmaktadir; Hirshleifer’in h indeksinde ilk sirada yer
almasi yaymlarina olan ilginin yiiksek olusundan kaynaklanmaktadir. Hirshleifer’m Fama’dan daha
fazla yayinin olmasi ortalama atif sayisinda Fama’nin gerisinde yer almasina neden olmaktadir. Alanda
sadece bir yayma sahip olmasi sebebiyle Fama’nin h indeks degeri 1’dir. Sadece atif sayisi baz
almdiginda 1518 atif sayisiyla en yiiksek atif sayisina sahip olan yazar konumundadir. Bu durum,
Fama’nm “Etkin Piyasalar Hipotezi” ile ilgili yayinladig1 makalesine olan ilgi ile bagdasmaktadir. Ek
olarak, Kahneman ve Tversky’nin 6zellikle “Beklenti Teorisi” ile ilgili yayinlari, alanda atif sayis1 ve
alana verdigi katki ile oldukg¢a dnemli bir yere sahiptir.

Diinyadaki kurumlar 6zelinde Harvard Universitesi’nin en ¢ok yayin sayisina sahip olan kurum oldugu
tespit edilmistir.

Aragtirma alanlar1 i¢in yapilan analizlerde en gok yaymin “isletme & Ekonomi” arastirma alaninda
mevcut oldugu bulgusuna erigilmistir.

Makale bagliklarinda sik tekrar eden kelimeler ve anahtar kelimeler analiz edilmis ve “davranigsal
finans” “borsa”, “risk” gibi kelimelerin en sik tekrar eden kelimeler oldugu tespit edilmistir. Bu durum,
arastirmacilarin davranigsal finans ile ilgili ¢aligmalarini gogunlukla borsa ve risk ile iligkilendirdiklerini
gostermektedir. Bunun nedeni borsadaki yatirimcilarin, hisse senedi islemlerinde biligsel faktérlerden
fazlaca etkilendiginin gézlemlenmesi ve yatirimci duyarliligindan kaynaklanmaktadir denebilir.

Anahtar kelimelerin yillara gore kullamm diizeylerindeki degisimlerinin analizi sonucunda,
arastirmacilarin yillar gectikge daha giincel olan konulara agirlik verdigi gozlemlenmistir. 2016 yili ve
sonrasinda yeni kullanima sahip olan anahtar kelimelerden ¢ikarilabilecek olan egilim ise yazarlarin,
blok zinciri, girisimcilik, gelisen piyasalar, siirii davranisi, finansal okuryazarlik gibi daha giincel
olmasinin yaninda teknoloji ile de iliskili olan konulara agirlik verilmistir. Bunun yani sira, Cin ve Cin
borsasi anahtar kelimelerinin de bu kisim da yer almasi, bu iilkenin yazarlari ve yayinlarinda davranigsal
finans ve ilgili alanlarda son donemde daha hizli bir ilerleme kaydettiginin gdstergesidir.

TR dizin veri tabaninda yapilan analiz sonucunda yayinlar yillara oranla analiz edildiginde, 2015
yilindan sonra bir yiikselis trendi oldugu saptanmis ve en ¢ok yaymin 2018 ve 2019 yillarinda oldugu
gbzlemlenmigtir. Dolayisiyla alanin popiilerliginin ve arastirmacilarin davranigsal finansa duyduklari
ilginin Tiirkiye’de de artig gosterdigi saptanmaistir.

Davranigsal finans TR dizin veri tabaninda yapilan analiz sonucunda yazarlar yaym sayilarina ve
atiflarina gore analiz edilmistir. En yiiksek yayin sayisina sahip olan yazarin 5 yayinla Bilgehan Tekin
oldugu gozlemlenmektedir. Atif sayis1 baz alindiginda en yiiksek atif sayisina sahip olan yazarlarin 14
atif sayisi ile Nuray Girginer, Arzum Celik Erken ve Nurullah Ugkun’un hazirlamis oldugu yayin oldugu
saptanmistir. Bu alanda caligmak isteyenler i¢in bu isimler en yiiksek atif sayisina sahip olan yazarlar
olduklar i¢in rehber niteliginde gosterilebilir.

Tiirkiye 6zelinde en iiretken {iniversitenin 5 yaym sayistyla Cankir1 Karatekin Universitesi oldugu
gbzlemlenmistir. Bu durum bu alanda fazla sayida yayin yapmis olan Bilgehan Tekin’in bu iiniversitede
gorev yapmasindan kaynaklanmaktadir. TR dizinde yapilan arastirma sonucunda en iiretken kurumlarda
ilk sirada Cankir1 Karatekin Universitesi olsa da, yayinlarda en iiretken sehir Istanbul’dur.

Davranigsal finans alaninda TR dizin veri tabaninda incelenen verilerde dergilerin analiz edilmesi
sonucunda en ¢ok yayina sahip olan derginin “Muhasebe ve Finansman Dergisi” oldugu tespit edilmistir.
Davranigsal finans alaninda diger dergilere oranla daha c¢ok yayina sahip olmasi, Muhasebe ve
Finansman dergisini alanda Tiirkiye nin en iiretken dergisi konumuna getirmektedir.
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Arastirma alanlarina gore ise WoS veri tabaninda oldugu gibi ve TR dizinde de en yaygin aragtirma
alan1 ekonomi ve isletme alanidir.

TR dizin veri tabaninda kelime bulutu analizine gore davranigsal finans1 genel olarak yatirim, kurumsal,
risk, imkb, anomali, finansal ve davranigsal gibi kelimelerle bagdastirdiklar1 gdzlemlenmistir. Kelime
bulutu analizi WoS veri tabanli dokiimanlarda incelendiginde aragtirmacilarin davranigsal finans
kavramini genel olarak davranigsal piyasa, borsa, risk ve finans kelimeleri ile eslestirdikleri
gbzlemlenmistir. Her iki veri tabaninda da yazarlarin davranigsal finans kavramini borsa ile (imkb, bist)
eslestirdigi gézlemlenmistir. Bu durum Tiirkiye’deki ve diinyanin diger iilkelerindeki aragtirmacilarin
davranigsal finans ¢aligmalarinda alani borsa ve risk faktorleri ile bagdastirarak ortak bir bakis agisina
sahip olduklarin1 gostermektedir.

Tiirkiye’de davranigsal finans alaninda 94 adet teze erisilmistir. Tezler yillara oranla analiz edildiginde
2007-2008 yillan itibariyle alana olan ilginin arttif1 ve genel olarak bir yiikselis trendine girdigi
gozlemlenmektedir. En fazla tez ¢alismasinin 2018 yilinda oldugu saptanmistir.

Davranissal finans bagliginda hazirlanmis olan tezlerde anabilim dallarmin ve uygulama alanlarinin
yillara gore degisimi analiz edilmistir. 2003 yilindan itibaren 9 farkli uygulama alan1 ve 12 farklh
anabilim dalinda tezlerin hazirlandig1 gézlemlenmistir. ilk tez 2003 yilinda Para Sermaye Piyasalari ve
Finansal Kurumlar ana bilim dalinda yapilmistir ve uygulama alani iktisat olarak tespit edilmistir.
Gelecekte davranigsal finans alaninda farkli alanlarda calisma yapmak isteyen arastirmacilar,
Tiirkiye’de davranigsal finans bagliginda giintimiize kadar hazirlanmis olan tezlerin anabilim dallar ve
uygulama alanlarina iliskin yillara gére degisim analizini inceleyebilirler.

ﬁniversitelere gore dagilinm analiz edildiginde en gok yayinin il olarak Istanbul’da ve kurum olarak ise
Istanbul Universitesi’nde oldugu saptanmustir.

Tezlerde anahtar kelime analizi sonucunda, 78 defa kullanim ile davranigsal finans birinci sirada yer
alirken, 24 tekrar kullanimi ile bireysel finans ikinci sirada yer almakta, 15 kullanim ile yatirimci
psikolojisi ii¢lincii sirada yer almaktadir. Bu durum, Tiirkiye’de davranigsal finans bashigi ile
hazirlanmis olan tezlerde alanin yatirimei psikolojisi yani biligsel faktorlerle siklikla iliskilendirildigini
gostermektedir. Borsa (IMKB) kelimesinin en iist siralarda yer almamasi ise, Tiirkiye’de yiiksek lisans
ve doktora 6grencilerinin, WoS ve TR dizin dokiimanlarinda oldugu gibi davranigsal finans alanini borsa
ile daha nadir iliskilendirdiklerini veya igeriklerini borsa disindaki konularla daha ¢ok
sekillendirdiklerini gostermektedir.

Tezler amaglarina goére aymildiginda 4 farkli grup oldugu tespit edilmistir. Ilk grup, yatirimei
davranislar ve kararlar1 grubu, ikinci grup psikolojik/biligsel faktorler grubu, tiglincli grup borsa grubu
ve dordiincii grup ise teorik kavramsal grup olarak atanmistir. Tiirkiye’de lisansiistii tez ¢alismalarinda
aragtirmacilarin en ¢ok “Yatirimci Davramiglart ve Kararlar1” iizerine ¢aligmalarini tamamladiklar
gozlemlenmistir. Bu durum, Tirkiye’de hazirlanan tezlerde yatirimci davranig ve kararlarinin
aragtirmacilar tarafindan 6énem arz ettigini ve 6n plana ¢ikarildigi gostermektedir.

Gelecekte bu ¢aligmaya benzer bibliyografik ¢alismalar, farkli yil araliklarina odaklanan veya farkli veri
tabanlar1 ve dokiimanlar kullanilarak elde edilecek veri setleri ile hazirlanabilir. Ote yandan, belirli bir
miiddet sonra benzer amacla gerceklestirilecek olan bir ¢alisma ile davranigsal finansin bugiinden
itibaren nasil degistiginin de godzlemlenmesi miimkiindiir. Davranigsal finans alaninda ¢aligmalar
yapmak isteyen arastirmacilar veya kurumlar, bu ¢calismanin bulgularini inceleyerek yapmak istedikleri
caligmalar i¢in alanda giincel olan konu basliklarin1 gérebilme, Diinya’da ve Tiirkiye’de alanda giincel
olan dergileri tercih edebilme ve ortak yazarlik analizine gore alandaki gilincel ve popiiler yazarlar1 ve
kurumlar1 6grenebilme imkanina sahip olacaklardir. Biitiin bu igerikten hareketle bu c¢aligmanin
aragtirmacilar i¢in bu dogrultuda yararli olacagi umulmaktadir.
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