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Ekonomik biiyiime ve sorunlu kredilere yonelik deneysel ¢alismalar, ekonomik biiyiimeyle sorunlu krediler arasinda
negatif bir iligkiyi ortaya koymaktadir. Bu nedenle tiim ekonomik birimler bankacilik sektériiniin gériiniimiinii yakindan
takip etmektedir. Bankalarin istikrart ve saglamlhigimin onemli gostergelerinden biri sorunlu kredilerin diizeyindeki
degismedir. Bu ¢alismamin amaci, yeni sorunlu kredilerin karlilik, ozkaynaklar, sermaye yeterliligi ve yeni kredi verme
kapasitesi gibi degerler iizerindeki etkisini olgmektir. 30.09.2022 tarihli bankacilik sektorii verileri ve sermaye
yeterliligine iliskin metodoloji kullanilarak yapilan ¢alismanin sonuglarina gore, sorunsuz kredilerin yiizde 1’inin sorunlu
hale doniismesi durumunda ozkaynaklar yiizde 3,5, yasal ozkaynaklar yiizde 2,7, sermaye yeterliligi rasyosu 0,4 puan,
yeni kredi verebilme kapasitesi yiizde 3 azalmaktadir.
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= Experimental studies on economic growth and NPLs reveal a negative relationship between economic growth and NPLs. =
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= shows banking sector’s stability and soundness is the change in the level of NPLs. The purpose of this study is to analyze =1
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1. Giris

Bankalarin ana islevini olusturan krediler, finansman ihtiyacit bulunan reel sektoriin carklarinin
donmesine, tasarruf acigi olan bireylerin tliketim taleplerinin karsilanmasina ve bir biitiin olarak
yatirim ve tiikketim {izerinden arz, talep, biiylime gibi temel ekonomik degiskenlere katki sunmaktadir.
Tiirkiye gibi tasarruf acig1 bulunan iilkelerde, kredilere aktarilacak kaynaklarin temin edilerek en
uygun alanlarda degerlendirilmesi i¢in kredi kanalinin etkin sekilde ¢alismasi 6nem kazanmaktadir.
Biiyiimeyi harekete gecirmede kredi genislemesi, pozitif ¢ikti agiginin bulundugu enflasyonist
ortamlarda ise kredi muslugunun kisilmasi bagvurulan ilk tedbirlerdir. Kredilerin miktar1 ve
maliyetinin yonlendirilmesi ekonomi politikasinin ana bilesenleri ve araglari arasindadir.
Makroekonomik goriiniim, izlenen para politikas1 ve bankalara yonelik diizenlemeler kredi hacmini
ve kredi kalitesini dogrudan etkilemekte, genellikle ekonominin biiylime donemlerinde ve/veya
genisletici para ve maliye politikalarinin izlendigi siireglerde kredi talebi ve arzi artarken, siki
ekonomi politikalarinin izlendigi donemlerde ise aksi yonde bir gelisim izlenebilmektedir. Bu
nedenle kredi hacmi, kredi kalitesi ve sorunlu krediler gibi degiskenler makro politikalardan
etkilenirken, bankalarin kredi politikas1 ve risk istahlar1 da siirece katki sunmaktadir.

Bankalar bakimindan aktif kalitesi, risk, karlilik ve sermaye yeterliliginin ana belirleyicilerinden biri
olan nakdi krediler bilango i¢inde en biiyiik agirliga sahip olup, bankaya 6zgii kredi politikalari, kredi
tahsis standartlari, kredi takip prosediirlerinin yam sira sektdrel ve makro diizeydeki ekonomik
gelismeler de kredi miktar1 ve kalitesine, bir biitiin olarak finansal sonuglara tesir etmektedir. Odiing
verme isleminin dogasi geregi taginan Kredi riskinin yarattigi1 zararin kabul edilebilir sinirlar1 agmasi
halinde bankalarin finansal yapisi bozulabilmekte, bu ise kullandirilabilecek yeni kredilerin
sinirlandirilmast yoluyla ekonomik aktiviteye tesir etmektedir. Dolayisiyla sorunlu kredilerin
dogurdugu etki sadece bankalara 6zgii kritik degerler tizerinden degil, ayn1 zamanda genel ekonomik
aktivite tizerindeki yansimalar bakimindan da izlenmektedir.

Calismamizda; 30.09.2022 tarihli bankacilik sektorii konsolide finansal verilerinden hareketle ilave
sorunlu kredilerin karlilik, 6zkaynaklar, risk agirlikli varliklar, sermaye yeterliligi ve nihayetinde yeni
kredi verebilme kapasitesini hangi oranda etkiledigi sayisal olarak ortaya konulmakta; bankacilik
sektoriine ait konsolide tablolardan olusturulan ortalama degerler ve sermaye yeterliliginin
hesaplanmasina iligkin metodoloji kullanilarak sonuca ulasilmaktadir.

2. Sorunlu Kredilerin Etkilerine Iliskin Literatiir

Kullandirilan kredilerin tahsil edilemeyen boéliimiinii olusturan, takipteki krediler olarak da ifade
edilen sorunlu kredilerin bankalarin faaliyetlerine, biiylimesine ve ilave kredi verme kapasitesine
etkileri agik olup, sorunlu kredilerin kaynaklar1 ve yansimalari ¢ok sayida ¢alismaya konu edilmistir.

Sorunlu kredilerin bankalarin 6diing verme kapasitesine etkisi birbiriyle iligkili kilit kanallar
iizerinden gerceklesmektedir. Bu kanallar; (-) Sorunlu krediler i¢in ayrilan karsiliklarin diistirdigt
net gelirler iizerinden azalan ‘karlilik’, (-) Diisen karlarin etkisiyle zayiflayan ve donuk varliklara
baglanan ‘6zkaynaklar’, (-) Gelir akisindaki azalma ve banka hakkinda artan risk algis1 nedeniyle
karsilasilan ‘yiiksek fonlama maliyeti’dir (Aiyar, ve digerleri, 2015, s. 9-10).

1990 sonrasinda meydana gelen 88 adet bankacilik krizini ve COVID krizini inceleyen ¢alismada
(Ari, Chen, & Ratnovski, 2020, s. 1), ilimli seviyelerdeki sorunlu kredilerin krizlerin baslangiciyla
keskin sekilde yiikseldigi, birka¢ yil i¢inde zirve noktasina vardigi, bu zirvenin genelde sorunlu
kredilerin toplam kredilerin yiizde 20’sine ulastigi nokta oldugu, zirveden sonra dengelenme ve
gerilemenin basladig1 belirtilmektedir. S6z konusu ¢alismada; gelismekte olan bazi iilkelerde
meydana gelen krizlerde sorunlu kredi rasyosunun yiizde 50’lere dahi ulasabildigi, krizlerin beste
birinden daha az bir kisminda yiiksek sorunlu kredi rasyosundan kaginilabildigi belirtilirken, kriz
oncesi doneme ait rasyonun iyi bir gosterge olmadigi, krizler sonrasinda rasyonun ii¢ katina
cikabildigi, u¢ 6rneklerde ise on katina kadar yiikselebildigi belirlenmistir.
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Makroekonomik degiskenlerin yani sira kredi balonuna tekabiil eden kredi genislemesi donemlerinin
yiksek sorunlu kredilere sebebiyet verdigi, bunun ise sermaye rasyolarinda diisiise neden olarak
banka iflaslarina kapi aralayabildigi ifade edilmektedir (Shahzad, Fareed, Zulfigar, Habiba, & Ikram,
2019, s. 13-14). 26 gelismis iilkeyi ve 1998-2009 donemini kapsayan IMF biinyesinde yapilan
calismada (Nkusu, 2011, s. 20-21), diisik ekonomik biiyiime ve yiiksek issizlik gibi makro
degiskenlerin sorunlu kredileri biiytttiigii, varlik fiyatlarinda diisiisiin de benzer etkiler yarattig
belirtilmektedir. Sorunlu kredilerin belirleyicilerine doniikk senaryo analizlerinde GSYH, doviz
kurlar1, hisse senedi fiyatlar1 ve faiz oranlar1 degiskenlerinin kullanilmasi gerektigine isaret eden
Avrupa Merkez Bankasi biinyesinde yapilan ¢alismada (Beck, Jakubik, & Piloiu, 2013, s. 20-21),
kiiresel ekonomik aktivitedeki diislisiin banka aktif kalitesi icin en onemli risk olduguna isaret
edilmisgtir.

Tiirkiye’yi de icine alan Merkez, Dogu ve Giineydogu Avrupa (CESEE) iilkelerine doniik IMF
biinyesindeki ¢caligmada (Klein, 2013, s. 20-21); biiyiik zararlar ve sermaye tamponlarinda zayiflama
yaratan hizli sorunlu kredi artiglarinin, kredi verme kapasitesi ve egilimini de azalttigi, sorunlu
kredilerin diizeyine makroekonomik kosullarin ve bankaya 06zgii faktorlerin katki sundugu
belirtilmistir. Artan issizlik orani, ylikselen enflasyon ve doviz kurundaki diisiislerin sorunlu kredileri
artirdigina, GSYH biiyiimesi ve kiiresel risk istahindaki degismenin aktif kalitesi tizerinde dogrudan
etkisinin bulunduguna isaret edilmistir. Sorunlu kredilere tesir eden ve kriz Oncesi-sonrasi
donemlerde etkili olan bankaya 6zgii faktorler kapsaminda, dnceki donemlerdeki karlilikla 6l¢iilen
banka yonetiminin kalitesindeki yiiksekligin sorunlu kredileri azalttigi, diisiik sermaye ve asir1 risk
alma politikasinin izleyen donemlerde sorunlu kredileri artirdig1 vurgulanmistir.

Diinya Bankasi veri setinden hareketle, 134 iilkeyi ve 2003-2014 donemini kapsayan calismada
(Ozili, 2019), finansal gelismislik diizeyinin gostergeleri arasinda yer alan yabanci banka varligi ve
finansal aracilik islevindeki ilerlemislik diizeyi ile sorunlu krediler arasinda pozitif yonlii bir iligskinin
tespit edildigi, dolayisiyla gelismislik diizeyindeki artisin sorunlu kredilerde de artisa neden oldugu
belirtilerek, bunun kredilendirme siiregleri ve kredi standartlarindaki zayif gozetimden
kaynaklanabilecegi vurgulanmistir. Zayif goézetim bankalar1 daha esnek kurallarla kredi vermeye
yonlendirebilmekte, bu ise olumsuz kosullarin meydana gelmesi halinde kredi geri 6demelerinde
sorunlara yol agabilmektedir.

Gelismekte olan tilkelerde kredi genislemesi ve aktif kalitesi ile etkilesimde olan iilke i¢i ve yurt dis1
kaynakli faktorleri inceleyen ve IMF biinyesinde hazirlanan ¢aligmada (Bock & Demyanets, 2012);
ekonomik biiyiimede bozulma, ulusal parada deger kaybi, dis ticaret hadlerinde zayiflama ve borg
yaratan sermaye girislerinin kredi kalitesini bozarak kredi hacmini diisiirdiigii belirtilmektedir.
Sorunlu kredilerde artis veya kredi daralmasinin yasandigi donemlerde ise ekonomik aktivite
yavaslamakta, doviz kuru deger kaybetmektedir.

Euro bolgesi icin IMF biinyesinde yapilan calismada, yiiksek miktarda sorunlu kredilere sahip
bankalarin, zayiflayan sermaye tamponlari ve yiikselen fonlama maliyetleri nedeniyle daha az kredi
vermeye yoneldikleri, bu durumun ise iiretim ve istihdamda 6nemli paylar edinen basarili sirketlerin
bliylime potansiyelini ve banka finansmanina daha fazla bagimli olan kii¢iik ve orta boy isletmeleri
olumsuz etkilemesinin yiiksek ithtimal oldugu belirlenmistir (Aiyar, ve digerleri, 2015, s. 10). Ayni1
calismada, sorunlu kredileri azaltilmis bir bankacilik sisteminin daha fazla kredi verebilme
kapasitesine sahip olacagi belirtilmektedir.

Ekonomi igin kritik 6nemde olan sorunlu kredilerin ¢dziimlenmesinin yani sira bu ¢dziimlemenin
aldig1 zaman ya da zamanlamasi ve yontemi de tartisilmaktadir. 2008 kiiresel krizi sonrasinda yiiksek
sorunlu kredilerle karsilasan iilkelerin {igte ikisinin krizin {izerinden yedi yil gegmesine karsin bu
problemi asamadiklarini belirten ¢alismada (Ari, Chen, & Ratnovski, 2020, s. 3); (-) Aktif kalitesinin
gozden gegirilerek, sorunlu hale gelmemis ancak yeniden yapilandirma ihtiyact bulunan kredilerin
belirlenmesi, (-) Bankalarin donuk ve sorunsuz varliklarinin ayristirilarak ‘iyi banka-kotii banka’
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ayiriminin yapilmasi, bankalarin daha seffaf bir goriiniime sahip olmasi, bu suretle piyasa
erisimlerinin istikrar kazanmasi ve yeni kredi verme faaliyetine odaklanmalarinin saglanmasi, (-)
Kredi verme kapasitesi kazandirilmasi amaciyla iyi bankalarin sermayelendirilmesi Onerileri dile
getirilmistir.

Avrupa Merkez Bankasi biinyesinde hazirlanan, finansal kriz ve uzayan ekonomik daralmalarin
sorunlu kredilerde hizli ve kalici artislar yarattigini ifade eden ¢alismada (Fell, Grodzicki, Martin, &
O’Brien, 2016), yiiksek diizeye ulasan sorunlu kredi sorununun ¢6ziimiinde, bu varliklarin satis1 veya
ticlincii partilerden destek alinmasi gibi farkli segeneklerin bulundugu, Avrupa bolgesinde sorunlu
aktif fiyatlarinin ¢ok diisiik oldugu ve bu konuda likit bir piyasanin bulunmadig1 belirtilmistir. Avrupa
Birligi iiyesi 10 iilkenin bankacilik sektoriine iliskin yapilan ¢alismada (Cetin, 2019, s. 53-54),
sorunlu krediler ile aktif karlilig1 arasinda uzun dénemli negatif bir iliski bulundugu tespitine yer
verilmistir.

Tiirk bankacilik sektoriinde sorunlu kredilerin dinamiklerine doniik olarak yapilan ve 2002-2017
donemini kapsayan calismada (Us, 2020, s. 15-17), sorunlu kredilere iliskin dinamiklerin
degismesine karsin, tim alt donemlerde sermaye yeterliligi, karlilik ve verimliligin kredi riskinin
bankaya 6zgii etkiledigi en 6nemli degiskenler oldugu, pozitif biiylime donemlerinde azalan sorunlu
kredilerin enflasyon, issizlik ve borg stokundaki yiikselise artarak cevap verdigi, sorunlu kredilerin
gosterdigi tepki bakimindan enflasyonun en 6nde gelen makro degisken oldugu belirlenmistir. Aym
calismada, bankacilik sektoriiniin kriz sonrasi donemde makroekonomik degiskenlere daha fazla
duyarli oldugunu belirtmektedir.

13 Tiirk bankasinin 2003-2016 donemine ait finansal verileri tizerinde yapilan ¢alismada (Giizel &
Iltas, 2018, s. 530-531), sorunlu kredilerin karlilik {izerinde negatif ve anlamli bir etkisinin
bulundugu, kredilerin biiyiimesi ve sorunlu kredilerin payimnin azalmasinin karlilig: artirdigi, daha
fazla 6zkaynak kullaniminin bankalar1 daha saglam hale getirdigi belirtilmektedir.

Tiirk bankacilik sektoriinde, 2014-2017 doneminde sorunlu kredilerin belirleyicilerine yonelik
yapilan ¢aligmada (Cetinkaya, 2019, s. 133-134), aktif karliliginda, banka biiyiikliigiinde ve net faiz
marjinda meydana gelen artislarin kredi riskini artirdig1, sermaye yeterliligi rasyosundaki artigin ise
kredi riskini azalttig1 sonucuna ulasilmistir. Ayrica, kredi riskinin GSYH ile pozitif ve anlamli,
enflasyon ile anlamsiz bir iligkisinin bulundugu belirtilmistir.

Aktif ve sermaye karlilig1 gostergeleri lizerinden izlenen banka karlilig1 ve aktif kalitesini yansitan
sorunlu krediler arasindaki iliskiyi, Tiirkiye’de faaliyet gosteren 55 banka ve 2005-2016 dénemi igin
arastiran calismada (Kadioglu, Telgeken, & Ocal, 2017, s. 65-66); karlilik ile sorunlu krediler
arasinda gii¢lii bir negatif iliski bulundugu belirlenmistir. Tiirk bankacilik sektoriine ilisin 2005-2017
donemini kapsayan ve sorunlu krediler ile karlilik arasindaki negatif iliskiyi tespit eden diger bir
calismada (Ekinci & Poyraz, 2019, s. 986), kredi riskinin bankalarin olagan faaliyetlerine
aktarabilecekleri sermaye miktarini azalttigi, bu nedenle kredi risk yonetiminin 6nem kazandigi
vurgulanmstir.

Tiirkiye’de, doviz kurundaki oynakligin etkisini arastiran ¢calismalarda (Poyraz & Arli, 2019, s. 144-
145; Uysal, 2020, s. 342-343; Yiiksel, 2016, s. 53-54); kur oynakliginin zaman iginde sorunlu
kredileri artirdig1 sonucuna ulasilmistir.

Calismamiz, 2020 yilinda salgin krizi ile kiiresel 6l¢ekte yasanan gelismeler ve 2021 yilindan itibaren
ulusal diizeyde izlenmeye baslanan para politikasinin bankacilik sektoriinlin mali bilinyesinde
yaratabilecegi muhtemel kayiplardan sorunlu kredi kaynakli riske isaret etmeyi amaglamaktadir. Para
politikasinin ve bankacilik sektoriiniin tabi oldugu kosullarin onceki yillardan agik bir sapmaya
karsilik gelmesi nedeniyle, belirli bir donemde kredilere tesir eden degiskenler {izerinden
ekonometrik yontemler kullanarak sonuglar {iretmek yerine, sektoriin sahip oldugu bilanco
kompozisyonu veri alinarak, BASEL standartlar1 ve bankacilik otoritesinin diizenlemeleri
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kapsaminda belirli oranlarda sorunlu kredilerde meydana gelebilecek artigslarin karlilikta,
0zkaynaklarda ve sermaye yeterliligi rasyosunda yaratabilecegi degisimler gosterilmistir. Bu nedenle
caligmamiz, literatiire konu olan ve agirlikla ekonometrik modelleri kullanarak sorunlu kredilere etki
eden faktorleri belirlemeye yonelik ¢calismalardan farkli olarak, uluslararasi ve ulusal muhasebe ve
raporlama standartlarin1 kullanarak sorunlu kredilerdeki artisin mali biinye gdostergelerinde
yaratabilecegi etkileri 6lgmeyi amaglamaktadir.

3. Kredi Riski ve Sermaye Yeterliligi

Bankalarin finansal giicii ve saghiginin en 6nemli gostergelerinden biri olarak degerlendirilen ve
diizenleyici otoritelerin bankalarin tasiyabilecekleri riskleri sinirlandirmakta ya da daha fazla risk
almalarina alan agmakta basvurdugu en etkili araglardan biri, kisaca SYR olarak ifade edilen sermaye
yeterliligi rasyosudur. Sermaye yeterliligi; bir bankanin sahip oldugu 6zkaynaklara uygun boyutta
risk almasini, sermaye yeterlilik rasyosu ise 6zkaynaklar ve tasinabilecek risk arasindaki iligskinin
sayisal ifadesini yansitmaktadir. Dolayistyla sermaye yeterlilik rasyosu, biiyiimek veya riskli varlik
edinebilmek i¢in bir bankanin ne kadarlik bir alaninin oldugunu géstermektedir. Caligmamizda ilave
sorunlu kredilerin sadece karlilik tizerinde yarattigi etki degil, ayn1 zamanda sermaye yeterliligi
tizerinden bankalarin ilave biiyiime/ilave kredi verme alanini ne kadar daralttigi da sunulmaktadir.

Sermaye yeterliliginin temas ettigi risk dogrudan bilango kalemleri lizerinden hesaplanamamakta,
kredi-piyasa-operasyonel riskler ile birlikte diger bazi riskler de dikkate alinmaktadir. Sermaye
yeterliligine konu 6zkaynak tutari ise bilangoda yer alan 6zkaynak tutarini degil, ‘yasal dzkaynak’
biiytikliigiinii ifade etmektedir.

Asagidaki sekil lizerinden sermaye yeterlilik rasyosunun hesaplanmasi kisaca gosterilmektedir. S6z
konusu hesaplamanin bilesenleri ¢alismamizin sinirlar iginde kalan boliimiiyle agiklanmaktadir.

SERMAYE YETERLILIGI

|
KREDI RiSKi PiYASA RiSKi OPERASYONEL RiSK DiGER RiSKLER ||
| |
\ Y J
| I. Yapisal Blok Riskleri | | 1L Yapisal Blok Riskleri
Yasal Ozkaynaklar

Sermaye Yeterlilik Rasyosu =

Riske Esas Tutar (Risk Agirlikli Varliklar) «

Yasal Ozkaynaklar

Sermaye Yeterlilik Rasyosu =

Kredi Riski + Piyasa Riski + Operasyonel Riske Esas Tutarlar <

Kaynak: (Kartal, 20214, s. 221)

Sekil 1: Sermaye Yeterliligine Konu Riskler

Yasal 6zkaynaklarin, riske esas tutar olarak da ifade edilen risk agirlikli varliklara boliinmesi suretiyle
hesaplanan sermaye yeterliligine konu riskler; (-) Kredi riski, (-) Déviz kurlari, emtia, faiz oran1 ve
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hisse senedi fiyatlarindaki degisimlere duyarli bilango i¢i ve dis1 pozisyonlardan kaynakli risklerden
olusan piyasa riski, (-) Bankalarin siire¢ ve sistemlerinin yeterli ve etkin diizeyde g¢alismamasi
nedeniyle karsilasabilecekleri riskleri yansitan operasyonel risk ve (-) ikinci yapisal blok kapsaminda
risk yonetimine dahil edilen diger risklerden olusmaktadir (BDDK, Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yonetmelik, 2015; BDDK, Bankalarin i¢
Sistemleri ve I¢sel Sermaye Yeterliligi Degerlendirme Siireci Hakkinda Yénetmelik, 2014). Rasyo
hesaplamalarinda aktif biiyiikliigii degil de, risk agirlikli varliklar dikkate alindigindan, 6rnegin, diger
bir bankaya kiyasla daha kiigiik bir aktif biiyiikliigiine, ancak daha yiiksek risk agirlikli varliklara
sahip bir banka i¢in daha diisiik bir sermaye rasyosu hesaplanabilecektir.

Diger yasal rasyolar icin de gecerli oldugu iizere, konjonktiire baglh olarak diizenleyici otoriteler
sermaye rasyosunun hesaplanma yontemini, yontemin bilesenlerini, bilesenlerin dayanagi ya da
agirhiklarini degistirebilmekte, bu suretle risklerin artig1 kriz donemlerinde risk agirlikli varliklar
degismese ve hatta artsa dahi sermaye rasyosu yiikselebilmektedir. Bu nedenle, farkli donemlere konu
karsilagtirmalarda, rasyo hesaplamasina donitk metodolojide yapilmasi muhtemel degisikliklerin g6z
oniinde bulundurulmas: sarttir (Kartal, 2021b, s. 433). Ornegin, salgin krizi sonrasinda uygulamaya
konulan ve devam etmekte olan sermaye yeterliligi metodolojisindeki degisiklige gore; “(-) Kredi
riskine esas tutar hesaplamasinda, parasal varliklar ile parasal olmayan varliklardan, tarihi maliyet
cinsinden olgiilen yabanci para birimindeki kalemler disinda kalanlarin TMS uyarinca degerlenmis
tutarlari ve ilgili 6zel karsilik tutarlar: hesaplanirken, hesaplama tarihinden onceki son 252 is giintine
ait Merkez Bankasi déoviz alis kurlarimin basit aritmetik ortalamasinin kullanilmasina, (<) Bankalarin
sahip olduklart menkul kryymetlerden, ‘Ger¢cege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Menkul Degerler’ portfoyiinde yer alanlarin net degerleme farklarinin negatif olmasi durumunda, bu
farklarin sermaye yeterliligi orant i¢in kullanilacak ozkaynak tutarinda dikkate alinmama imkani
taminmasina” karar verilerek (BDDK, 21.12.2021 ve 9996 sayili karar), kredi riskinin
hesaplanmasinda bilango tarihine ait doviz kurunun kullanilmamasi ve aktiflerde kayitli menkul
kiymetlerden negatif degerlemeye sahip olanlarin sermaye yeterliligine dahil edilmemesi gibi 6ziinde
risk Ol¢lim tekniklerine aykir1 ve sermaye yeterliligi rasyosunu yiiksek gostermeyi amaglayan
diizenlemeler yapilmaigstir.

Cekirdek sermaye ve ana sermayeyi dikkate alan sermaye yeterlilik rasyolarinin da tutturulmasi
gerekmekle birlikte, pratikte ‘manget rasyo’ olarak tanimlanabilecek ve yasal 6zkaynaklari esas
alarak hesaplanan sermaye yeterlilik rasyosu ¢alismamizda kullanilmaktadir. Calismanin kapsamini
ve amacini ilgilendiren sermaye yeterliligine konu baz1 degiskenler asagida agiklanmaktadir.

3.1 Kredi Riski

Kredi kavramina iliskin olarak Bankacilik Kanunu’nda (Md. 48) yer alan genis tanimin 6zii, her tiirlii
odiing verme ve risk alma isleminin krediler altinda toplandigina isaret etmektedir. Calismamiz
bakimindan kilit 6nemde olan ve sermaye yeterliligine konu edilen ‘kredi riski’ veya ‘kredi riskine
esas tutar’ ise; “bilanco igi varliklar ile gayri nakdi krediler, taahhiitler ve tiirev finansal araglara
iliskin visk agwhkli tutarlarin toplamindan” olusmaktadir (BDDK, Bankalarin Sermaye
Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik, Md. 4). Bilangoda yer alan ve
giinliik kullanimda nakdi kredi islemine tekabiil eden krediler kaleminin 6tesinde, bilango aktifinde
ve bilango disinda yer alan nakdi ve gayrinakdi krediler, menkul kiymetler, diger bankalarda ve
Merkez Bankasinda bulundurulan fonlar ve diger alacaklar gibi 6diing verme islemine konu ‘karsi
taraf” igeren riskler ile maddi duran varliklar, pesin 6denmis giderler gibi varliklar yonetmelik ekinde
tanimlanmis risk agirliklari iizerinden kredi riskine dahil edilmektedir. Bilango aktifinde ve bilango
disinda yer alan temel kalemler iizerinden kredi riski ve bu riskin sermaye yeterlilik rasyosu
hesaplamasina dahil edilmesi asagida gosterilmektedir.
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BILANCO

Aktifler

Bankalar

Para Piyasasindan Alacaklar

Menkul Kiymetler (Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yansitilan Finansal Varliklar)
Menkul Kiymetler (Gergege Uygun Deger Farki Dig Kaps.Gelire Yansitilan Fin.Var.)

Nakdi Krediler

Menkul Kiymetler (itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varliklar)
Maddi Duran Varliklar

Ortaklik Yatirimlari

Diger Aktifler

NAZIM HESAPLAR (BILANCO DISI)

Bilango Digi — -
Kredi Riski Gayrinakdi Krediler

Gayrinakdi Garanti ve Taahhiitler

Yasal Ozkaynaklar
Kredi Rki + Piyasa Riski + Operasyonel Riske Esas Tutarlar

Sermaye Yeterlilik Rasyosu =

Derecelendirme ve
Risk Agirliklart
Uzerinden

Kaynak: (Kartal, 2021a, s. 175)
Sekil 2: Kredi Riskine Konu Kalemler

Bilango iginde yer alan nakdi kredi riski gerek tutar, gerekse tabi oldugu risk agirliklari bakimindan
en yiiksek riske sahip kalemdir. Sermaye yeterliligine konu diger riskler i¢in de gecerli oldugu gibi,
kredi riskinin hesaplanmasinda standart ve icsel yaklasimlar kullanilabilmekte olup, calismada
sorunlu nakdi kredilerin karlilik ve sermaye yeterliligine etkisi analiz edilirken, sektoriin konsolide
bilango ve kar/zarar tablosu tizerinde olusmus olan etki tizerinden hareket edilmektedir.

3.2 Risk Agirhiklar:

Nakdi krediler, tiiriine (kurumsal-perakende-bireysel gibi), teminatina (gayrimenkul ipotegi, nakit
gibi) ve kredi kullanicisinin kimligine (devlet, finansal kurum, sirket, birey) gore saptanmis risk
agirliklan ile carpilarak kredi riskine dahil edilmektedir. Dolayisiyla devlete bor¢ verme anlamina
gelen hazine bonosu alimi, sirketlere verilen ticari krediler, gayrimenkul teminatlh krediler, bireysel
krediler, sorunlu krediler gibi detayli bir ayirim ile her bir kredi farkli risk agirligina tabi
tutulmaktadir. Ornegin, hazine bonolar1 veya nakit karsihigi verilen krediler sifir risk agirhigi
tasidiklar1 i¢in bir sermaye ylikiimliiliigli dogurmaz ve dolayisiyla sermaye yeterliligi rasyosunu
diistirmez iken, risk agirlig1 yiizde 100 olan bir kredi ise, kredi tutarinin yiizde 100’ i¢in, kredi riskine
atanan asgari sermaye rasyosu kadar bir sermaye gereksinimi dogurmaktadir. Bankalar risk
agirliklarina gore kredi riskinin tutarlarini dilimler héalinde denetim raporlarinda gostermektedir
(Akbank, 2022, s. 45; Tiirkiye Garanti Bankasi, 2022, s. 64; Yap1 ve Kredi Bankasi, 2022, s. 41).

Risk agirlikli tutarlarin hesaplanmasinda; ilgili bilango i¢i varliklar ve bilango dis1 riskler i¢in Sermaye
yeterliligine iliskin yonetmeligin ekinde yer alan kredi kalitesi kademelerine gore derecelendirme ile
belirlenen risk agirliklar1 veya bir derecelendirmenin yapilmamasi halinde dogrudan belirtilen risk
agirliklart  kullanilmaktadir (BDDK, Bankalarin Sermaye Yeterliliginin  Olgiilmesine ve
Degerlendirilmesine iliskin Yénetmelik, EK-1 Risk Agirlikli Tutar Hesaplamasinda Kullanilacak
Risk Agirliklari, 2015). Ornegin, kurumsal alacaklar i¢in kredi kalitesi kademeleri ve risk agirliklari
asagidaki gibidir.

Kredi Kalitesi Kademesi | 1 | 2 | 3 4 5 6
Risk Agirhigi (%) 20|50(100|100|150 150

Derecelendirilmemis kurumsal krediler i¢in, merkezi yonetimden alacaklara uygulanan risk agirligi
(uygulamada yiizde 0) ile yiizde 100 risk agirligindan yiiksek olani, dolayisiyla yiizde 100 orani
uygulanmaktadir. Ornegin, belirli standarttaki perakende alacaklar yiizde 75, ikamet amacgh
gayrimenkul ipotegi ile teminatlandirilmis alacaklar yiizde 35, maddi duran varliklar yiizde 100, kars1

31



Ekonomi, Isletme ve Maliye Arastirmalar: Dergisi, Cilt 5, Say1 1, s. 25-42

tarafi tespit edilemeyen pesin 6denmis giderler ve tahakkuk etmis gelirler ylizde 100 risk agirligina
tabidir. Sorunlu krediler i¢in uygulanan risk agirliklar1 ise kredi igin ayrilan 6zel karsilik tutari ve
teminata bagli olarak farklilasmaktadir. Ornegin, sorunlu alacak igin ayrilan dzel karsiligin, alacagin
0zel karsilik ayrilmadan onceki toplam tutarina oraninin yiizde 20’den az olmas1 halinde, alacagin
net tutarmin teminatsiz kismina ytlizde 150 risk agirligi uygulanirken, kredinin teminatinda ikamet
amacl gayrimenkul bulunmas1 halinde, yonetmelikte belirtilen diger sartlarin karsilanmasi halinde,
ozel karsilik ayrildiktan sonra bulunacak tutara yiizde 100, ayrilan 6zel karsiligin s6z konusu alacagin
0zel karsilik ayrilmadan 6nceki tutarinin yiizde 20 veya daha fazlas1 olmasi halinde ise, alacagin 6zel
karsilik ayrildiktan sonraki tutarma yiizde 50 risk agirli§i uygulanmaktadir (BDDK, Bankalarin
Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine Iliskin Yénetmelik, EK-1 Risk Agirlikli
Tutar Hesaplamasinda Kullanilacak Risk Agirliklari, 2015).

Dolayisiyla kredi bazinda, kredinin muhatabi, teminati, sorunlu olup olmamasi gibi kriterler
baglaminda risk agirligi atamasi yapilmaktadir. Asagida yapilacak hesaplamalarda, sektoriin
30.09.2022 tarihli konsolide verileri lizerinden ulasilan ortalama risk agirliklar1 kullanilmaktadir.

3.3 Ozkaynaklar

Sermaye yeterliliginin hesaplanmasinda, bilangoda yer alan 6zkaynak tutar1 degil, ana ve katki
sermaye kalemleri ile sermayeden indirilecek degerleri kapsayan ‘yasal Ozkaynak’ biiylkligii
kullanilmaktadir. Asagida 30.09.2022 tarihli veriler {izerinden 6zkaynak kalemleri sunulmaktadir.

3.4 Kredilerin Simiflandirmasi

Tiirkiye’de bankalarin 6nemli boliimii, uluslararasi standartlarin terclimesini yansitan Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (TFRS) bagl olarak kredileri siniflandirirken, TFRS hiikiimlerini
heniiz tatbik etmeyen bankalar ise BDDK’nin yayimladig: “Kredilerin Siniflandirilmasi ve Bunlar
Icin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik” kapsaminda kredileri
siniflandirmaktadir. Oz itibariyla iki tiir gruplandirma benzer 6zellik ve kriterlere sahiptir.

TFRS KREDI GRUPLARI
Birinci A ikinci Asama Ugiincii Asama
irinci Asama . . o
. . Yakm izlemedeki Krediler Sorunlu Krediler
Standart Nitelikli Krediler (Temerriit HAll/ (Deger

(Kredi Riskinde Arti) Diigiikliigiine Ugrams)

BDDK KREDI GRUPLARI

Y v

L Grup IL Grup I Grup | |IV.Grup| | V.Grup

Kaynak: (Kartal, 20214, s. 83)

Sekil 3: Kredi Simiflandirmasinda TFRS ve BDDK Gruplamalari
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TFRS standartlar1 baglaminda kredi gruplari arasindaki temel farklar asagidaki gibidir.

Birinci asama; diisiik riske sahip, kredi riskinde onemli artis meydana gelmemis, deger diisiikliigiine
ugramamis kredileri kapsamakta olup, bu krediler icin, raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde
temerriide diisme olasiliklar1 hesaplanarak beklenen kredi zarar1 (genel karsiliklar) ayrilmaktadir.
Bankacilikta genelde sorunsuz krediler ve bu krediler i¢in ayrilan genel karsiliklar bu asamaya atifla
dile getirilmektedir.

Ikinci asama; kredi riskinde 6nemli artis olan ve dolayisiyla deger diisiikliigiine ugrama riski artan
kredileri icermekte olup, Omiir boyu temerriit riskine bagli olarak beklenen kredi zarar1 (genel
karsilik) hesaplanmaktadir. Ozellikle 30-90 giin arasindaki kredi 6deme gecikmeleri bu asamaya
tekabiil etmekte, fakat gecikme olmasa dahi kredi kullanicisinin kredibilitesine ve 6deme giiciine dair
olumsuz sinyallerin alinmasi halinde de bu asama dikkate alinmaktadir. Yakin izlemedeki krediler bu
grupta degerlendirilmekte olup, bu asamada ayrilan genel karsiliklar temerriit riskinin artmasi
nedeniyle birinci agamaya gore daha yiiksektir.

Ugiincii asama; temerriidiin meydana gelerek, deger diisiikliigiiniin olusmasi halini yansitmakta
olup, dmiir boyu temerriit riski hesaplanarak 6zel karsilik ayrilmaktadir. Genelde 90 giin ve tizeri
kredi 6deme gecikmesi en yaygin kullanilan temerriit gostergesidir. Kredinin anapara ve/veya faizinin
o0denemeyecegine iliskin gosterge bulunmasi halinde 90 giinliik temerriit beklenmeden bu agama
altinda siniflandirma yapilmaktadir.

4. Sorunlu Kredilerin Sermaye Yeterliligine Yansima Siireci

Sorunlu kredilerin karlilik ve sermaye yeterliligi tizerindeki etkisinin bulunmasinda, ilk asamada
mevzuatin sorunlu olarak tanimladigi kredilerin dogru sekilde siniflandirilmasi ve uygun karsiliklarin
ayrilmas1 gerekmektedir. Sorunlu kredilere aktarimin dogru sekilde yapilmamasi, sorunlu kredilere
aktarimdan baglayarak sermaye yeterliligi ile son bulan zincirin saglikli islememesine yol agmaktadir.
Asagidaki sekilde, ilave sorunlu kredilerin, risk agirliklari iizerinden tasinan riske, karsiliklar
tizerinden donem kari ve 6zkaynaklara etkisi ve nihayetinde sermaye yeterliligi rasyosunun degisimi
gosterilmektedir.

. ﬁ OZEL KARSILIK AYRILMASI . R 4. flave karsihklarm
SORUNLU KREDILER | - —| — DONEM KARI dénem karmi ve yasal
ﬂ GENEL/SERBEST KARSILIK IPTALI ozkaynaklar diisiirmesi 6. Yasal 6zkaynaklar ve
2. ilave sorunlu krediler risk agirhikh varhklarin
icin daha 6nceden ayrilan degismesi sonucu sermaye
genel ve serbest rasyosunun diismesi
. karsihklarin iptal edilmesi s SERMAYE
1. llave sorunlu kredilerin ve ozel karsiliklarin @YASAL OZKAYNAKLAR -} YETERLILIGI
sorunsuz kredilerden aynimasi RISK AGIRLIKLI VARLIKLAR RASYOSU

aktarim 5. Risk agirhigm [ [ [ ‘

3. Sorunlu kredilere artmasinin kredi riskini ve H

aktarilan krediler i¢in risk
agirhgimin degismesi

RiSK AGIRLIKLARI % KREDI RiSKi P

Sekil 4: Kredi Siniflandirmasinda TFRS ve BDDK Gruplamalari

risk agirhkh varliklar: Kredi Riskf Piyasa Riski Ope’;ai?sionel

artirmasi

Diger Riskler|

l

Sorunlu kredilerin siniflandirilmast ile birlikte risk agirligi degismekte, yeni risk agirliklari izerinden
hesaplanan kredi riski ve dolayisiyla risk agirlikli varlik tutar1 degismekte; diger yandan yeni sorunlu
krediler nedeniyle artan karsiliklar donem karini ve 6zkaynaklar diisiirmektedir. Diger biiyiikliiklerin
ayni kalmasi sartiyla, artan sorunlu krediler sermaye yeterliligi rasyosunun pay1 (6zkaynaklar) ve
paydasini (risk agirlikli varliklar) degistirmekte ve sermaye rasyosu diigmektedir.

SORUNSUZ KREDILER ‘U

5. Sorunlu Kredilerin Finansal Sonuc¢lara Etkisinin Hesaplanmasi

Bankacilik sektoriine ait 30.09.2022 tarihli konsolide bilango, kar/zarar tablosu ve sermaye yeterliligi
bilesenlerine iliskin verilerden yararlanilarak ve sermaye yeterliligine iliskin metodoloji kullanilarak,
nakdi sorunlu kredilerdeki artisin karsiliklar ve risk agirliklart izerinden donem kari, 6zkaynaklar ve
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risk agirlikli varliklara tesiri ve bunun sermaye yeterlilik rasyosuna yansimasi asagida agiklanmakta;
belirtilen degisikliklerin bankalarin biiylime/kredi verme potansiyelini hangi 6l¢iide sinirlandirdig: da
ayrica sunulmaktadir. Sektoriin tasidigr risk kompozisyonu ve bilango biiyiikligli i¢inde sadece
sorunlu nakdi kredilere iliskin tutarda bir degisiklik oldugu varsayimindan hareket edilmektedir.
Ayrica lig agsamada siniflandirilan krediler igin ayrilan genel ve 6zel karsiliklar (beklenen kredi zarart)
kullanilmakta, ¢alismamizda serbest karsiliklar dikkate alinmamaktadir.

Kredi riski ve sermaye yeterliligine iligkin 6ne ¢ikan kalemlerin degerleri, 30 Eyliil 2022 tarihli
bankacilik sektorii konsolide verilerine gore asagidaki gibidir.

Tablo 1: Nakdi Krediler ve Sermaye Yeterliligine Konu Temel Biiyiikliikler

30.09.2022 Bankacilik Sektorii Tutar (Milyon TL)

1| Krediler 6.835.941
2| Takipteki Alacaklar 160.357
3|Briit Krediler (1+2) 6.996.298
4|Beklenen Zarar Karsiliklar (5+6+7) 323.036
5| 12 Ay Beklenen Zarar Karsiigi (Birinci Asama) 48.176
6| Kredi Riskinde Onemli Artis (ikinci Asama) 140.037
7| Temerriit - Ozel Karsihik (Ugiincii Asama) 134.823
8| Gayrinakdi Kredi ve Yiikiimliiliikler 2.280.770
9| Aktif Buyiikligii 13.099.876
10|Ozkaynak Biiyiikliigii (Bilango) 1.188.813
11|Yasal Ozkaynaklar 1.521.803
12| Kredi Riskine Esas Tutar 7.302.180
13|Piyasa Riskine Esas Tutar 315.297
14 |Operasyonel Riske Esas Tutar 465.786
15|Risk Agirlikh Kalemler Toplami (12+13+14) 8.083.263
16|Sermaye Yeterlilik Rasyosu (11/15) 18,8%
17|Krediler / Aktif Biiyikligii (3/9) 53,4%
18|Kredi Riskine Esas Tutar /Aktif Biyiikligi (12/9) 55,7%
19| Krediler / Kredi Riskine Esas Tutar (3/12) 95,8%
20| Ozel Karsihiklar / Sorunlu Krediler (7/2) 84,1%
21|Genel Kargiliklar / Sorunsuz Krediler [(5+6) / 1) 2,8%
22 Genel Karsiliklar / 1. Asama Krediler (30.06.2022 Tahmini) 0,6%
23 Genel Karsiliklar / 2. Asama Krediler (30.06.2022 Tahmini) 19,6%

Kaynak: BDDK verilerinden (Aylik Biilten Eyliil 2022) derlenmistir.

Asagida asamalar halinde sorunlu kredilerin finansal degiskenlerde ve sermaye yeterliliginde
yarattig1 etki aciklanmaktadir. S6z konusu asamalar Sekil 4’de agiklanan akisa uygundur.

5.1 Sorunlu Kredilerin Siniflandirilmasi ve Karsihik Ayrilmasi

BDDK tarafindan sunulan aylik biiltenlerde sorunsuz krediler kendi i¢inde birinci asama krediler
(sorunsuz-standart krediler) ve ikinci asama krediler (yakin izlemedeki krediler) olarak ayrigtirilmaz
iken, ayrilan karsiliklar i¢in s6z konusu ayirim yapilmaktadir. Bu nedenle yukaridaki tabloda yer alan
‘genel karsiliklar/sorunsuz krediler’ rasyosu (yiizde 2,8) birinci ve ikinci agama krediler i¢in ayrilan
karsiliklar1 igermektedir. BDDK verilerinden farkli olarak katilim bankalarina ait verileri biinyesinde
bulundurmayan Tiirkiye Bankalar Birligi’nin son yayimmlanan 30.06.2022 tarihine ait kredi
gruplamalari raporunda (TBB, 2022), ikinci asama kredi tutari ayrica belirtilirken (596 milyar TL),
bu krediler i¢in ayrilan karsiliklara yer verilmeden, birinci ve ikinci asama igin ayrilan toplam
karsiliklar tizerinden hareketle ‘genel karsiliklar/ikinci asama krediler’ rasyosu yiizde 24,9 olarak
sunulmaktadir. Ancak bir grupta (6rnegin ikinci asama) yer alan krediler ile bu krediler i¢in ayrilan
karsiliklar oranlanmali; birinci ve ikinci asama krediler i¢in ayrilan genel karsiliklarin sadece ikinci
asama kredilere oranlanmasi gibi yaniltict bir gésterim sunulmamalidir. 30.06.2022 tarihli BDDK
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verileri ve TBB verileri bir arada kullanildiginda ikinci asama krediler i¢in ayrilan karsiliklarin, ikinci
asama kredilere orani takriben yiizde 19,6 bulunmaktadir. Birinci asama krediler i¢in ayrilan karsilik
orani ise yiizde 0,6’dir. (BDDK, 2022a; TBB, 2022)

Calismamizda, senaryolara konu ilave sorunlu kredi miktari, sorunsuz kredilerin belirli bir yiizdesi
(yiizde 1, 5 ve 10) olarak hesaplanmis, 30.09.2022 itibariyla gerceklesmis karsilik yiikii iizerinden
yeni sorunlu krediler i¢in ayrilacak karsiliklar bulunmustur. {lave sorunlu kredi etkisi hesaplanirken,
sorunlu kredilere aktarimdan once sorunsuz krediler i¢inde izlenen tutarlar i¢in ayrilmis genel
karsiliklar (birinci ve ikinci asama krediler) ve sorunlu hale doniismeleri nedeniyle ayrilacak 6zel
karsiliklar ayr1 ayr1 ve net etki bakimindan hesaplanmakta olup, asagida bu etki sunulmaktadir.

Tablo 2: Ilave Sorunlu Kredilerin Karsilik Etkisi

ilave Sorunlu Aynlacak Qlave
Kredi Miktan | iptal Edilecek Ozel |Karsihgin Net
Etki (Milyon TL) |Genel Karsihk | Karsihk | Gider Etkisi
Ilave Sorunlu Kredilerin Karsilik Etkisi 2,8% 84,1% 81,3%
Birinci Asama Kredilerden Sorunlu 0,6% 84,1% 83,4%
Kredilere Aktarmin Etkisi
Ikinci Asama Kredilerden Sorunlu 19,6% 84,1% 64,4%
Kredilere Aktarrmin Etkisi
30.09.2022 (%] Ilave Sorunlu Kredi) 68.359 1.882 57.474 55.592
30.09.2022 (%5 ilave Sorunlu Kredi) 341.797 9.411| 287.372 277.961
30.09.2022 (%10 ilave Sorunlu Kredi) 683.594 18.821| 574.744 555.922
Birinci Asama Kredilerden portfoyiin 68.359 432 57.474 57.042
%1'i Kadar Tlave Sorunlu Kredi
Ikinci Asama Kredilerden portfdyiin 68.359 13.427 57.474 44.048
%1'i Kadar Ilave Sorunlu Kredi

Yukaridaki tabloda ilk satirda, sorunlu kredilere aktarim oncesinde kredilerin izlendigi birinci ve
ikinci asamada ayrilan genel karsiliklarin etkisi birlikte gosterilmis, takiben yukarida agiklanan
sekilde hesaplanan birinci ve ikinci agsama kredilerden aktarimin etkisi ayr1 ayr1 sunulmustur. Sorunlu
kredilere aktarimin, farkli genel karsilik oranlarina sahip birinci veya ikinci asama kredilerden olmasi
farkl gider etkisi dogurmaktadir.

Yukarida yer alan ilave sorunlu kredilerin net gider etkisi, sorunsuz olarak izlenen kredilerin sorunlu
olarak siniflandirilmasi ve 6zel karsilik ayrilmaya baglanmasindan sonraki etkiyi gostermektedir.
Yeni sorunlu krediler i¢in daha once ayrilmis genel karsiliklar iptal edildiginden, 6zel karsilik
ayrilmaya baglanmasi ile birlikte olusan etki ayrilan 6zel karsiliklardan diisiik olmaktadir. Ancak,
gecmis ve gelecek donemler bir biitlin olarak dikkate alindiginda, toplamda ayrilan 6zel karsiliklar
kadar gider etkisi olusmaktadir. Genel ve serbest karsilik ayrilmasindaki amaclardan biri, muhtemel
zararlar i¢in erken donemden itibaren karsilik ayirarak, tiim kaybin tek bir donemde biiyiik bir etki
dogurmasinin énlenmesidir.

30.09.2022 tarihli verilere gore, sorunlu kredilerin yilizde 84,1’ine 6zel karsilik ayrilmis olup, ilave
sorunlu krediler i¢in ayrilmis genel karsiliklarin iptali (ylizde 2,8) ve yeni 6zel karsilik ayrilmasi
(yiizde 84,1) sonucu, ilave sorunlu kredi tutarinin yiizde 81,3’ oraninda karsilik yiikii olusacagi
hesaplanmigtir. Teminatlarin ve bazi durumlarda tahsilat beklentilerinin etkisiyle bazi kredilerin
tamami icin karsiik ayrilmamaktadir. Ozel karsiliklarin, sorunlu kredilere aktarimla birlikte
ayrilmaya baglandig1 ve bir yil i¢inde tiim karsiliklarin ayrildigi hatirda tutulmalidir. Dolayisiyla
caligmada bir yilik etki degerlendirilmistir.
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5.2 Ilave Sorunlu Kredilerin Donem Kar1 ve Ozkaynaklara Etkisi

Ilave sorunlu kredilerin karsiliklar {izerinden yaratacagi net gider etkisi dénem kar1 ve dzkaynak
tutarlari ile karsilastiriimalidir. Ozel karsiliklarin kurumlar vergisi matrahinda gider olarak kabul
edilmesi nedeniyle, kurumlar vergisi etkisi diisiilerek vergi sonrasi donem kar1 bulunmaktadir.
Donem kari, 6zkaynaklarin bir alt kalemi oldugundan, sorunlu krediler i¢in ayrilan 6zel karsiliklarin
vergi etkisinden arindirilmis bakiyesi kadar 6zkaynaklarda diisiis olmaktadir. Cesitli senaryolar
kapsaminda, ayrilan karsiliklarin net donem kar1, 6zkaynaklar ve yasal 6zkaynaklar {izerinde yarattig1
etki asagidaki tabloda sunulmaktadir. Tablo 2’de sunulan ‘Ilave Karsiligin Net Gider Etkisi’
siitununda yer alan tutarlar baslangi¢ noktasi olarak alinmistir. Kurumlar vergisi orani ise yiizde 25
olarak dikkate alinmistir. 2022 yil1 9 aylik donem kar1 286 milyar TL olup, konuyu basitlestirmek
adma 2022 ortalama performansinin aynen devam edecegi varsayilarak 2022 yili karinin 382 milyar
TL olmasi 6ngoriilmistiir. 30.09.2022 itibariyla 6zkaynak tutar1 takriben 1,2 trilyon TL, yasal
6zkaynak tutar1 takriben 1,5 trilyon TL dir.

Tablo 3: ilave Sorunlu Krediler I¢in Ayrilan Karsiliklarin Kér ve Ozkaynaklara Etkisi

ilave %25'lik
Karsihgin Kurumlar Net Etki Net Etki / |Yeni Yasal
Net Gider | Vergisi Sonrasi | / Dénem | Net Etki / Yasal Ozkaynak
Etki Etkisi Net Etki Kan |Ozkaynaklar|Ozkaynaklar| Tutan
Ilave Sorunlu Kredi Etkisi (%) 81,3% 61,0%
Birinci Asama Kredilerden Sorunlu Kredilere 83,4% 62,6%
Aktarmm Etkisi (%)
Tkinci Asama Kredilerden Sorunlu Kredilere 64,4% 48,3%
Aktarimmn Etkisi (%)
30.09.2022 (%] ilave Sorunlu Kredi) 55.592 41.694) 10,9% 3,5% 2,7%| 1.480.109
30.09.2022 (%5 ilave Sorunlu Kredi) 277.961 208.471]  54,6% 17,5% 13,7%| 1.313.332
30.09.2022 (%10 lave Sorunlu Kredi) 555.922 416.942| 109,1% 35,1% 27,4%| 1.104.861
Birinci Asama Kredilerden portfoyiin %1'i Kadar 57.042 42.782 11,2% 3,6% 2,8%|( 1.479.021
flave Sorunlu Kredi
30.09.2022 ikinci Asama Kredilerden Portfoyiin 44.048 33.036 8,6% 2,8% 2,2%| 1.488.767
%]1'i Kadar ilave Sorunlu Kredi

Ilave sorunlu krediler igin ayrilan 6zel karsiliklar, vergi etkisi sonrasi, sorunlu kredilerin yiizde 61°i
oraninda zarar dogurmakta, bu oran sorunlu kredilere aktarim 6ncesinde daha yiiksek genel karsilik
ayrilan ikinci asamadaki kredilerden aktarilan krediler i¢in yiizde 48,3’e diismektedir.

30.09.2022 tarihli veriler iizerinden hareket edildiginde, sorunsuz kredi portfoyiiniin yiizde 1’inin
sorunlu kredilere aktarilmasi halinde, vergi sonrast donem karmin yiizde 11’1, 6zkaynaklarin yiizde
3,5’u, yasal 6zkaynaklarin yiizde 2,7’si oraninda kayip meydana gelmektedir.

5.3 Ilave Sorunlu Kredilerin Risk Agirhklarina ve Kredi Riskine Etkisi

Calismamizda oOncelikle sorunsuz ve sorunlu krediler i¢in ayrilan ortalama risk agirliklar
hesaplanmaktadir. Asagidaki tabloda 30.09.2022 itibariyla kredi riskinin bilesenleri ve risk
agirliklarina gore risk tutarmin dagilimi gosterilmektedir.
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Tablo 4: Kredi Riskine Konu Risk Agirliklarinin Gésterimi (30.09.2022)

Tutar
Kredi Riskinin Bilesenleri (30.09.2022 / Sektor) (Milyon TL)
Kredi Riskine Esas Tutar 7.302.180
a) Menkul Kiymetlestirme Pozis. Kayn. Kredi Riskine Esas Tutar 34
b) Takas Riski ve Odemesiz Teslim Riski i¢in Kredi Riskine Esas Tutar 130
c¢) Karsi Taraf Kredi Riski Dahil Kredi Riskine Esas Tutar (Standart Yaklagim) 7.379.331
Risk Agirligi %0 Olan Kalemler Toplami1 4.276.037
Risk Agirhgi %2 Olan Kalemler Toplam1 12.532 Yiizde 35/50/75/100 risk
Risk Agirhg %4 Olan Kalemler Toplami 12.027 ag“'hkl"“:l cahsmamiza
Risk Agirligi %10 Olan Kalemler Toplami1 364 konul:(;;g;lzai::i g)st?:mnda
Risk Agirhgi %20 Olan Kalemler Toplami 880.586 .
Risk Agirhigi %25 Olan Kalemler Toplami 0
Risk Agirh@ %35 Olan Kalemler Toplami (G.menkul ipotegi Teminath) 411.822 Bu tutarlar risk agirliklarn
Risk Agirhgr %50 Olan Kalemler Toplami 913.632 ile ¢arpilarak kredi riskine
Risk Agirhi@ %75 Olan Kalemler Toplam 1.426.735 dahil edilmektedir.
Risk Agirhigi %100 Olan Kalemler Toplam 4.391.270
Risk Agirligi %150 Olan Kalemler Toplami1 332.019 }] lizde 150 ve iizeri ris!(
Risk Agirlig %200 Olan Kalemler Toplami 288.096 agirhiklan sorunlu krediler
veya BDDK tarafindan
Risk Agirhigi %250 Olan Kalemler Toplami 4.626 yiiksek riskli
Risk Agirhgi %1250 Olan Kalemler Toplami 0 degerlendirilen kredilere
KDA (Kredi degerleme Ayarlamasi) Riskine Esas Tutar 54.116 tatbik edilmektedir.

Kaynak: (BDDK, 2022b)

Onceki basliklarda isaret edildigi iizere, genelde devletten, uluslararasi kurumlardan veya diger
bankalardan alacaklar diigiik risk agirliklarina tabi tutulurken, olagan kosullara sahip, 6zel bir risk
atamasi yapilmamis sorunsuz kurumsal ve bireysel krediler ise yiizde 35 ile yiizde 100 arasinda risk
agirliklarina tabidir. Bu risk agirliklarina baska kalemlerde dahil edilebilmekte, 6rnegin, bazi sartlar
karsilayan sorunlu krediler yiizde 50 veya maddi duran varliklar igin yiizde 100 risk agirhigi
kullanilmaktadir. Gerek diger kalemlerin tutar olarak diisiik olmasi, gerekse risk agirliklarinin ilgili
tutarlar tizerinden agirlikli ortalamasmin alinmasi nedeniyle, farkli kalemlerin muhtemel etkisi
dislanarak yiizde 35-100 arasindaki risk agirligina konu tutarlar iizerinden sorunsuz kredilere tatbik
edilen ortalama risk agirlig1 asagidaki tabloda gosterildigi sekilde hesaplanmustir.

Tablo 5: Agirliklandirilmig Ortalama Risk Agirliginin Hesaplanmasi (30.09.2022)

Tutar Risk Kredi Riski
Risk Agirhd (Milyon TL) | Agirhigr | (Milyon TL)
Risk Agirhgr %35 Olan Kalemler Toplami 411.822 35% 144.138
Risk Agirhgr %50 Olan Kalemler Toplami 913.632 50% 456.816
Risk Agirhg %75 Olan Kalemler Toplami 1.426.735 75% 1.070.051
Risk Agirhgr %100 Olan Kalemler Toplami 4.391.270 100% 4.391.270
Toplam 7.143.458 6.062.274
Agirhklandinlmis Ortalama Risk Agirhg 85%

Yukarida isaret edilen kriterler iizerinden yapilan hesaplamada kredi portfoyiiniin agirliklandirtlmis
ortalama risk agirlig1 ytizde 85 olarak bulunmaktadir. Ortalama yiizde 85 risk agirligi tizerinden kredi
riskine dahil edilen sorunsuz kredilerin bir kisminin sorunlu kredilere aktarimi halinde olusacak
etkinin, bagka bir ifadeyle kredi riskindeki artigin sebebiyet verecegi yeni risk agirliginin bilinmesi
gerekmektedir.

Bir yi1l i¢inde yiizde 84 6zel karsilik ayrilacak yeni sorunlu krediler igin risk agirligi atamasinda
belirleyici olan iki kriter sermaye yeterliligine iliskin yonetmeligin ekinde tanimlanmistir. (BDDK,
Bankalarin Sermaye Yeterliliginin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine iliskin Y®onetmelik, EK-1
Risk Agirlikli Tutar Hesaplamasinda Kullanilacak Risk Agirliklari, Paragraf 55-58) Sorunlu krediler
icin ayrilan 6zel karsiligin, kredinin 6zel karsilik ayrilmadan 6nceki toplam tutarina oraninin yiizde
elli veya daha fazla olmasi halinde, kredinin net tutarma yiizde 50 risk agirligi uygulanmasi
ongoriilmektedir. Karsilik ayrilmasi zaten alacagin zarara aktarilmasi, baska bir ifadeyle riskin
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gerceklesmesi ve mali blinyeye yansitilmasi anlamina geldiginden, ayrilan karsilik diistilerek net
alacak miktar1 hesaplanmakta, karsilik ayrilan tutar i¢in bir risk agirligi atamasi yapilmamaktadir.
Calismamizda sorunlu kredilerin ylizde 84’iine 6zel karsilik ayrildigi varsayildigindan, karsilik
ayrildiktan sonraki net tutara yiizde 50 risk agirlig1 tatbik edilmesi halinde sorunlu kredi miktarinin
tamamina uygulanan risk agirlig1 su sekilde bulunabilecektir.

[(100-84) * 9%50]/100 = %8

Gorildiigii tizere, kredi sorunsuz krediler altinda siniflandirilirken agirliklandirilmis ortalama
iizerinden yiizde 85 risk agirligina sahip iken, sorunlu krediye aktarim sonrasinda kredinin yiizde
84’tine Kkarsilik ayrilarak zarar yazilmasi nedeniyle, zarar yazilmamis kisma yilizde 50 risk agirligi
uygulanmakta, bu durumda yiizde 84’iine karsilik ayrilmis kredinin tamamina yiizde 8 risk agirligi
tatbik edilmektedir. Dolayisiyla, nette risk agirliginda yiizde 77°lik bir azalis (%85-%8) meydana
gelmektedir. Bu durumda yeni risk agirhiginin kredi riskinde yaratacagi degisim asagidaki tabloda
sunulmaktadir.

Tablo 6: Ilave Sorunlu Kredilerin Kredi Riskine ve Risk Agirlikli Varliklara Etkisi

Sorunlu Krediye | Sorunlu Krediye
Aktarim Oncesi | Aktarim Sonrasi Kredi Riski Yeni Risk
Risk Agirligr (%85) | Yeni Risk Agirhgi| Net Kredi | Degisimi / Yeni Kredi | Agirhikhi
30.09.2022 | Uzerinden Kredi | (%8) Uzerinden | Riski Kredi Riskine |Riskine Esas| Varlik
EtKi (Milyon TL) Riski Kredi Riski Degisimi Esas Tutar Tutar Tutan
Kredi Riskine Esas Tutar 7.302.180
Risk Agirlikli Varliklar 8.083.263
Sorunsuz Krediler 6.835.941
30.09.2022 (%1 ilave Sorunlu Kredi) 68.359 58.106 5.469 -52.637 -0,7% 7.249.5438.030.626
30.09.2022 (%5 ilave Sorunlu Kredi) 341.797 290.528 27.344| -263.184 -3,6% 7.038.996| 7.820.079
30.09.2022 (%10 ilave Sorunlu Kredi 683.594 581.055 54.688| -526.367 -7,2% 6.775.812| 7.556.895
Birinci Asama Kredilerden portfoyiin 68.359 58.106 5.469| -52.637 -0,7% 7.249.543| 8.030.626
%1'i Kadar ilave Sorunlu Kredi
Ikinci Asama Kredilerden portfoyiin 68.359 58.106 5.469 -52.637 -0,7% 7.249.543(8.030.626
%1'i Kadar Tlave Sorunlu Kredi

Goriildigi tizere, ilave sorunlu kredilere yiizde 84 6zel karsilik ayrilmasi nedeniyle olusan yeni
durumda hesaplanan kredi riski tutar1 diismektedir. 30.09.2022 tarihli veriler {izerinden, sorunsuz
kredilerin yiizde 1’inin sorunlu hale gelmesi kredi riskine esas tutar1 yiizde 0,7 oraninda
diisiirmektedir. Ilave sorunlu kredi miktarmin yiizde 10 olmasi halinde ise bu etki yiizde 7,2
olmaktadir.

5.4 ilave Sorunlu Kredilerin Sermaye Rasyosuna EtKisi

Onceki alt baslkta, ilave sorunlu kredilerin sermaye yeterliligi rasyosunun hesaplanmasinda
kullanilan yasal 6zkaynaklara ve risk agirlikli varliklara etkisi hesaplanmistir.

30.09.2022 tarihli bilango kompozisyonunun ve risk bilesenlerinin ayni kaldigi, sadece ilave sorunlu
kredilerin olustugu varsayildiginda yeni sermaye rasyosu asagidaki gibi hesaplanmaktadir.
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Tablo 7: ilave Sorunlu Kredilerin Sermaye Yeterliligine Etkisi

30.09.2022| Yeni Yasal | Yeni Risk SYR'de
Sermaye Yeterliligi Bilesenleri ve flave Sorunlu | / Milyon | Ozkaynak | Agwhiki | Yeni |Degisim
Kredi Senaryolan TL - % Tutan Varliklar | SYR | (Puan)
Yasal Ozkaynaklar 1.521.803
Kredi Riskine Esas Tutar 7.302.180
Risk Agirlikh Varliklar 8.083.263
Sorunsuz Krediler 6.835.941
Sermaye Yeterliligi Rasyosu 18,8%
30.09.2022 (%] Tlave Sorunlu Kredi) 68.359| 1.480.109 8.030.625|18,4% -0,4
30.09.2022 (%5 Ilave Sorunlu Kredi) 341.797| 1.313.332 7.820.078| 16,8% -2
30.09.2022 (%10 Ilave Sorunlu Kredi) 683.594| 1.104.861 7.556.895| 14,6% -4,2
Birinci Asama Kredilerden Portfoyiin %1'i Kadar 1.479.021 8.030.625(18,4% -0,4
Ilave Soruntu Kredi 68.359
Ikinci Asama Kredilerden Portfoyiin %1'i Kadar 1.488.767 8.030.625( 18,5% -0,3
Ilave Sorunlu Kredi 68.359

Sorunsuz krediler iginde ilave yiizde 1’lik sorunlu kredi olusumu 0,4, ilave yiizde 5’1lik sorunlu kredi
2, ilave yiizde 10’luk sorunlu kredi ise 4,2 puan diizeyinde sermaye yeterliligi rasyosunu
distirmektedir.

Sermaye yeterlilik rasyosundaki s6z konusu diisiislerin, bankalarin yeni kredi verme kapasitesini nasil
azaltacagi ise asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Tablo 8: Ilave Sorunlu Kredilerin Yeni Kredi Verme Potansiyelini Sinirlandirma Diizeyi

Aym Sermaye Risk Agirhkh Kredi
Degisim Fark (Yeni Risk Varliklardaki Degisiminin
Etkisini Ag.Varl. - Degisimin Aymisim | 30.09.2022
SYR'de | Doguran Yeni 30.09.2022 Yaratacak Kredi | Tarihli Kredi
Milyon TL | Yeni | Degisim | Risk Agirhkh Tarihli Risk | Degisimi (%85 Risk | Portfoyiindeki
Sermaye Yeterliligi Bileseni 1 % SYR | (Puan) |Varliklar Tutan Agir.Var.) Agirhdr) Pay1
Sorunsuz Krediler (30.09.2022) 6.835.941
Risk Agirlikh Varliklar (30.09.2022) 8.083.263
Yasal Ozkaynaklar (30.09.2022) 1.521.803
Sermaye Yeterlilik Rasyosu (30.09.2022) 18,8%
30.09.2022 (%1 ilave Sorunlu Kredi) 68.359) 18,4% -0,4 8.256.846 173.583 204.215 3,0%
30.09.2022 (%S ilave Sorunlu Kredi) 341.797| 16,8% -2 9.061.393 978.130 1.150.742 16,8%
30.09.2022 (%10 ilave Sorunlu Kredi) 683.594|14,6% -4,2 10.408.642 2.325.379 2.735.740 40,0%
Birinci Asama Kredilerden Portfoyiin %1'i 68.359|18,4% -0,4 8.262.917 179.654 211.358 3,1%
Kadar flave Sorunlu Kredi
Ikinci Asama Kredilerden Portfoyiin %!1'i 68.359|18,5% -0,3 8.208.825 125.562 147.720 2,2%
Kadar ilave Sorunlu Kredi)

Oncelikle sermaye yeterliligindeki diisiisle aym etkiyi doguracak risk agirlikli varliklardaki artis
tutar1 bulunmustur. Bu artis yiizde 85°lik agirlikli ortalama risk agirligir tizerinden kredi
kullandirimina ¢evrildiginde (204.215 milyon TL), sorunsuz kredilerin yiizde 1’inin sorunlu hale
gelmesinin sermaye rasyosunu 0,4 puan diistirdiigii, bu azalisin ise mevcut kredi portfoyiine (6,8
trilyon TL) oranla kullandirilacak yeni kredi miktarint ylizde 3 azalttigi goriilmektedir. Sermaye
rasyosundaki diisiisiin 2 puana ¢ikmasi halinde (yiizde 5 ilave sorunlu kredi) kullandirilabilecek yeni
kredi miktar1 ylizde 16,8 azalmaktadir.

6. Sonucg

Bankalarin en biiyiik gelir kalemlerinden biri olan ve ayn1 zamanda tasidiklari en biiytik riski igeren
nakdi kredilerin sorunlu hale doniismesinin aktif kalitesi, karlilik, 6zkaynaklar ve sermaye yeterliligi
tizerinde yarattig1 etkilerin yani sira, yeni kredi verebilme kapasitesi lizerindeki sinirlandirici tesiri de
bankacilik sektorii ve kredi genislemesine bagimli olan ekonomik biiylime i¢in 6nem tagimaktadir.
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Bankalarin tagiyici kolonu niteligindeki aktif kalitesinin en 6nemli bileseni olan sorunlu kredilerdeki
artisin finansal sonuglar tizerindeki etkisinin hesaplanmasi amaciyla, calismamizda 30.09.2022 tarihli
bankacilik sektorii konsolide verileri ve yliriirlikkte olan sermaye yeterliligine iligkin mevzuattan
yararlanilmistir. Bankalarin risk kompozisyonunun ve yeni sorunlu nakdi krediler haricinde bilango
ici ve dis1 kalemlerin degismedigi varsayilmistir.

Calisma sonuglari, 30.09.2022 tarihli verilere uygun olarak yeni sorunlu krediler igin bir yil i¢inde
ylizde 84,1 oraninda 6zel karsilik ayrilacagi, sorunlu kredilere aktarim oOncesinde ayrilan genel
karsiliklar diisiildiigiinde ylizde 81,3’liik net karsilik etkisinin olusacagi, ayrilan karsiliklarin
kurumlar vergisi etkisinden ayristirilmasiyla net gider etkisinin yiizde 61 olacag: dikkate alinmus,
sorunsuz kredilerin yiizde 1’inin sorunlu hale doéniismesinin 2022 doénem kéarmmi yiizde 10,9,
ozkaynaklar1 ylizde 3,5, yasal 6zkaynaklar ylizde 2,7 azalttig1, ayrilan 6zel karsiliklar nedeniyle kredi
riskinin yiizde 0,7 azaldigi, nihayetinde sermaye yeterlilik rasyosunun 0,4 puan diistiigii ve bu
durumun mevcut kredi portfoyiine oranla yeni kredi verebilme kapasitesini yiizde 3 azalttigi
belirlenmistir. Sorunlu kredilerin sadece birinci asama kredilerden aktarilmasi halinde, sorunlu
kredilere yilizde 1’lik aktarim, sermaye yeterliliginde 0,4 puan, yeni kredi kullandirim kapasitesinde
yiizde 3,1 azalma, ikinci asama kredilerden aktarim halinde ise, sirasiyla 0,4 puan ve yiizde 2,2’lik
diisiis meydana getirmektedir.

Calismamizin sonuglar1 sorunlu kredilerde yiizde 1 gibi oranlardaki artiglarin dahi bankalarin temel
finansal gostergelerini negatif yonde ve yiiksek diizeyde etkiledigini gostermektedir. Kredi tahsis
asamasindaki standart ve siire¢lerin makroekonomi, sektorel ve miisteri bazli riskleri kapsamasinin
yant sira olusabilecek sorunlu kredi kaynakli kayiplara hazirlik adina karliik ve sermaye
biiytikliiklerinde alan yaratilmasi gerekmektedir. Mevcut para politikasinin ve bankacilik sektoriine
iliskin makro ihtiyati tedbirlerin siirdiiriilebilirligine doniik soru isaretlerinin artmasi nedeniyle,
ekonominin genel goriiniimiinden dogrudan etkilenen kredi portfoyiiniin kalitesine doniik
caligmalarin artirtlmasi ve muhtemel sorunlu krediler nedeniyle olusabilecek kayiplar i¢in sermaye
tamponlarinin artirilmasi1 6nem arz etmektedir.

YAZARLARIN KATKISI

Bu caligmada tiim basliklar tek yazara aittir.

CIKAR CATISMASI BEYANI

Herhangi bir kurum, kurulus, kisi ile mali ¢ikar catismasi yoktur ve yazarlar arasinda ¢ikar catigmast
bulunmamaktadir
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