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OZ: Bu calismanin amaci, 2020-2021 donemleri i¢in BIST te yer alan finansal kiralama ve
faktoring sirketlerinin finansal performanslarinin degerlendirilmesidir. Bu amacla BIST te
bulunan yedi sirket se¢ilmistir. Sirketlerin performanslarini degerlendirmek i¢in sekiz adet
performans kriteri belirlenmistir. Calismada yontem olarak Entropi, Gri-Entropi ve Topsis
yontemleri kullanilmistir. Sonuglar tablolarda karsilastirmali sekilde degerlendirilmistir.
Entropi yonteminin 2020 sonuglarina gore, en 6nemli agirliga sahip olan kriter 6z kaynaklar,
ikinci en 6nemli kriter donem kari, liglinciisli esas faaliyet gelirleridir. Entropi yonteminin
2021 sonuglarma gore, en 6nemli agirliga sahip olan kriter 6z kaynaklar, ikinci en 6nemli
kriter esas faaliyet gelirleri, tiglinciisii kiralama iglemlerinden borglardir. Gri-entropi
yonteminin 2020 sonuglarina gore, en dnemli agirliga sahip olan kriter 6z kaynaklar, ikinci
en dnemli kriter donem kary, iiciinciisii esas faaliyet gelirleridir. Gri-Entropi yonteminin 2021
sonuglarina gore, en dnemli agirliga sahip olan kriter 6z kaynaklar, ikinci en énemli kriter
esas faaliyet gelirleri, ii¢iinciisii donem karidir. Topsis yonteminden elde edilen sonuglara
gore, 2020-2021 yillarinda en iyi performanst gosteren sirket Credit West Factoring, ikincisi
Garanti Faktoring ve tigiinciisii Ulusal Faktoringdir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Kiralama, Faktoring, Gri-Entropi, Entropi, Topsis,
Finansal Performans, Performans.
ABSTRACT: The aim of this study is to evaluate the financial performance of the financial
leasing and factoring companies in the BIST for the 2020-2021 period For this purpose, seven
companies on the BIST were selected. Eight performance criteria have been determined to
evaluate the performance of companies. Entropy, Grey-Entropy and Topsis Methods were
used as methods in the study. The results are evaluated comparatively in the tables. According
to the 2020 results of the entropy method, the most important criterion is equity, the second
most important criterion is the profit for the period, and the third is the main operating
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income. According to the 2021 results of the entropy method, the most important criterion is
equity, the second most important criterion is main operating income, and the third is debts
from leasing transactions. According to the 2020 results of the Grey-Entropy method, the
most important criterion is equity, the second most important criterion is profit for the period,
and the third is operating income. According to the 2021 results of the Grey-Entropy method,
the most important criterion is equity, the second most important criterion is main operating
income, and the third is the profit for the period. According to the results obtained from the
Topsis method, the best performing company in the years 2020-2021 is Credit West
Factoring, the second is Garanti Factoring and the third is National factoring.

Keywords: Financial Leasing, Factoring, Grey-Entropy, Entropy, Topsis, Financial
Performance, Performance.

EXTENDED ABSTRACT

Looking at the financial system, it consists of three important elements. The first of
these is financial markets, the second is financial institutions, and finally, financial
instruments. Basically, when financial institutions are mentioned, banks are the first
institutions that come to mind both globally and in our country. However, there are also
financial institutions other than banks. One of them is financial leasing companies and the
other is factoring companies. Financial leasing; It is a medium and long-term investment loan
used for the acquisition of investment goods such as factory and office buildings,
manufacturing machinery, work and construction machinery, land, sea and air vehicles. Its
defining feature is that the legal ownership of the property remains with the financial leasing
company during the lease, and all risks and benefits of the leased property belong to the
lessee. Factoring is the transfer of time receivables arising from sales of goods and services
to a factoring institution through assignment and the management of these receivables by the
factoring institution. This factoring process; It is carried out between a factoring company,
commercial debtors (buyers) and a commercial enterprise (seller) that sells goods or provides
services. factoring; It basically offers three different services as Financing, Guarantee and
Collection services. In the financial system, disruption of financial markets or experiencing
any problems can disrupt the system and cause crises. In this respect, it is very important to
periodically monitor the performance of financial institutions. In this respect, in this study, it
is aimed to analyze the performances of factoring and financial leasing companies in the
BIST for the year 2020-2021 with Entropy-Grey-Entropy and Topsis methods. The part of
this study, which currently covers the literature review, consists of four parts. In the first part,
studies covering the Entropy method are included. Then, in the second part, studies involving
the Gray-Entropy method are included. In the third part, studies on the Topsis method, which
is a sorting method, are mentioned. In the fourth chapter, which is the last chapter,
performance-oriented studies for factoring and leasing companies are mentioned in general.
The aim of this study is to evaluate the financial performances of seven companies in the
BIST Financial Leasing and Factoring (XFINK) index for the period 2020-2021 using
Entropy, Gray-Entropy and TOPSIS methods. For this purpose, eight performance criteria of
these companies have been determined. These criteria are; Total assets consist of amortized
financial assets, operating income, equity, profit for the period, non-performing loans, other
liabilities and lease liabilities. While non-performing loans, other liabilities and payables
from leasing transactions constitute the cost-oriented criteria, the remaining criteria constitute
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the benefit-oriented criteria. According to the performance ranking obtained with the Entropi
2020-2021 weight scores integrated into the Topsis method, the first company with the best
performance in 2020 was determined as Credit West Factoring, while the company with the
second best performance was determined as Garanti Faktoring. The third best performing
company was determined as National Factoring. According to the results of the 2021
analysis, the three best performing companies were determined as Credit West Faktoring,
Garanti Faktoring and National Factoring, respectively. According to the performance
ranking obtained with the Gray-Entropy 2020-2021 weight scores integrated into the Topsis
method, the first company with the best performance in 2020 was determined as Credit West
Factoring, while the company with the second best performance was determined as Garanti
Faktoring. The third best performing company was determined as National Factoring.
According to the results of the 2021 analysis, the three best performing companies were
determined as Credit West Faktoring, Garanti Faktoring and National Factoring, respectively.
1.GIRiS

Performans; bir isin ne kadarinin yapildigiin nitel veya nicel gostergesi
olarak tanimlanabilir. Herhangi bir isletmenin finansal performansinin 6l¢iilmesi
rakiplerine gore kendini ve rekabet diizeyini kontrol etmesine yardimci olmaktadir.

Finansal sitem 3 Onemli unsurdan olusmaktadir. Bunlarin ilki finansal
piyasalardir, ikincisi finansal kurumlar ve son olarak ise finansal enstriimanlar olarak
belirtilebilir. Temelde finansal kurumlar denilince hem kiiresel olarak hem de
Tiirkiye’de bankalar ilk akla gelen kurumlardir. Fakat bankalar disinda da finansal
kurumlar yer almaktadir. Bunlardan biri finansal kiralama (Leasing) sirketleri bir
digeri ise faktoring sirketleridir.

Finansal Kurumlar Birligi 2022’ye gore;

“Finansal kiralama; fabrika ve ofis binalari, imalat makinalari, is ve insaat

makinalari, kara, deniz ve hava tasitlari gibi yatirnim mallarinin edinilmesinde

kullanilan orta ve uzun vadeli yatirim kredisidir. Belirleyici dzelligi, kira stiresince
malin hukuki miilkiyetinin finansal kiralama sirketinde kalmasi, kiralama konusu
malin her tiirlii riskinin ve faydasinin kiraciya ait olmasidir”

Finansal Kurumlar Birligi 2022’ye gore;

“Faktoring, mal ve hizmet satislarindan dogan vadeli alacaklarin temlik yoluyla bir
faktoring kurulusuna devredilmesi ve bu alacaklarin faktoring kurulusu tarafindan
yonetilmesidir. Bu faktoring islemi; faktoring sirketi, ticari bor¢lular (alicilar) ve mal
satan veya hizmet arz eden bir ticari isletme (satici) arasinda gerceklestirilir.

Faktoring; Finansman, Garanti ve Tahsilat hizmetleri olarak temelde ti¢ ayri hizmeti

bir arada sunmaktadir”

Finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin hem kuruluglart hem de
faaliyetleri 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu tarafindan diizenlenmistir. S6z konusu kanuna gore hareket gosteren, tiizel
kisilige sahip kamu kurulusu olan Finansal Kurumlar Birligi, Finansal kiralama ve
faktoring sirketlerinin faaliyet sonuglarin1 diizenli araliklarla kamuoyuna
paylasiimaktadir.
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Finansal sistem i¢inde finansal piyasalarin aksamasi veya herhangi bir sorun
yasamasi sisteme olumsuz etkileyerek krizlere neden olabilmektedir. Bu dogrultuda
finansal kurumlarin periyodik olarak performanslarmin takibi ¢ok 6nemlidir. Bu
minvalde bu ¢alismada BIST te yer alan faktoring ve finansal kiralama sirketlerinin
performanslari 2020-2021 yili ig¢in Entropi-Gri-Entropi ve Topsis yontemleri ile
analiz edilmesi amac¢lanmustir.

Bu alana yonelik yapilan caligmalar, faktoring ve finansal kiralama
sirketlerinin hali hazirda wvarliklarin1 = siirdiiriilebilmelerine, rekabet giiciinii
gelistirebilmelerine ve sektoriin biiylimesine katkida bulunacag: disiiniildiigiinde,
mevcut calismanin icerdigi sonuglar, finansal kiralama ve faktoring sirketlerine
yonelik 6nemli bilgiler sunacagi diistiniilmektedir.

Ayrica yine bu calisma kullandig1 entegre yeni (ii¢lil) hibrit yontemler vasitasi
ile literatiire katki yapacagi diisliniilmektedir. Ayrica literatiirde bu alana yonelik gri-
Entropi yontemi ile ilgili yapilmig ¢alismaya rastlanmamaigtir.

Giris boliimii tasiyan bu kisimdan sonra ikinci boliimde ¢alismanin kapsamina
giren literatiir 6zet tablo olarak verilmistir. Uciincii béliimde ise calismanin analiz
kismini olusturan veri analiz ve sonuglart mukayeseli olarak tartisilmistir. Dérdiincii
boliim galismanin genel sonug ve degerlendirme boliimiinii kapsamaktadir.

2.LITERATUR TARAMASI

Calismanin literatlir incelemesini kapsayan kismu dort alt boliimden
olusmaktadir. Ik béliimde Entropi ydntemini kapsayan ¢alismalara yer verilmistir.
Ardindan ikinci boliimiinde Gri-Entropi yontemini igeren ¢alismalar yer almaktadir.
Ugiincii boliimiinde siralama ydntemi olan Topsis yontemi ile ilgili caligmalardan
bahsedilmistir. Son bolim olan doérdiincii boliimde ise genel olarak faktdring ve
leasing sirketlerine yonelik performans odakli ¢aligmalardan s6z edilmistir.

2.1.Entropi Yontemi ile Tlgili Yapilan Cahsmalar

Say (2022), Kamu bankalarinin aktif kalite performanslari Entropi yontemi
yardimiyla degerlendirilmistir. Altintas (2022), Entropi yontemi kullanilarak G7
grubundaki iilkelerin siber giivenlik performanslari analiz edilmistir. Cetin ve Kuvat
(2022), Tirkiye’de Diizey 2 bolgelerinin performanslari ekonomik gostergeler
kullanilarak Entropi yontemi yardimiyla ele alinmistir. Ekin (2022), Entropi yontemi
vasitasiyla kamu sermayeli bankalarin finansal performanslart 6l¢iilmiistiir. Topal
(2021), Entropi yonteminden faydalanilarak elektrik tiretim sirketlerinin finansal
performanslar1 belirlenmistir. Yilmaz ve Yakut (2021), BiST’te islem goren
bankalarin finansal performanslart Entropi yontemi kullanilarak degerlendirilmistir.
Entropi yonteminden yararlanilarak Tiirkiye’de faaliyette bulunan katilim
bankalarinin finansal performanslar1 ele alinmistir. Yiksekyildiz (2021),
Tirkiye’deki  konteyner limanlarinin  verimlilikleri  Entropi  yonteminden
faydalanilarak belirlenmistir. Apan ve Oztel (2020), BIST Orman, Kagit, Basim
endeksinde bulunan sirketlerin performanslari nakit akis odakli olarak Entropi
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yontemi kullanilarak incelenmistir. Aycin ve Giiglii (2020), BIST ticaret endeksinde
bulunan sirketlerin finansal performanslar1 Entropi yontemi yardimiyla siralanmustir.

2.2.Gri-Entropi Yéntemi ile ilgili Yapilan Calismalar

Akbulut (2020), Gri-Entropi yontemi vasitasi ile mevduat bankalarmin
performans: analiz edilmistir. Ozdagoglu ve Keles (2019), Gri-Entropi yénteminden
faydalanilarak dort biiyiik futbol biiyiik futbol kuliibiiniin finansal performanslar
degerlendirilmistir. Isik (2022), Gri-Entropi yonteminden yararlanilarak Tirkiye’de
bulunan lojistik firmalarmin performanslari arastirilmistir. Ozdagoglu (2018), Gri-
Entropi yontemi yonteminden istifade edilerek BIST smnai firmalarinm
performanslari ele alinmigtir. Wen, Chang ve You (1998), Calismada Gri-Entropi ve
Entropi yontemleri agirliklandirma bakimindan kargilagtirilmistir. Tseng ve Chiu
(2012), Yesil inovasyon siireglerinin degerlendirilmesinde Gri-Entropi yontemi
kullanilmigtir. Dadsena, Sivasankar ve Jeyapaul (2013), Gri-Entropi tekniginden
istifade edilerek elektriksel desarj islemi tizerine degerlendirme yapilmistir. Yuru,
Wuchen, Hui, Xiaodong ve Ming (2015), Otopark optimum yonlendirmesi iizerine
analiz yapilirken Gri-Entropi yonteminden yararlanilmigtir. Kong, Lia, Miaoi ve Yin
(2008), Risk yonetimi degerlendirilmesinde Gri-Entropi yontemi kullanilmistir.
Sivasankar ve Jeyapaul (2012), Gri-Entropi yonteminden faydalanilarak sicak
preslenmis takim malzemelerinin performanslari analiz edilmistir. Pehlivan ve
Akpinar (2022), Gri-Entropi yonteminden istifade edilerek Tiirkiye’deki hayat disi
sigorta sirketlerine yonelik performans analizi yapilmistir.

2.3.TopsisYéntemi ile ilgili Yapilan Calismalar

Elmas (2022), Bulanik Topsis yontemi yardimiyla personel segimi
degerlendirmesi uygulanmistir. Kendirli ve Yildirnm (2022), Topsis yontemi
vasitastyla BIST’te islem géren otomotiv imalat sektdrii firmalarmin finansal
performansi incelenmistir. Karcioglu ve Yalgin (2022), Sezgisel Bulanik Topsis
yonteminden faydalanilarak BIST portfdy secimi degerlendirilmistir. Ezin (2022),
Topsis yontemi yardimiyla tekstil sektoriiniin kapsamli olarak performansi ele
almmustir. Kayahan Karakul ve Akpinar (2022), Covid-19 donemini de baz alinarak
isletmelerin personel se¢imi Topsis yontemi ile degerlendirilmistir. Yetiz (2021),
Katilim Bankalarinin performanslari ve bankacilik risk yonetim politikalar1 Topsis
yontemi aracilifiyla analiz edilmistir. Dagli (2021), Avrupa’da bulunan havayolu
sirketlerinin performanslar1 Topsis yontemi ile analiz edilmistir. Sakarya ve Aksu
(2020), BiST’te islem goren ulasim sektorii sirketlerinin finansal performanslari
Topsis yontemi kullanilarak incelenmistir. Organ ve Kacaroglu (2020), Topsis
yonteminden faydalamilarak Tirk vakif {niversitelerinin performanslar
degerlendirilmistir. Giil (2021), Tirkiye’de bulunan mevduat bankalarinin
performanslar1 Topsis yéntemi ile 6l¢tilmiistir.
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2.4.Faktoring ve Leasing konusu ile Ilgili Yapilan Calismalar

Ece ve Ozdemir (2011), Eva ve Topsis yontemleri kullamlarak finansal
kiralama ve faktoring sirketlerinin performans ve hisse degerleri karsilastirilmistir.
Bagci ve Kahraman (2017), Electre yonteminden istifade edilerek KAP’a kayith
leasing sirketlerinin performanslart degerlendirilmistir. Ova (2022), Faktoring
sirketlerinin performanslar1 Topsis yonteminden faydalanilarak dl¢iilmistiir. Gor ve
Bilici (2018), Oran analizinden yardim alinarak finansal kiralama sirketlerinin
finansal performanslar1 analiz edilmistir. Selimler ve Tas (2019), Finansman,
faktoring ve leasing sirketlerinin kredi yoOnetim performanslarinin
degerlendirilmesinde Topsis yonteminden yararlanilmistir. Cetinceli, Omiirbek ve
Aksoy (2018), Finansman, faktoring ve leasing kurumlarinin performanslart Mdl ve
Gia yontemleri vasitasi ile degerlendirilmistir. Ceyhan ve Demirci (2017), Leasing
sirketlerinin ~ performanslarinin  belirlenmesinde ~ Multimoora  yénteminden
yararlanilmistir. Gor ve Bilici (2021), Faktoring sektoriine yonelik performansin
belirlenmesinde oran analizi ve Z degeri analizinden faydalanmilmistir. Ozgelik ve
Kiiciikcakal (2019), BIST’e kayith finansal kiralama ve faktoring sirketlerinin
performanslar1 Topsis yontemi kullanilarak belirlenmistir. Giirol (2018), Sektorel
olarak faktoring, finansal kiralama ve leasing performanslarinin analizinde Topsis
yonteminden yararlanilmigtir. Demir, Karamasa, Altinirmak, Erdogan ve Okoth
(2020), Dengeli karne kart1 ¢ercevesinde bulanik kiime kullanilarak faktoring ve
finansal kiralama sirketlerinin performansi dl¢iilmiistiir. Ozbek (2018), Swara, Aras,
Moora ve Topsis yontemleri biitiinlesik bir sekilde kullanilarak BIST teki faktoring
sirketlerinin performanslar1 degerlendirilmistir.

3.AMAC, VERI SETi VE YONTEM

Bu calismanin amaci, BIST Finansal Kiralama ve Faktoring (XFINK)
endeksinde yer alan yedi adet sirketin finansal performanslarin1 2020-2021 dénemi
icin Entropi, Gri-Entropi ve Topsis yontemlerini kullanarak degerlendirmektir. Bu
calismada kullanilan karar alternatifleri endekse kote olan ve hali hazirda islem
goren ve segilen kriterlere mahsus ele alinan déonem bazinda eksiksiz verisi bulanan
sirketlerden olugmaktadir. Bu amag¢ dogrultusunda séz konusu sirketlere ait sekiz
adet performans kriteri belirlenmistir. Bu kriterler; toplam varliklar, itfa olan finansal
varliklar, esas faaliyet gelirleri, 6z kaynaklar, donem kéri, takipteki alacaklar, diger
ylikiimliilikler ve kiralama islemlerinden borg¢lardan olusmaktadir. Takipteki
alacaklar, diger ylkiimliliikkler ve kiralama islemlerinden borglar maliyet yonlii
kriterleri olustururken geriye kalan diger kriterler ise fayda yonlii kriterleri
olusturmaktadir. Her bir yil i¢in ve her bir alternatif (sirket) i¢in ayr1 ayr1 8 kriterden
olusan veri seti diizenlenmistir. S6z konusu veriler Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP) ve araci kurumlarin faaliyet raporlari ve bagimsiz denetim raporlarindan
derlenmistir. Tablo 1’de kriterlere iliskin bilgiler yer almaktadir.
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Tablo 1: Analizde Kullanilan Verilere liskin Tanimlayici Bilgiler

Sira Alternatifler Kriterler Yonleri
1 Credit West Faktoring Toplam Varliklar Fayda (F)
2 Garanti Faktoring itfa Olan Finansal Varliklar F
3 IsLeasing Esas Faaliyet Gelirleri F
4 Lider Faktoring Oz kaynaklar F
5 Seker Leasing Donem Kéri F
6 Ulusal Faktoring Takipteki Alacaklar Maliyet (M)
7 Vakif Leasing Diger yiikiimliiliikler M
8 Kiralama Islemlerinden Borglar M

Calismanin sistematik olarak akisinda bir siralama yapilmak suretiyle analiz
evresi tamamlanacaktir. Dolayisiyla bu ¢aligmada ilk olarak ilgili kriterler ve ilgili
alternatiflerden olugan bir karar matrisi olusturtulacaktir. Karar matrisi
belirlendikten sonra s6z konusu kriterlere iliskin 6nem agirliklarinin belirlenmesi
stirecine gecilecektir. Bu kisimda ilk olarak kriterler sirasi ile Entropi yontemi ve
Gri-Entropi yontemi ile her yil i¢in ayr1 ayr1 agirliklandirilacaktir. Daha sonra ise
Topsis yontemiyle kriter agirliklar1 entegre edilerek hibrit bir Cok Kriterli Karar
Verme (CKKV) modeli ile performans siralama analizi icra edilecektir. Analiz
sonucunda hesaplanan ilgili performans skorlari son olarak siralanip finansal
kiralama ve leasing sirketlerinin performanslar1 degerlendirilecektir. Caligmanin
isleyisine yonelik sistematik akig semas1 Sekil 1’de gosterilmistir.

Tlgili kriterlerin x|
H belirlenmesi.

Agirliklarm

- Entropi
Ilgili yontemi ile . .
alternatiflerin hesaplanmast TOPSIS yontemi

ile performans
siralamasi

Performans Siralamasi

1 belirlenmesi.
Agirliklarin
Gri-Entropi
yontemi ile

Tlgili veri setinin
gerekli kaynaklardan hesaplanmas1 |

derlenmesi.

Sekil 1: Calismanin Isleyisini Iceren Akis Semas1

3.1.Entropi Yontemi

Literatiire 1865 yilinda giren Entropi kavramy, i¢cinde bulunulan evrende kendi
haline ve dogal diizen i¢ine birakilan sistemlerin ilerleyen zamanlarda dagilmasi ve
diizensiz hale gelmesini ifade etmektedir. Daha sonraki zamanlarda Shannon bu
kavrami, hem kesikli olasilik dagilimi ile ac¢iklamis hem de bir belirsizlik 6l¢iisii
seklinde ifade etmistir (Zhang vd., 2011: 444). Entropi yontemi literatiirde bir karar
verme probleminde birden fazla veya birgok kriterin bulunmasi halinde, s6z konusu
kriterlerin 6nem agiliklarini hesaplamada siklikla bagvurulan yontemlerden biridir.
Ayrica kriter agirliklarini belirlemede sadece karar matrisinden yararlanmasi ve
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baska hicbir seye ihtiyag duymayan objektif bir yontem seklinde belirtilmektedir.
S6z konusu yontem bes adimdan meydana gelmektedir (Erol ve Ferrell, 2009: 1196-
1197; Wang ve Lee, 2009: 8982; Ozdagoglu vd., 2017: 346-347).

1. Adim: Karar matrisinin olusturulmasi

Karar matrisi Esitlik (1)’deki gibi olusturulur.
Al Xll X12 Xln

p=‘z|fm He o M
Am Xml Xm2 an
2. Adim: Karar Matrisi Elemanlarinin Normalize Edilmesi
Karar matrisinde bulunan elemanlarin Esitlik (2) yardimi ile normalize edilir.
Xij ..
Pij = J A4 L] (2)

i Xij
3. Adim: Kriterlere Ait Entropi Degerlerinin Hesaplanmasi
Bu adimda esitlik (3)’ten yararlanilarak kriterlere ait Entropi degerleri
hesaplanir.
k=(nm) ™t 0<e<1
e =—k.YiPj.In(Py)i=12,..,n 3)
4. Adim: Farklhilasma Derecelerinin Elde Edilmesi
Burada Esitlik (4) yardimiyla farklilasma dereceleri hesaplanir.
di—i_ejj=1,...2..,n (4)
5. Adim: Kriterlerin Entropi Degerlerinin belirlenmesi
Yontemin son asamasinda Esitlik (5)’ten faydalanilarak Entropi degerleri
hesaplanir.
—_ %
VVj h 2:;‘l=1d]’
Burada bazi simgelerin temsiliyetleri belirtilmesi gerekirse;
A; i. Karar alternatifini (i=1,2,...,m),
D: Karar matrisini,
In(x): Dogal logaritma fonksiyonunu,
C;: j. Degerlendirme kriterini (j=1,2,...,m),
x;j: J. Kritere gore, i. Alternatifin aldig1 yeri,
pij: j. Kritere gore, i. Alternatifin aldig1 normalize olan degerini,
k: Entropi katsayisini,
ej: Entropi degerini,
d;: Farklilagma derecesini,
W;: Kriterin 6nem agirligi degerini temsil etmektedir.
3.2.Gri-Entropi Yontemi
Bir karar verme probleminde yer alan ve o probleme iliskin belirlenen
kriterlerin hepsi sahip oldugu bilgi miktarina gore belirli agirliklar tagimaktadir. Gri-

®)
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Entropi yontemi, bir karar verme probleminde bulunan kriterlere iliskin kriterlerin
onem agirliklarinin hesaplanmasinda kullanilan bir CKKV yontemidir. S6z konusu
yontemi Critic, SD, Entropi Cilos, vb. objektif kriter agirliklandirma gurubuna giren
bir yontem olarak belirtilmistir. Gri-Entropi yontemi yedi asamadan olugsmaktadir
(Shuai ve Wu, 2011: 8766; You vd., 2017: 3884-3886).

1. Adim: Karar Matrisinin Olusturulmasi:

Esitlik (1)’e gore X ile temsil edilen karar matrisi olusturulur.

X11 X12 " Xin
X21 X2 ot Xop |, ,

X= [xif]mxn Mi=123.m j=123.m (1)
Xm1 Xm2 ° Xmn

2. Adim: Normalize Matrisin Elde Edilmesi:
Esitlik (2)’den yararlanilarak karar matrisinde bulunan her bir elemanin
normalize degerleri hesaplanir.

Zij = —xij (2)

T X

3. Adim: W, (z;;) Degerlerinin Hesaplanmas::

Bu asamada Esitlik (3) yardimi ile normalize matristen yararlanilarak
We (z;5) degerleri elde edilir.

W, (2)) = z; x e720) + (1 — z)) x e — 1 ®)

4. Adim: K normalizasyon Katsayisimin Elde Edilmesi:

Yontemin bu asamasinda Gri-Entropi katsayilarinin belirlenebilmesi ig¢in 6n
kosul niteligi olan K normalizasyon katsayis1i Esitlik (4)’ten yararlanilarak
hesaplanir.

K = osm @

(e%5-1)n

5. Adim: Gri-Entropi (ej) ve Toplam Gri-Entropi (E) Degerlerinin
Belirlenmesi:

Her bir kriter i¢in Gri-Entropi degeri Esitlik (5) yardimu ile hesaplanir.
e; = K X721 We(zy)) (5)

Bu adimin hemen ardindan Esitlik (6) kullanilarak Toplam Gri-Entropi (E)
degerleri elde edilir.
E=3%j_1¢ (6)

6. Adim: Her Bir Kritere Iliskin Goreceli Agirhk Degerlerinin (A)Elde
Edilmesi:

Her bir kriter i¢in goreceli agirlik degerleri Esitlik (7)’den istifade edilerek

belirlenir.
. = 1_ej
L

n—E (7)

7. Adim: Yontemin bu kismi son adimidir. Son adiminda biitiin kriterlere
iliskin 6nem agirlik degerleri Esitlik (8)’den faydalanilarak hesaplanir.
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Wi=sr 3 (8)

Burada bazi simgelerin temsiliyetleri belirtilmesi gerekirse;

X; i. Karar alternatifini (i=1,2,...,m),

X: Karar matrisini,

z;j: Normalize degerlerini,

K: Normalizasyon katsayisini,

E: Toplam Gri-Entropi degerini,

A;: Onem agirhik degerlerini temsil etmektedir.

3.3.Topsis Yontemi

Calismada yararlanilan yontemlerden birisi Topsis yontemidir. Bu yéntemde
pozitif ideal ¢coziime en kisa mesafede ve negatif ideal ¢éziime de en uzak mesafede
bulunan alternatiflerin  secilebilmesini  saglamaktadir = (Zavadaskas ve
Antucheviciene, 2006). TOPSIS yontemi ¢ok kriterli karar verme tekniklerinden biri
olarak Yoon ve Hwang (1981) tarafindan literatiire kazandirilmistir (Atmaca, 2012:
96). TOPSIS yontemi 6 adimdan meydana gelmektedir. Topsis yontemi performans
degerlendirme siirecleri agagida belirtilmistir (Dumanoglu ve Ergiil, 2010: 105-107):

Adim 1: n sayida alternatif ve m sayida kriter belirlenerek Esitlik (1) deki gibi
bir karar matrisi olusturulur.

€11 C12 0 COp
€21 €2 " O

A=\ o _ i=1,.,n j=1,..,n (8]
Ch1 Cnz " Cnm

Adim 2: Karar matrisinin elemanlar1 Esitlik (2) yardimi ile normalize iglemine
tabi tutulur. Bu islemden sonra olusan matris Esitlik (3)’teki gibi gosterilir.

a;j , ,
ri=7—— i=1..,n j=1,.,n 2
J m 2
Yi=1aj
i1 Tz 0 T
21 T2 " Tm
Rij: ] ) ) ) i=1,...,n; j=1,...,n (3)
™1 Th2 °° Tam

Adim 3: Olusturulan normalize karar matrisi (wi) ile temsil edilen kriterlerin
agirlik dereceleri ile ¢arpilarak agirliklandirilmis normalize karar matrisi elde edilir.
Bu adimda her bir kritere ait siitun o kriterin agirlik degeri (wi) ile ¢arpilir. Ayrica
(wi) degerlerinin toplami 1 olmasi1 gerekmektedir.
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WiTii Woliz 0 WiTim
WaTz1 Waloo 0 WiyTom

Vij = . _ _ _ i=1..,n j=1,..,n 4)
WiTht WoThz ° WnTm

Adim 4: Yontemin bu kisminda pozitif ideal ¢éziim ve negatif ideal ¢6ziim
uzaklik degerlerinin hesaplanabilmesi i¢in belirlenir. Pozitif ideal ¢6ziim degerlerin
elde edilmesi i¢in normalize edilmis matriste bulunan her bir kritere ait siitunlardaki
maksimum deger segilir. Bu belirleme Esitlik (5)’ten yararlanilarak gerceklestirilir.

A* = {(mlaxvij | j E]),(miinvl-j” € ]’)} ve A* = {w;,w;, ..., w,,} 5)
Negatif ideal ¢6ziim degerlerin elde edilmesi i¢in normalize edilmis matriste

bulunan her bir kritere ait siitunlardaki minimum deger belirlenir. Bu belirleme
Esitlik (6)’dan faydalanilarak gergeklestirilir.

A™ = {(miinvij | j E]),(mlaxvijlj € ]’)} ve A” = {w{, w5, ..., Wi} (6)
Adim 5: Pozitif ve negatif ideal ¢6ziim degerlerinin elde edilmesi Esitlik (5-
6) yardimiyla gergeklestirilir.

Si = (Zma(vy - v 7)

_ _\2
S; = Z}nﬂ(vij ] ) 8)
Adim 6: Yontemin son asamasinda FEsitlik (9)’dan yararlanilarak ideal

¢oztime goreli yakinlik (C;)degerleri hesaplanir. S6z konusu deger 1’e ne kadar
yaklagirsa ideal ¢oziime o kadar yaklagilmus olur. Aksi durumda da uzaklagilmus olur.

C=—l_;0<C <1 (9)

TS+

3.4. Analiz Sonuclar1

Calismanin bu kisminda ilgili derlenen veriler ile sirketlerin performanslar
secilen yontemlerle analiz edilmistir. 11k olarak kriterler agirhiklandirma yéntemleri
ile agirliklandirilmistir. Sonrasinda ise elde edilen agirliklar ayr1 ayr1 Topsis
metoduna entegre edilerek iki farkli hibrit bir modelle performans siralama analizi
yapilmistir. Burada performans analiz sonuglari tablolarla karsilastirmali bir sekilde
tartisilmigtir. Sirasiyla ilk olarak Entropi, Gri-entropi ve Topsis yonteminin sonuglari
gosterilmistir.

3.4.1. 2020-2021 Dénemi Entropi Yoéntemi sonuclari

Entropi yontemi ile ¢alismada kullanilan performans kriterlerinin 6nem
agirliklar hesaplanmistir. Tablo 2 ve Tablo 3’te 2020-2021 donemi igin biitiin
yontemlerde kullanilan karar matrisleri gosterilmistir.
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Tablo 2: Caligmada kullanilan Karar Matrisi (2020-2021)

Yon Mak Mak Mak Mak Mak Min Min Min
=
= ° B = _ 5} =
S s = 5= g2 £ = 2% 5% Sti
S SE =% Pl E g 28 AE ES%8
=2 g5 go N g F< 2 3R
- L Q a :i =
Credit
West 400.565.047 333.416.095 60.081.591 169.625.856 15.400.029 29.558.457  259.797  2.850.614
Faktoring
Garanti 2912563  2.788.847 309.468 213.590 50.150 132.240 7.685 4872
Faktoring
I'_ﬁeasmg 12.760.612 11571.826  884.338  1717.698  197.586 550.737 437542 3.634
Lider 944.569 737.404 143.618 176.473 6.312 28.759 3684  43.965
Faktoring
E‘;‘;I’ng 730.956 522.029 99.659 93.666 13.461 79.973 17.345 49,652
Ulusal 1136373 947.790 186.192 166.114 2577 40.339 16640  2.962
Faktoring
‘L’::S‘ifng 3712219 3.121.680  267.259  355.161 60.321 215490  160.236 2
Yon Mak Mak Mak Mak Mak Min Min Min
— - — = =
I S = %._ : (; g = ﬁ < %
= = < :
S 8% =3 i 5 2 28 E EE3
> £> 80 N 2 F< Z ¢S
- w =] a = =
-
Credit
West 586.200.979 422.086.008 96.631.554 226.993.053 13532546 21.529.335  388.412  2.330.095
Faktoring
Garanti 4355909  4.146.187 638.775 345.106 131.936 68.703 8.979 6.807
Faktoring
'Lseasmg 20.376.915 18.045.327 1528644  2.139.443  310.063 805505  1.009.168  2.907
Lider 1230575  1.139.544  222.908 216.448 38.162 29.675 4,901 28.140
Faktoring
Eee';:ng 1.082.415 741.097 114.067 169.431 47.893 61.531 21139 87.007
Ulusal
Fakioring 1612919 1501811 371646 264.808 22.001 53.738 24.080 4.424
‘L’;‘;‘s‘ifng 6.296.924  4.812.958  368.946 702.444 128.071 211780  346.228 171

Kaynak: Yazarin hesaplamalari.
S6z konusu karar matrisleri her iki y1l i¢in ayr1 ayr1 olusturulmustur. Yine bu
karar matrisleri tiim yontemlerde ortak olarak kullanilmistir.



Trakya Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi

2023 Cilt 25 Ozel Say1 (1-22)

Tablo 3: Kriterlerin Onem Agirliklar1 Wj (2020-2021)

— = - 5 =
I 8 I g._ E (l' g = i © 2
S S = Iz igh= 3 g S8 20 = R
N © = = o @ < 2 < = S ER
~ < 5 S = = =
> F=i= s O N 2 < = X 3
— w Q =] :i =z
In(m 0,514
ej 0,140 0,146 0,094 0,052 0,065 0,100 0,632 0,099
dj 0,860 0,854 0,906 0,948 0,935 0,900 0,368 0,901
wj 0,129 0,128 0,136 0,142 0,140 0,135 0,055 0,135
Siralama 6 7 3 1 2 5 8 4
—_ = - 5 =
i 3 = %._ 5 (; g = ﬁ < %
= = (] : -
E-E E 52 = I B3 5E 53
S o £ £ = &L= 3 g <8 22 < 2 o
N © = s n @ = @ < S A | SES
=2 ag 80 N 2 F< 2 ¥sA
R L Q© 2 :i =
In(m) 0,514
ej 0,147 0,169 0,098 0,055 0,134 0,139 0,578 0,132
dj 0,853 0,831 0,902 0,945 0,866 0,861 0,422 0,868
wj 0,130 0,127 0,138 0,144 0,132 0,131 0,064 0,133
Siralama 6 7 2 1 4 5 8 3

Kaynak: Yazarin hesaplamalari.

Tgili formiilerden yararlamlarak calismada performans analizi igin belirlenen
performans kriterlerin 6nem agirliklar1 2020-2021 donemi i¢in Entropi yontemi ile
objektif olarak hesaplanmistir. Buna gore, 2020 yilinda sirasiyla 6nem agirligi en
fazla olan performans kriterleri, 6z kaynaklar, donem kar1 ve esas faaliyet gelirleri
(kan) seklinde belirlenmistir. 2021 yil1 i¢in analiz sonuglarina gore, 6nem agirligi en
fazla olan kriterler ise sirasiyla, 6z kaynaklar, esas faaliyet gelirleri ve kiralama

islemlerinden borglar olarak saptanmigtir.
3.4.2. 2020-2021 Gri-Entropi Sonugclar:

Gri-Entropi yontemi ile ¢alismada kullanilan performans kriterlerinin 6nem
agirliklar1 hesaplanmigtir. Tablo 4’te 2020-2021 ddonemi igin ilgili formiillerden
hareketle Gri Entropi yonteminde elde edilen normalize karar matrisi gosterilmistir.
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Tablo 4: 2020-2021 Dénemi Gri Entropi Normalize Matris.

— - - 5 =
i 3 S 5 & T 5 i [ %
= = = = < g I
g §2 iz 52 2 : 23 5E 5§2
=} Q = Z T = 5] 5 g o = E T 2 5
N © = G o X =< = < S (=1 =E 2
E> > 80 N S i 2 iR
= w Q = 2 =
Credit
West 0,947 0,944 0,969 0,984 0,979 0,966 0,288 0,964
Faktoring
Garanti 0,007 0,008 0,005 0,001 0,003 0,004 0,009 0,002
Faktoring
II_S ) 0,030 0,033 0,014 0,010 0,013 0,018 0,485 0,001
easing
Lider 0,002 0,002 0,002 0,001 0,000 0,001 0,004 0,015
Faktoring
Seker 0,002 0,001 0,002 0,001 0,001 0,003 0,019 0,017
Leasing
Ulusal 0,003 0,003 0,003 0,001 0,000 0,001 0,018 0,001
Faktoring
Vakif
L easing 0,009 0,009 0,004 0,002 0,004 0,007 0,177 0,000
St
= ] = g _ k) 5
ez 2 x 2= 3 S 25 - 2
s 2 g g < g BY &= ST =
Q = ol = ) £ g o = '_E' c 2 =
© = = n P =~ = < S |5 EER
< [N g > s O S S < = X 2
8 o— w i -
Credit
West 0,944 0,933 0,968 0,983 0,952 0,946 0,215 0,947
Faktoring
Garanti 0,007 0,009 0,006 0,001 0,009 0,003 0,005 0,003
Faktoring
|l_$ ) 0,033 0,040 0,015 0,009 0,022 0,035 0,560 0,001
easing
Lider 0,002 0,003 0,002 0,001 0,003 0,001 0,003 0,011
Faktoring
Seker 0,002 0,002 0,001 0,001 0,003 0,003 0,012 0,035
Leasing
Ulusal 0,003 0,003 0,004 0,001 0,002 0,002 0,013 0,002
Faktoring
Vakif
L easing 0,010 0,011 0,004 0,003 0,009 0,009 0,192 0,000

Kaynak: Yazarin hesaplamalari.

Bir sonraki adimda yontemin geri kalan formiillerinden sirasiyla elde edilen
degerlerle hesaplanan 6nem agirlik degerleri hesaplanmistir. Bu sonuglar Tablo 5°te
gosterilmistir.
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Tablo 5: Gri-Entropi Kriterlerin Onem Agirliklar1 Wj (2020-2021)

ej 0,053 0,056 0,031 0,016 0,022 0,035 0,328 0,036
E 0,577 2020
lamda 0,128 0,127 0,131 0,133 0,132 0,130 0,090 0,130
betaj 0,128 0,127 0,131 0,133 0,132 0,130 0,090 0,130
Siralama 6 7 3 1 2 4 8 5
ej 0,056 0,067 0,033 0,017 0,048 0,054 0,305 0,053
E 0,633 2021
lamda 0,128 0,127 0,131 0,133 0,129 0,128 0,094 0,129
betaj 0,128 0,127 0,131 0,133 0,129 0,128 0,094 0,129
Siralama 6 7 2 1 3 5 8 4

Kaynak: Yazarin hesaplamalari.

Gri-Entropi yonteminden elde edilen sonuglara gore, 2020 yilinda en 6nemli
agirliga sahip ilk ii¢ kriter sirasi ile, 6z kaynaklar, donem kari1 ve esas faaliyet
gelirleri olarak belirlenmistir. Ayn1 yonteme gore 2021 sonuglarina bakildiginda ise
yine sirasiyla en 6nemli agirliga sahip {i¢ kriter, 6z kaynaklar, esas faaliyet gelirleri
ve donem kari olarak saptanmustir.

3.4.3. Topsis Yontemi Sonuclari

Gri-Entropi yontemi ile ¢alismada kullanilan performans kriterlerinin 6nem
agirliklar1 hesaplanmistir. Tablo 6-8’de 2020-2021 donemi igin ilgili formiillerden
hareketle Topsis yonteminde elde edilen sonuglar gosterilmistir.

Tablo 6: En iyi en kotii degerleri

2020

(+id ¢oz) 0,128 0,127 0,130 0,133 0,132 0,000 0,001 0,000

(id ¢coz) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,130 0,074 0,130
2021

(+id ¢6z) 0,128 0,127 0,131 0,133 0,129 0,000 0,000 0,000

(id ¢oz) 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,128 0,084 0,129

Kaynak: Yazarin hesaplamalari.

Tablo 6’da goriildigii gibi ilgili denklemden hareketle 2020 ve 2021 yillari
icin hesaplanan en iyi ve en kotii degerler gosterilmistir.

Tablo 7: Alternatifler Arasindaki Mesafe uzakliklar

2020
Si* Si-
0,189 0,292
0,289 0,197
0,294 0,182
0,290 0,196
0,290 0,195
0,290 0,197
0,290 0,189
2021
si* Si-
0,184 0,294
0,288 0,199
0,295 0,178
0,289 0,199
0,290 0,196
0,289 0,199
0,289 0,189

Kaynak: Yazarin hesaplamalari.
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Tablo 7°de goriilecegi iizere ilgili formiil yardimiyla hesaplanan alternatifler
arasindaki uzaklik degerleri gosterilmistir.
Tablo 8: ideal ¢bziime Goreli Yakinlik Degerleri

2020 Ci* Siralama
Credit West Faktoring 0,607 1
Garanti Faktoring 0,405 2
is Leasing 0,382 7
Lider Faktoring 0,404 4
Seker Leasing 0,402 5
Ulusal Faktoring 0,404 3
Vakif Leasing 0,394 6

2021 Ci* Siralama
Credit West Faktoring 0,615 1
Garanti Faktoring 0,409 2
is Leasing 0,377 7
Lider Faktoring 0,407 4
Seker Leasing 0,404 5
Ulusal Faktoring 0,407 3
Vakif Leasing 0,395 6

Kaynak: Yazarin hesaplamalari.

Tablo 8’den anlasilacag iizere Topsis yonteminden elde edilen performans
degerleri goriilmektedir. Buradaki sonuglara gére 2020 yilinda en iyi performansi
gosteren ilk ti¢ sirket sirasi ile, Credit West Faktoring, Garanti Faktoring ve Ulusal
faktoring olarak tespit edilmistir. 2021 yilindaki sonuglara gore ise yine sirasiyla en
iyi performansi gosteren sirketler, Credit West Faktoring, Garanti Faktoring ve
Ulusal faktoring olarak elde edilmistir. Incelen her iki yilda da séz konusu bu ii¢
sirketin performans bakimindan ilk sirada yer aldig1 ¢alismada bulgulanan diger bir
sonug olarak belirtilebilir. Diger geriye kalan dort sirketinde siralamalar1 yine tutarl
olarak degismedigi goriilmektedir.

4. SONUC

Bu ¢alisgmada (XFINK) endeksinde bulunan finansal kiralama ve faktoring
sirketlerinin finansal performanslarinin incelenmesi amacglanmistir. Bu minvalde
endekste bulunan 7 firmanin 2020-2021 yillar i¢in finansal performanslar1 Entropi,
Gri-Entropi ve Topsis yontemleri kullanilarak analiz edilmistir. Calismada finansal
analiz yapilabilmesi i¢in sekiz adet finansal performans kriteri belirlenmistir. Bu
finansal kriterler Entropi ve Gri-Entropi yontemleri ile objektif olarak
agirliklandirilmig ve sonrasinda ayri ayri her bir yil i¢in elde edilen sonuglar Topsis
yontemine entegre edilerek hibrit bir model cercevesinde performans siralamasi
yapilmustir.

Entropi yonteminden elde edilen sonuglara gore, 2020 yili kriterlerden 6nem
agirligi en yiiksek olan birinci kriter 6z kaynaklar olurken, ikinci en fazla 6nem
agirhigina sahip kriter ise, donem kari olarak belirlenmistir. En fazla 6nem agirligina
sahip ti¢lincii kriter ise, esas faaliyet gelirleri olarak saptanmistir. Entropi yonteminin
2021 yili sonuglarina gore, kriterlerden 6nem agirligi en yiiksek olan birinci kriter
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0z kaynaklar olurken, ikinci en fazla 6nem agirligina sahip kriter ise, esas faaliyet
gelirleri olarak bulgulanmistir. En fazla 6nem agirligina sahip tgiincii kriter ise,
kiralama islemlerinden borglar olarak tespit edilmistir.

Gri-Entropi yonteminden elde edilen sonuglara gore, 2020 yili kriterlerden
Oonem agirlig1 en yiiksek olan birinci kriter 6z kaynaklar olurken, ikinci en fazla 6nem
agirligina sahip kriter ise, donem kér1 olarak belirlenmistir. En fazla 6nem agirligina
sahip liglincii kriter ise, esas faaliyet gelirleri olarak tespit edilmistir. Gri-Entropi
yonteminin 2021 yili sonuglarina gore, kriterlerden énem agirlig1 en yiiksek olan
birinci kriter 6z kaynaklar olurken, ikinci en fazla 6nem agirligina sahip kriter ise,
esas faaliyet gelirleri olarak bulgulanmistir. En fazla 6nem agirligina sahip tiglincii
kriter ise, donem kar1 olarak saptanmustir.

Topsis yontemine entegre edilen Entropi 2020-2021 agirlik skorlariyla elde
edilen performans siralamasina gore, 2020 yilinda en iyi performansi gosteren ilk
sirket Credit West Faktoring sirketi olarak tespit edilirken, ikinci en iyi performansa
sahip firma ise Garanti Faktoring seklinde tespit edilmistir. Ugiincii en iyi
performansi sergileyen sirket ise, Ulusal Faktoring olarak saptanmistir. 2021 yili
analiz sonuglarina gore ise sirastyla en iyi ii¢ performansa sahip sirket, Credit West
Faktoring, Garanti Faktoring ve Ulusal Faktoring seklinde bulgulanmustir.

Topsis yontemine entegre edilen Gri-Entropi 2020-2021 agirlik skorlariyla
elde edilen performans siralamasina gore, 2020 yilinda en iyi performansi gosteren
ilk sirket Credit West Faktoring sirketi olarak tespit edilirken, ikinci en iyi
performansa sahip firma ise Garanti Faktoring seklinde belirlenmistir. Ugiincii en iyi
performansi sergileyen sirket ise, Ulusal Faktoring olarak tespit edilmistir. 2021 yili
analiz sonuglarina gore ise sirasiyla en iyi ii¢ performansa sahip sirket, Credit West
Faktoring, Garanti Faktoring ve Ulusal Faktoring seklinde saptanmustir.

Yukaridaki zikredilen sonug¢lardan hareketle c¢alismadan elde edilen bu
sonuclara gore, calismada kullanilan Entropi ve Gri Entropi yontemlerinden elde
edilen sonuglarin tutarli oldugunun, yani sira elde edilen agirliklandirma skorlarinin
Topsis yontemine entegre edilerek hibrit bir model 6nerisinin de kullanilabilir
oldugu ve istikrarli sonuglar verdigi tespit edilmistir. Diger bir ifade ile bu yontemler
ile finansal kurumlarin performanslarmin hesaplanmasinda tutarli sonuglarin elde
edilebilecegi seklinde yorum yapilabilir. Ayrica ¢alismadan elde edilen sonuglar
Bagc1 ve Kahraman (2017), Selimler ve Tas (2019), Ozbek (2018) ve Ozgelik ve
Kigiikgakal (2019)’dan farkli sonuglar elde ettigi ifade edilebilir.

S6z konusu sektore Ozgili yapilan performans degerlendirmesine yonelik
calismalar, faktoring ve finansal kiralama sirketlerinin hali hazirda varliklarim
sirdiiriilebilmelerine, rekabet giiclinli gelistirebilmelerine ve sektoriin biiylimesine
katkida bulunacag diistiniildiigiinde, mevcut ¢alismanin igerdigi sonuglar, finansal
kiralama ve faktoring sirketlerinin yoneticileri, bu sektdre yatirim yapacak olan
yatirimcilara ve karar alict kamu otoritesine Onemli bilgiler sunacagi
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diistiniilmektedir. Ayrica yine bu ¢alisma kullandigi entegre yeni hibrit yontemler
vasttasi ile literatiire katki yapacag: diisiiniilmektedir. Ileride bu alanda yapilacak
calismalarda yeni ve farkli yontemlerin yam sira farkli veri setlerinin kullanilmasi
da siiphesiz farkli sonuglar ve katkilar sunmasi muhtemel beklenti seklinde
belirtilebilir.

Etik Beyan

Calismada “Yiiksekogretim Kurumlart Bilimsel Arastirma ve Yayin Etigi
Yonergesi” kapsaminda belirtilen tiim kurallara uyuldugu beyan edilmistir.

Etik Kurul Onayr

Aragtirmanin etik kurul izni gerektirmeyen arastirmalardan oldugu beyan
edilmistir.

Cikar Catismasi ve Finansal Katki Beyanmi

Yazar tarafindan herhangi bir ¢ikar g¢atismasi ve finansal katki beyan
edilmemistir.
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