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Oz

Bu c¢alismada igsizlik, doviz kuru ve ihracat oranlarmin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini 6lgmek ve degerlendirmek
amaclanmigtir. Bu amagla 1961 — 2021 dénemi ele alinarak ihracat, doviz kuru ve issizlik oranlarinin ekonomik biiyliime
tizerindeki etkileri zaman serisi analizleriyle Tiirkiye 6rnekleminde incelenmistir. Bu dogrultuda Fourier Toda Yamamoto ve
Fourier kantil nedensellik testleri kullanilmis, degiskenler arasinda uzun donemde nedensellik iligkileri ¢ift yonlii olarak
arastirilmistir. Yapilan nedensellik testleri neticesinde doviz kuru, issizlik degiskenleriyle ekonomik bilylime arasinda herhangi
bir nedensellik bulunmamustir. Thracattan ekonomik bilyiimeye dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi tespit edilmis fakat
ekonomik biiyiimeden ihracata dogru herhangi bir nedensellik bulunmamistir. Bunun yani sira Fourier ADL egbiitiinlesme testi
kullanilarak issizlik, doviz kuru, ihracat ve ekonomik biiyiime arasinda uzun dénemde esbiitiinlesme iliskisi oldugu sonucuna
ulasiimistir. Bu baglamda, degiskenlerin uzun donemde birlikte hareket ettigi belirlenmistir.

Anahtar Sézciikler: ihracat, Doviz Kuru, 1§sizlik, Ekonomik Biiylime, Fourier Kantil Nedensellik, Fourier ADL
Esbiitiinlesme.
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Abstract

In this study, the effects of exports, exchange rates and unemployment rates on economic growth were analyzed in the sample
of Turkey by time series analysis by considering the 1961 — 2021 periods. In this direction, Fourier Toda-Yamamoto and
Fourier quantile causality tests were used and long-term causality relationships between variables were investigated
bidirectionally. As a result of the research, no causality was found between the exchange rate, unemployment variables and
economic growth as a result of the causality tests. A one-way causality relationship from exports to economic growth has been
determined, but no causality from economic growth to exports has been found. On the other hand, by using the Fourier ADL
cointegration test, a long-term cointegration relationship was found between unemployment, exchange rate, exports and
economic growth. For this reason, there is a movement between the variables.
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1.Giris

1990’11 yillarin baglarinda bir déniim noktasi olan borg hafifletme programinin uygulanmasiyla birlikte uluslararasi
ekonomik ortamda koklii bir degisiklik meydana gelmistir. Kaynaklarin olumsuz transferine son vermek icin bu
donemde sermaye girislerini hizlandirmak amaciyla yeni politikalar benimsenmistir. Bu enflasyonu kontrol altina
alan istikrar programlarmin basari saglamasi, yatirimlarin geri kazanilmasi ve ekonomik bilyiimenin yeniden
baglatilmasi i¢in biiyiik bir adim olmustur (Frenkel, 2006).

Giliniimiizde ekonomi stratejilerine baktigimizda iilke ekonomilerinin biiylime egilimini arttirmak i¢in kullanilan
en basit ve siradan yol doviz kurundaki degisiklikler olarak goriilmektedir. Ulkelerin yaptiklari ihracat ve ithalat
harcamalarinda doviz kurunun etkisi tartisilamaz bir dlgiide etki etmektedir. Ekonomiler dis pazar bagimliligim
ortadan kaldirmak i¢in kendi tiriinlerini iiretmeye gecirmelerine ragmen ham madde ihtiyacini gidermek igin ithal
iiriinleri satin almak zorunda kalmaktadirlar. Bu da dogrudan doéviz kurundaki artiglarla dogru orantili olarak
azalmakta ve iiretime olumsuz yonde etki etmektedir. Bununla birlikte doviz kurundaki dalgalanmalarla birlikte
ihracat ve ithalatta denge saglanmaya calisilmakta, belli bir oran yakalanarak iilkelerin ekonomik biiyiime
egrilerini pozitif yonde hareket ettirmeyi saglamak amac¢lanmaktadir. Sabit kur sistemi iretici i¢in riskleri ortadan
kaldiriyormus gibi goziikiiyor olsa dahi tam anlamiyla gercek¢i sonuglar elde edilememesinden kaynakli
ekonomik bilyiime endeksi igin beklenen sonuglar her zaman alinamamaktadir (Ozdemir ve Bilgen, 2021). Déviz
kurlar1 ulusal paranin yabanci paralar karsisinda aldig1 veya kaybettigi degerlere gore degismektedir. Bir tilkenin
doviz kurundaki degisimler ayn1 zamanda o iilkenin ithalat ve ihracat iligkilerini, enflasyon diizeyini ve iilke
ekonomisindeki biiyiimeyi etkileyebilmektedir.

Ekonomistler arasinda ihracatin tesvik edilmesinin ekonomik biiyiime politikalar1 iizerinde olumlu bir etkiye sahip
oldugu konusunda bir fikir birliginden s6z edilmektedir. Emegin marjinal {irliinii ihracatin iretimde diger
faaliyetlerden daha yiiksek olmasi ihracata yonelik sektorlerin diger sektorlere gore daha yiiksek biitgeli isletmeler
oldugunu 6ne siirmektedir. Reel doviz kuru ihracatin belirleyicisi olmaktadir. (Eichengreeen vd., 2013). Ulke
ekonomileri genel olarak disa agik yapidadir. Bu nedenle ekonomiler igin ihracat ve biiyiime orani arasindaki iliski
oldukca 6nemlidir. Neoklasik iktisat teorisi ve bliylime modellerine gore, ekonomik performans iizerinde ihracat
6nemli bir yere sahiptir.

Giiniimiizde issizlik basta gelismekte olan iilkeler olmak iizere biiyiik bir sorun olusturmaktadir. Ozellikle geng
niifusa sahip {iilkelerdeki issizlik sorunu sosyal ve ekonomik yapilarla ilgili sorunlari temelde 6ngérememis
iilkelerde, devlet gelirlerinin biiyiik bir kismin1 déviz gelirlerinden elde edildigi, disa bagimli, ham madde
tedarigini ihra¢ eden ekonomilerde rastlanmaktadir (Bakhshi vd., 2016).

Ekonomik biiylime temel makroekonomik degiskenlerden biridir; bir {ilkenin ekonomisine ve gelismislik diizeyine
iliskin genel bir goriis olugturmaya yardimci olmaktadir. Ekonomik biiylimenin 6l¢iimii ise ekonomik birimlerin
gelirini dlcer nitelikte oldugu igin genellikle GSYIH ile ilgili veriler kullamlarak yapilir. Ulke ekonomilerine
iliskin 6nemli diger bir makroekonomik degisken ise issizlik oramidir. Issizlik oran1 bir ekonomide kaynaklarin ne
kadar verimli kullanildigimi géstermektedir. Giliniimiizde iktisatcilar arasinda genel kabul; ekonomik biiyiimedeki
artisin istthdami pozitif yonde etkileyecegi ve bu nedenle issizlik oranini diigiirecegi yoniindedir. Fakat yapilan
bazi galismalar, hizli biiyiime gosteren bazi iilkelerde issizligin arttigmi gostermistir. Ozellikle 1990 sonrasi
ilkemizde ekonomik biiylimenin beklenen istihdami saglamadigi gézlemlenmistir (Kanca, 2012). Keynes’e gore
milli gelir ile istihdam diizeyi dogru orantilidir (Kii¢iikaksoy vd., 2015) ve istihdam, ekonomik geligsimi saglamak
i¢in 6nemli bir unsurdur (Cigek, 2018).

Bu ¢aligma ihracat, doviz kuru ve igsizlik oranlariin ekonomik biiylime iizerindeki etkisini Fourier tabanl yeni
nesil yontemler ile ele alarak yeni bulgulara ulagsmak amacglanmigtir. Bu yontemler vasitastyla trigonometrik
fonksiyonlar kullanilmis olacak ve bu sayede serilerdeki hem ciddi yapisal kirilmalar hem de yumusak gegisli
yapisal kirtlmalar hesaba katilmig olacaktir.

Calismamizin buradan sonraki asamasinda ihracat, doviz kuru ve issizlik oranlarinin ekonomik biiyiimeye etkisini
gosteren daha onceki literatiir ¢aligmalarina yer verilmis ve bu degiskenler arasindaki iligki Fourier Toda
Yamamoto, Fourier kantil nedensellik, Fourier ADL ve RALS Fourier ADL gibi yontemler ile arastirilmistir.
Calismamiz son olarak bulgular ve 6neriler kismiyla tamamlanmaktadir.
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2. Literatiir incelemesi

Doviz kuru, ihracat ve igsizligin ekonomik bitylimeye etkisi ¢esitli caligmalarda ele alinmis, bu ¢alismalarda farkli
analiz yontemleri uygulanmis ve c¢esitli sonuclar elde edilmistir. Bu g¢alismalarin bir¢ogunda séz konusu
degiskenler arasindaki iliski ayr1 ayr ele alinmakla birlikte bizim yapmay1 amagladigimiz ¢alismada ti¢ farkli
konuyu hem bireysel olarak hem de birbirleriyle iliskilendirerek ekonomik biiyiime ile etkisini test etmek
amaclanmaktadir.

Tiirkiye’de yapilan ¢alismalara baktigimizda déviz kuru, ihracat ve issizlik oranlarinin ekonomik biiyiime ile
iliskileri ele alindiklar1 déneme gore degisiklik gostermektedir. Ozellikle déviz kurundaki dalgalanmalar, Diinya
iizerinde yasanan krizler, donemsel olarak ekonomik biiylime tizerinde farkl: etkiler olusturmustur.

Doviz kuru, ihracat ve igsizlik oranlarinin ekonomik bilyiime ile iliskisini inceleyen diger ¢alismalara baktigimizda
yapilan ¢aligmalara ii¢ farkl: tablo ile asagida yer verilmistir.

Issizlik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi inceleyen ¢alismalara baktigimizda rastladigimiz ilk eserlerden
Yilmaz (2005) yaptig1 ¢alismasinda Tiirkiye 6rneklemi i¢in 1978 ile 2004 yillar1 arasindaki verileri incelemis ve
Granger nedensellik testi kullanilarak analizler yapmistir. Yapilan ¢caligmada sadece issizlik oranindan ekonomik
biliylimeye dogru tek yonlii olarak nedensellik gergeklestigi goriilmektedir. Baska bir degisle issizlik ekonomik
biiyiimeye etki ederken ekonomik biiyiime issizlik oraninda herhangi bir etki yaratmamaktadir. Issizlik ve
ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi arastiran literatiir ¢alismalar1 Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1: Literatiir incelemesi (Issizlik ve Ekonomik Biiyiime)

Yazar/ Yazarlar Veri Seti Yontem Bulgular
Kizilgol (2006) 1988-2006 Granger Nedensellik Testi, VECM Nedensellik Testi, IS -EB
Esbiitiinlesme Testi, VAR Analizi EB+=IS
Uysal ve Alptekin ~ 1980-2007 Granger Nedensellik Testi, Johansen Esbiitiinlesme IS # EB
(2009) Testi IS — EB
Takim (2010) 1975-2008 Granger Nedensellik Testi IS — EB
Ceylan ve Sahin 1950-2007 Johansen Esbiitiinlesme Testi IS—EB
(2010)
Sentiirk ve Akbag ~ 2005-2012 Granger Nedensellik Testleri IS <EB
(2014)
Akay, Aklan ve  1969-2014 Simetrik Model Tahmini, Asimetrik Model Tahmini IS +=EB
Cimar (2016)
Bagc1 ve Borii 1960-1979, Granger Nedensellik Testi, Korelasyon Testi, EB — IS
(2018) 1980-1999, IS—EB
2000-2016
Bayrak (2019) 2005-2017 Esbiitiinlesme Testi, Nedensellik Analizi IS#EB
IS +» EB

Not: IS=Issizlik, EB= Ekonomik biiyiime, —= negatif yonlii esbiitiinlesme += pozitif yonlii esbiitiinlesme #
esbiitiinlesme iligkisinin olmadigini — simgesi tek yonlii nedenselligi <~ simgesi ¢ift yonlii bir nedenselligi, <>
nedenselligin olmadigini ifade etmektedir.

Ote yandan ihracat ve ekonomik biiyiime iligkisi irdeleyen caligmalar Tablo 2’de aktarilmugtir. Tiirkiye
ornekleminde ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi inceleyen ilk ¢aligmalarda yer alan Yigidim vd.
(1997) calismasina baktigimizda Granger nedensellik testinin kullanilarak 1980 ile 1996 yillar1 arasindaki veriler
incelenmis ve ihracatin desteklenmesinin ekonomik biiylimeye olumlu etki edecegi sonucuna ulagilmistir.
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Tablo 2: Literatiir Incelemesi (Ihracat ve Ekonomik Biiyiime)

Yazar/ Yazarlar Veri Seti Yontem Bulgular
Demirhan (2005) 1990-2004 Nedensellik Testi, Esbiitiinlesme EB — IH
Testi IH =EB
Yaprakli (2007) 1970-2005 Granger Nedensellik Testi, IH — EB
Esbiitiinlesme IH=EB
Aktas (2009) 19962006 Hata Diizeltme Modeli, Johansen IH=EB
Esbiitiinlesme Testi IH <~ EB
Simsek ve 1960-2004 Esbiitiinlesme Analizi, ARDL Sinir IH —-EB
Kadilar (2010) Testi, Nedensellik Analizi IH = EB (Uzun Dénem)
Ozgiir (2015) 1980-2014 Granger Nedensellik Testi IH —EB (Uzun Dénem)
EB —IH (Kisa Donem)
Akkas ve Oztiirk 2001-2014 Granger Nedensellik Testi, Bootstrap EB — 1H
(2016) Nedensellik Testi
Aytag (2017) 2001-2016 Granger Nedensellik Testi EB - 1H
Tiirkan ve Giiven 1980-2020 Esbiitiinlesme Testi, Granger IH —-EB
(2021) Nedensellik Testi IH=EB

Not: IH= ihracat, EB=Ekonomik biiyiime —= negatif yonlii esbiitiinlesmeyi, += pozitif yonlii esbiitiinlesmeyi, —
tek yonlii nedenselligi < ¢ift yonlii nedenselligi ifade etmektedir.

Doviz kuru ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi Tiirkiye Ornekleminde inceleyen rastladigimiz ilk
calismalardan olan Ugurlu’'nun (2006) 1989-2005 yillart arasindaki verilerin incelendigi ¢alismasina
baktigimizda; Granger nedensellik testi ve Johansen esbiitiinlesme testi kullanilmis, iilkenin yerel para biriminde
olusan asir1 degerlenmenin kisa vadede ¢ikti artisiyla olumlu etkileri goriilse de uzun vadede yerini olumsuz
etkilere birakip zararl hale geldigi saptanmis, genel olarak pozitif reel doviz kurunda meydana gelen soklarin
GSYIH’ta 6nce arttirict daha sonra azaltic1 etki yarattigi tespit edilmistir. Doviz kuru ve ekonomik biiyiime
iliskisini inceleyen eserlerden bazilar1 Tablo 3’te 6zetlenmistir.

Tablo 3: Literatiir Incelemesi (Déviz Kuru ve Ekonomik Biiyiime)

Yazar/ Yazarlar  Veri Seti Yontem Bulgular
o Johansen Esbiitiinlesme Testi, Granger DK =EB
Ciftei (2014) 2001-2012 Nedensellik Testi, VECM Hata Diizeltme DK <-EB
Modeli

Unlii (2016) 1998-2014 Esbiitiinlesme Analizi, ARDL Sinir Testi DK — EB (Uzun dénem)

Siseci ve Yamagh

(2020) 2002-2017 Varyans Testi, Esbiitiinlesme Analizi EB += DK (Kisa donem)
Ucan ve Sarag 1994-2018 Esbiitiinlesme Analizi, VAR Modeli, Hata EB —DK
(2020) Diizeltme Modeli, Granger Nedensellik Testi ~ EB = DK (Uzun dénem)
. VAR Tahmini, Johansen esbiitiinlesme testi, DK +=EB
Aytekin (2020) 2008-2020 Granger nedensellik testi DK — EB
Not: IS=issizlik, EB= Ekonomik biiyiime, —= negatif yonlii esbiitiinlesme += pozitif yonlii esbiitiinlesme —

simgesi tek yonlii nedenselligi <> simgesi cift yonlii bir nedenselligi »>nedenselligin olmadigini ifade etmektedir.
3. Veri Seti

Bu caligmada, Tiirkiye’de issizlik, doviz kuru ve ihracatin ekonomik biiyiime {izerindeki etkileri konusunda
calismak amaciyla 1961- 2021 yillar1 aras1 donemde zaman serileri incelenmistir. Bu serilere ait veriler yillik
frekanstadir. Calismada 1961-1980 yillari arasi igsizlik verileri Sahin ve Yildirim’in (2015) ¢alismasindan, 1980
- 1990 yillar1 aras1 issizlik verileri Haliloglu‘nun (2011) yiiksek lisans tez ¢aligmasindan ve 1991 - 2021 yillar
arasindaki igsizlik verileri Uluslararas1 Calisma Orgiitii (ILO) ile isbirligiyle Diinya bankasinin (The World Bank)
Tiirkiye’ye iliskin veri tabanindan alinmistir.1961-2021 yillar aras1 ekonomik biiyiime verileri Ekonomik Isbirligi
ve Kalkinma Orgiitii (OECD) ile Diinya Bankasi isbirligiyle ulusal hesap verilerinden alinmistir. 1961-1992 arasi
doviz kuru verileri Sanli’nin (2011) ¢alismasindan, 1992-2021 yillar1 arasindaki veriler TCMB EVDS veri
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tabanindan alimistir.1961-2021 yillar1 arasi ihracat verileri Diinya bankasindan alinmistir. Bu degiskenlere iliskin
tanimlayici istatistikler Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4: Tanimlayici Istatistikler

Issizlik ihracat Doviz Kuru GSYIiH

Ortalama 8.079167 15.31724 82.42917 4.657522
Medyan 8.180000 15.73366 9.000000 5.039571
Maximum 13.67000 32.59735 855.6900 11.21282
Minimum 3.400000 3.218027 1.230000 -5.750007
Standart Sapma 2.352219 8.816238 181.6446 3.896327
Skewness -0.130413 -0.018665 2.738770 -0.745121
Kurtosis 3.025181 1.620739 9.860164 3.316166
Jarque-Bera 0.171661 4.759384 192.6632 5.801960

4. Ekonometrik Yontem ve Ampirik Bulgular
4.1. Fourier ADF Birim Kok Testi

Ekonometrik analizler sirasinda genelde ilk olarak birim kok testine bagvurulmaktadir. Birim kok testleri bir zaman
serisi 0rnegi izerine ¢aligilirken ele alinan serilerin duragan olup olmadigini yani uzun dénemde ortalamasina geri
doniip donmeyecegini sinamak amaciyla kullanilan ekonometrik yontemdir (Caglar ve Mert, 2022). Bu baglamda
mevcut degiskenlerin duraganlik durumlarini test etmek amaciyla ele alinan dénem i¢in yapisal kirtlmali birim
kok testleri ve giincel bir yontem olarak kabul edilen Fourier ADF birim kok testi uygulanmustir.

2010 yilinda Christoulos ve Leon-Ledesma tarafindan gelistirilen Fourier ADF testinde siniis ve kosiniis
fonksiyonlarryla farkli bir birim kok testi literatiire kazandirilmistir. Literatiire kazandirilan bu test ile ani ve yavas
olusan yapisal kirilmalarin gézlemlenebilirligini ve tespitini artik daha miimkiin hale gelmistir (Eyiiboglu 2020).

Fourier birim kok testi i¢in kullanilan formiil asagidaki gibidir;

Y1 = Yo + ¥, 5in (znTkt) + y, cos (ZHTM) +v; (1)

Yaptigimiz test sonuglari ise Tablo 5’te aktarilmustir.

Tablo 5: Fourier ADF Birim K&k Testi Sonuglari

Issizlik ihracat Doviz Kuru GSYIH
10 I1 10 I1 10 11 10 11

388(1) -637(1)**  412(1)* -7.78(1)***  3.61(2) -7.66(2) *** -7.62%*%* (1) -

Not: *** %99 ve * %90 oraninda anlamlilig1 ifade etmektedir. Yukaridaki test istatistikleri Enders ve Lee’nin,
(2012) “The flexible Fourier form and Dickey-Fuller type unit root tests, Economics Letters, 117, 196-199” isimli
makalesinde yer alan kritik degerler ile karsilastirilarak degerlendirilmistir. Parantez icerisinde degerler Fourier
sayisini ifade etmektedir.

Yapilan ilk testin sonuglari GSYIH degiskeninin seviyesinde duragan oldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte
issizlik ve doviz kuru degiskenlerinin seviyede birim kdke sahip oldugu anlasilmistir. Ote yandan ihracat
degiskeninin ise seviye degerlerinde yalnizca %90 giivenilirlikle duragan oldugu gériilmektedir. Bu sebeple
ihracat degerlerinin farki alinarak duraganligin daha giivenilir hale gelip gelmedigi arastirilmistir. Elde edilen fark
istatistigi ise duraganligin %99 giivenilirlikle tespit edildigini gostermektedir.

4.2. Fourier- Toda—Yamamoto Nedensellik Testi

Geleneksel Granger (1969) nedensellik yonteminde serilerin duragan olmamasi halinde alinan fark uzun dénemde
bilgi kaybi gibi bir sebebiyet dogurabilmektedir. Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen bir yontemle
bu sorunun giderilmesi amaglansa da en nihayetinde bu iki yontemde de yapisal kirilimlara dikkat edilmediginden
dolay1 2016 yilinda Enders ve Jones (2015) tarafindan Granger nedensellik testine Fourier fonksiyonlari eklenip
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yeni bir yontem gelistirilmistir. Granger nedensellige dayanan bu yontem sayesinde trigonometrik fonksiyonlar
kullanilmak suretiyle yapisal degisikliklerin modelin igerisine alinmast miimkiin olmustur (Yurtkuran, 2020;
Caglar ve Mert., 2022). Ayrica Nazlioglu ve digerleri (2016) tarafindan onerilen bir test ile ¢aligilan seriler farkli
derecelerden duragan olabilmekte ve seriler arasindaki nedensellik incelenirken esbiitiinlesik olma zorunlulugu
bulunmamaktadir (Caglar ve Mert, 2022). Bu yonteme Fourier Toda Yamamoto nedensellik testi ismi
verilmektedir.

Asagida modelin formiilize hali mevcut olup y; ve B’de olan yapisal degisiklikler a(t) ile ifade edilmistir
(Yurtkuran, 2020).

ye=a() + Byyeq + 0+ Bp+dmax +& (2)

Yukardaki formiilde sabit bir terim olan a(t) ifadesi zaman bilesenini temsil etmektedir. y;ve &, katsay1 matrisleri,
icsel degiskenler ve hata terimlerini temsil etmektedirler.

21kt n 2Tkt
a(t) = ay+ Ypq aq sin(— +Z a,cos (— 3)
o 3 oesin (29) + 37 acos (29)
Modelde 1-5 arasi frekans sayisin1 ‘n’ , gézlem sayisin1 ‘T, ve frekans degerini ‘k’ temsil etmektedir.
a(t) = ap + a sin (znTkt) + a,icos (@) 4

Kurulan model tek bir Fourier frekansindan olusabilecek olasi stokastik parametre varyasyonu kaynakli agir1 uyma
sorununu kaldirabilmektedir ve denklem (4)’ te gosterilmistir.

. 2Tkt 2Tkt
Y¢ = ag tagk sin (HT) + ayk COS (T[T) + 81Yt—1 +t Bp+dmaXYt—(p+dmax) (5)

Tek frekansli Fourier Toda—Yamamoto nedensellik denklem (4) te gdsterilmekte olup, yokluk hipotezi seriler arast
nedensellik bulunmadigini belirtmektedir (Yurtkuran, 2020).

Tablo 6: Fourier Toda—Yamamoto Nedensellik Testi Sonuglari

Nedenselligin Fourier Test Istatistigi Asimptotik Bootstrap Nedensellik
Yonii Sayisi Olasilik Degeri  Olasilik Degeri Bulgusu
EB — IS 1 0.018 0.892 0.878 X
IS — EB 1 0.171 0.680 0.664 X
EB — IH 3 0.067 0.796 0.791 X
H — EB 3 3.505 0.061 0.068* v
EB — DK 3 0.004 0.952 0.963 X
DK — EB 3 0.014 0.905 0.893 X

Not: * %90 giivenilirlikle anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 6°da elde edilen asimptotik ve bootstrap olasilik degerlerine baktigimizda ihracattan ekonomik biiylimeye
dogru nedensellik iliskisi tespit edilmis olup ekonomik biiyiimeden ihracata dogru ise bir nedensellik iliskisi
bulunamamistir. Bunun haricinde diger degiskenler arasinda herhangi bir nedensellik iligkisine rastlanmamustir.

4.3. Fourier Kantil Nedensellik Testi

1969°da Granger’in 6nerdigi nedensellik testinin {izerine daha sonra birgok nedensellik testi tiiretilmistir (Fareed
vd., 2021). Tiiretilen testlerden biri olan, Fourier Kantil nedensellik testi nedensellik iligkilerini daha giiclii ve
dikkatli analiz etmektedir (Lin, 2021). Fourier Todo-Yamamoto nedensellik testi dogrusal olmayan nedensellikleri
ve kuyruk-nedensellik iliskisini dikkate almadigindan 2021 yilinda Cheng ve digerleri kantil otoregresyon
yaklagimiyla bu testi gelistirmistir (Fareed vd., 2021). Bu yontem kapsaminda arastirmada kullanilan veriler 9
kantile boliinerek incelenmistir. Bu baglamda degiskenler arasinda Fourier kantil nedensellik testi ile elde edilen
sonuglar1 Tablo 7°de sunulmustur.
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Tablo 7: Fourier Kantil Nedensellik Testi Sonuglari

Issizlik — Ekonomik Biiyiime

Kantil Walt Istatistigi Kritik Deger (10%)  Kritik Deger (5%)  Kritik Deger (1%)
0.10 0.929253 5.672145 6.772606 12.19999
0.20 1.601336 5.138267 5.432030 7.838014
0.30 0.323151 4.304343 5.709604 7.864890
0.40 0.718388 3.441891 4361216 4.782221
0.50 0.178190 2.555450 3.276774 4.584844
0.60 0.000768 2.690215 4.511264 5.340759
0.70 0.028296 2497714 4.311680 5.561887
0.80 0.606880 3.789468 4.133757 4.599934
0.90 0.016269 5.667711 7.510362 9.256671

Ekonomik Biiyiime — Issizlik

Kantil Walt istatistigi Kritik Deger (10%)  Kritik Deger (5%) Kritik Deger (1%)
0.10 0.074051 3.183180 4.610562 6.835382
0.20 0.239588 3.451635 4.934830 5.943319
0.30 0.802136 2.181236 2.936703 8.296119
0.40 0.679813 1.390180 2.242012 13.26638
0.50 0.084387 1.443536 3.891959 6.274733
0.60 0.058777 2.141120 3.596626 5.790426
0.70 0.003951 2.855106 3.364623 5.052439
0.80 0.535951 2.196396 2.516785 4.444859
0.90 0.168782 2.349602 3.306577 4.224311

Doviz Kuru — Ekonomik Biiyiime

Kantil Walt istatistigi Kritik Deger (10%)  Kritik Deger (5%) Kritik Deger (1%)
0.10 0.002991 9.085975 11.56213 27.59896
0.20 0.152926 5.959028 6.909298 12.45505
0.30 0.453835 3.862693 5.399275 7.066565
0.40 0.568855 2.672514 5.068855 6.850100
0.50 0.467616 3.396391 4.204869 5.476679
0.60 0.823414 4.221834 5.308095 6.907305
0.70 0.733544 4.987445 6.846198 9.144148
0.80 2.345709 8.640373 10.48047 13.35676
0.90 0.559712 11.36798 14.10844 14.76976

Ekonomik Biiyiime — Doéviz Kuru

Kantil Walt istatistigi Kritik Deger (10%)  Kritik Deger (5%) Kritik Deger (1%)
0.10 1.886516 4.927210 7.161472 15.04025
0.20 1.037140 2.893056 5.970736 13.83874
0.30 0.388561 2.299607 4.768772 6.453953
0.40 0.714670 2.836057 3.484234 6.746795
0.50 1.087602 2.692608 3.653335 4.522112
0.60 0.000653 1.721519 2.258221 4.170543
0.70 0.058327 1.473874 1.856945 6.331970
0.80 0.284672 2.355594 3.097559 12.08103
0.90 0.022454 3.112558 3.913606 5.413428

Ihracat — Ekonomik Biiyiime

Kantil Walt istatistigi Kritik Deger (10%) Kritik Deger (5%) Kritik Deger (1%)
0.10 3.284130 15.94400 20.12026 30.11387
0.20 11.32928 14.68462 18.46639 19.74463
0.30 11.20826 13.03888 15.51961 16.65029
0.40 13.84694** 10.19801 12.72241 14.99666
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0.50 11.79768* 11.33666 12.75973 14.84032
0.60 15.63108** 12.61928 14.77720 16.15358
0.70 6.909882 12.78198 18.18107 20.90421
0.80 8.889523 12.97699 19.65873 23.25201
0.90 6.975728 13.03409 13.97476 29.03679
Ekonomik Biiyiime — ihracat
Kantil Walt istatistigi Kritik Deger (10%)  Kritik Deger (5%) Kritik Deger (1%)
0.10 0.455245 2.295580 2.425945 8.162774
0.20 0.014288 2.341428 3.317800 7.551584
0.30 0.149885 2.067861 3.215847 10.18881
0.40 0.273969 2.780310 3.187713 8.109901
0.50 0.233050 2.501327 3.383167 4.823467
0.60 0.468196 2.334203 3.086737 4.555667
0.70 0.684966 2.711741 3.193085 5.029519
0.80 0.178849 2.760987 4.943997 7.560201
0.90 0.130304 3.458956 6.283659 8.883180

Not: ** %95 ve * %90 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Fourier Kantil nedensellik testlerinin sonuglarini inceleyecek olursak Fourier Toda—Yamamoto nedensellik test
sonuglarindan farkli bulgulara rastlanmamustir. Issizlik — ekonomik biiyiime, Déviz kuru — ekonomik biiyiime ve
ihracat — ekonomik bilylime eslesmelerine ¢ift yonlii bakilmis ve her iki yonde de herhangi bir nedensellik
bulgusuna rastlanmamustir. Yapilan test sonuglarinda test istatistigi degerleri Hy hipotezinin gegerliligini ortaya
koymaktadir. Yalnizca ihracattan ekonomik biiylimeye dogru 5. Kantilde %90 giivenilirlik ile; 4. ve 6. kantillerde
ise % 95 giivenilirlikle nedensellik s6z konusudur. Zira walt istatistigi degerleri bu kantillerde kritik degerleri
asmakta olup H; hipotezini gegerli kilmakta ve o kantil grubunda nedenselligin varlig1 kabul edilmektedir. Bu
yontem vasitasiyla Fourier Toda-Yamamoto yontemi ile elde edilen nedensellik iligkisinin tiim zaman periyodu
icin gecerli olmadig1 ve hangi donemlerde gegerli oldugu tespit edilmistir. Bununla birlikte yalnizca {i¢ kantil
araligina bakarak giiclii bir nedensellikten bahsetmek pek de miimkiin olmayacaktir.

4.4. Fourier ADL Esbiitiinlesme Testi

Granger (1981) ve Engle-Granger’in (1987) esbiitiinlesme testi ¢alismalarmin literatiirde oldukca faydasi
olmustur. Degigkenler arasindaki uzun dénem denge iligkisini belirlerken veri setinin de uzun déonemli alinmasini
gerektiren esbiitiinlesme testinde taban alinan donemin uzunluguyla dogru orantili olarak déoneme denk gelen
yapisal kirilma olasiliginda da artis meydana gelmektedir. Bu nedenle bahsettigimiz galismalarda sadece ani
degisimlerin dinamiklerinin yakalanip, tek kirllmanin dikkate alinmasi testin gecerliligi konusunda elestirilere
konu olmustur. Bu calismalardaki bir diger elestiri konusu da belirlenen kirilma noktasinin dogru bir sekilde
belirlenip belirlenememesi tizerinedir (Gazel, 2018; Kizilkaya, 2021).

Mevcut durum karsisinda yeni bir esbiitiinlesme testine ihtiya¢ duyulmustur. 2017 yilinda dogrusal olmayan
kirilmalarin igerdikleri bilinmeyen formlara izin vermek amaciyla Banerjee ve digerleri fourier fonksiyonunu
iceren ADL model temelli FADL adli esbiitinlesme testini onermislerdir (Kizilkaya, 2021). Modelin
formiillestirilmis hali asagidaki gibidir:

Ay, = d(0) + 81Y1,t-1 + V' Vor-1 + @'Ayoe + € (6)

Yukarda gosterilen formiilde y, @ ve y,; n X 1 boyutlu parametre vektorlerini ve agiklayici degiskenleri temsil
etmektedir.

Denklemde bulunan d(t) deterministik terimi;

d(t) =y, +v15in (%kt) + y,cos (%kt) 7

formiiliinden elde edilmektedir. Christopoulos ve Leon-Ledesma 2010 yilinda yaptiklari ¢alismalarinda d(t) igin
bu denklemde mevcut olan Fourier serilerini kullanmistir. Buradaki k degeri fonksiyonun frekans sayisini
belirtmekte olup uygun frekansi bulmada k’min 1-5 arasindaki tam say1 degerlerinin her biri i¢in y, = d(t) + v,
denklemi tahmin edilmektedir. Sonrasinda k degeri uygun frekans degeri olarak kullanilmaktadir. Buradaki k’nin
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kalmti karaler toplami (K.K.T) minimumdur. Analizde bos hipotez alternatif hipoteze kars1 test edilir; Hy: §; =
0 H 1- 51 <0

Bos hipotezi test etmek amactyla denklem (6)’da t testi kullanilmakta olup Fourier ADL test istatistigi
8y
se(81)
olup 56(81) ,6 ‘in standart hatasini temsil etmektedir (Kizilkaya, 2021).

tE spL = denklemiyle hesaplanir. (6) denklemindeki 81 ) 5{ ’in en kiigiik kareler toplami temsilcisi

Tablo 8: Fourier ADL Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Optimal gecikme FADL test Istatistigi RALS-FADL test Istatistigi Rho Istatistigi
1 -6.758335 -6.995775 0.940722
Not: * ve *** sembolleri sirastyla %90 ve %99 da anlamlilig1 temsil etmektedir ve kritik degerler sirasiyla %1,
%5 ve %10 i¢in -4.61, -3.948, -3.60 seklindedir.

Tablo 8’de sunulan egbiitiinlesme test sonuclarima goére FADL test istatistigi mutlak deger icerisinde kritik
degerlerden yiiksek olarak sonuclandifi igin ihracat, igsizlik, doviz kuru ve ekonomik biiyiime arasinda uzun
donemde bir esbiitiinlesme iligkisi oldugu tespit edilmistir. Bir bagka ifadeyle ihracat, issizlik, doviz kuru ve
ekonomik biiylime i¢in H; hipotezi gecerlidir. Bununla birlikte FADL testi ile tespit edilen sonuglar hata
terimlerindeki olast sapmalar1 da hesaba katarak analiz yapabilen RALS-FADL yontemi ile benzer niteliktedir.
RALS metodu ile birlikte s6z konusu esbiitiinlesme aragtirmasindaki olast volatilite sapmalar1 hesaba katilarak
bulgular tespit edilmistir.

5. Sonuc ve Oneriler

Makroekonomik gostergelerin en belirgini olan1 ekonomik biiyiime olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bir iilkenin
ekonomik biiylime gostergelerini 6lgmek i¢in farkli degiskenler kullanilabilmektedir. Bunun i¢in enerji tiiketimi,
tiiketici fiyat endeksi, teknolojik iiriinler, sanayi, tartm ve GSYIH oranlarmna bakilarak hesaplamak miimkiin
olacaktir. Ote yandan issizlik kiiresel olarak sadece Tiirkiye icin degil tiim diinya iizerinde yasanan ortak bir sorun
olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Tiirkiye de dahil olmak tizere birgok iilkede ekonomik biiyiime gostergeleri yukari
dogru ivme kazansa da issizlik oranlarindaki artis ekonomik biiylime politikalarindaki bazi degisikliklerin
yapilmasi gerektigini 6n gostermektedir. Bununla birlikte ekonomistler arasinda ihracatin tesvik edilmesinin
ekonomik biiylime politikalar iizerinde olumlu bir etkiye sahip oldugu konusunda bir fikir birliginden sz
edilmektedir. Thracat bir {ilkenin ekonomik biiyiimeyi etkileyen en énemli faktorlerden biridir. Bir iilkenin ihrag
ettigi iirlin sayisi ve oranina bakarak o iilkenin ekonomisi hakkinda yorum yapmak pek de yanlis olmayacaktir.
Bununla birlikte ihracat verilerine bakarak o iilkenin ekonomik biiyiime egilimi i¢in pozitif ya da negatif yonli
iliski oldugu ¢ikarimina kesin olarak varilamamaktadir. Son olarak déviz kuru politikalarini inceledigimizde
Ozellikle Tiirkiye gibi dalgali bir doviz kuru yontemi tercih edilen tlkelerde, ekonomilerin belirleyici olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. Ozellikle gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiime gostergeleri olarak doviz kuru
belirleyici olmamakla birlikte ekonomilerindeki yapisal gelismelere bagli olarak ortaya ¢ikmaktadir.

Bu caligmada Tiirkiye 6rnegi icin 1961 — 2021 yillar1 aras1 ekonomik biiyiimenin belirleyicileri olarak doviz kuru,
ihracat ve igsizlik oranlar1 ayr1 ayri ele alarak incelenmistir. Yapilan test sonuglarindan ulasilan bulgulara gore
igsizlik — ekonomik bilyiime, doviz kuru — ekonomik biiylime ve ihracat — ekonomik biiyliime arasinda ¢ift yonlii
bir nedensellik iligkisi bulunmamasina ragmen esbiitiinlesme analizleri sonucunda s6z konusu degiskenler arasinda
uzun donemde birlikte hareket s6z konusudur. Calismamizda ulagtigimiz bulgular daha 6nceki inceledigimiz
literatiirdeki diger calismalarla karsilastirildiginda o6zellikle nedensellik iliskilerinin benzerlik gostermedigi
anlagilmaktadir. Uzun dénemde birlikte hareketlilik diger ¢alismalarla benzer niteliklere sahip olmustur.

Bununla birlikte Tiirkiye ekonomisi i¢in igsizlik, doviz kuru ve ihracati ele alacak olursak igsizligin artmasi ya da
azalmasi ekonomide herhangi bir rant saglamadig1 gibi olumsuz bir etkiye de yol agmamaktadir. Fakat her biri
kendi igerisinde degerlendirildiginde issizlik oranlarindaki azalig genel olarak kisi basina diisen aglik ve tokluk
oranindaki degisimlere etki edecek hanelerin ekonomik seviyesinde etkili olacaktir. Ama bu hane igindeki yiikselis
iilke ekonomisine etki edecek diizeylere ulagsamamaktadir.

Do6viz kurundaki artis miktar: iilkeye giren déviz miktarinda bir artis meydana getirebilmekte, yatirimcilarin
dikkatini ¢ekip yeni pazarlarda yer almalarini saglayip ya da eski yatirimlarini arttirict yonde olumlu etkilere sahip
olabilirken, déviz kurundaki dalgalanmalar yatirimcilarin endiselerini de arttirict yonde olabilmektedir. Tam tersi
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durum s6z konusu oldugunda ise yine ayni riskler yatiricilar i¢in gegerli olacak ve yine doviz kuru da iilke
ekonomisinde herhangi bir etkiye sahip olmayacaktir. Bizim ¢alismamizin sonuglarinda iilkeye giren déviz miktari
tilke ekonomisini etkileyecek seviyelere ulasamamistir. Bu nedenle yatirimcilarin endiselerini ortadan kaldirarak
iilkeye giren doviz miktar: arttirildiginda ekonomi iizerindeki etkisi daha net gézlemlenebilecektir.

Thracat verilerini incelemeye aldigimizda baz1 dénemlerde ihracat oranlarindaki yiikselis iilke ekonomisini arttirici
yonde olduysa da bu kisa bir donem igin gegerli olmus uzun donemde istikrar saglanamamigtir. Tiirkiye’nin
ihracatini etkileyen birgok faktor olmasina ragmen ihracati destekleyici hamleler yapip tiretimi arttirict yonde
hareket etmelidir. Uretim faaliyetleri diinya ihtiyaclarina yonelik hamlelerle yapilmali ve iilke politikalar1 ihracati
destekleyici yonde olmalidir.

Literatiirde sunulan ¢aligsmalar ile arastirmamizin bulgulari karsilastirildiginda Bayrak’in (2019) ¢alismasi benzer
bulgulara rastlamak miimkiindiir. Bunun yaninda elde edilen bulgular literatirden 6nemli 6lgiide sapma
gostermektedir. Calismada kullanilan Fourier tabanli yeni yontemler bu durumun sebebi olarak agiklanabilir. Zira
literatiirde yaygin bir tek yonli veya ¢ift yonlii nedensellik bulgusu goriilmesinin yaninda uzun dénemli
esbiitiinlesme iliskilerine rastlandig1 goriilmiistiir. Bu ¢calismada ise degiskenler arasindaki baglarin zayif oldugu
ortaya konmustur.

Tiirkiye’de 6zellikle son donemlerdeki ekonomik biiyiime oranlarinda bir artis durumunun s6z konusu olmasina
ragmen, ¢aligmamizda da inceledigimiz issizlik, doviz kuru ve ihracat gibi degiskenlerin belirgin etkilerinin
gozlemlenmemesi bizi aslinda iilke ekonomisinin biilylimesinde bu degiskenlerin roliiniin pasif seyrettigi veyahut
bu degiskenlere baskin gelen bagka faktorlerin s6z konusu olabilecegi diisiincesine gétiirmektedir. Bu faktorler
donemler arast degiskenlik gdsterebilecegi gibi iilkenin siyasi ve sosyal politikalartyla da 6nemli oranda iligkili
olabilir. Bu dogrultuda, ilerleyen siirecte olasi faktorlerin arastirilmasina yonelik ¢alismalar yapilabilir.

Kaynakc¢a

Akay, H. K., Aklan, N. A., & Cinar, M. (2016). Tiirkiye Ekonomisinde Ekonomik Biiyiime ve Issizlik. Journal of
Management and Economics Research, 14(1), 209-226.

Akkas, 1., & Oztiirk, M. (2016). Tiirkiye’de Ihracat, ithalat ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Nedensellik.
Uluslararasi Sosyal Aragtirmalar Dergisi, 9(42), 1336.

Aktas, C. (2009). Tiirkiye’nin IThracat, ithalat ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Nedensellik Analizi. Kocaeli
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 18, 44-45.

Aytag, A. (2017). Ekonomik Biiyiime—Thracat Iliskisi: 2001-2016 Tiirkiye Ornegi. Sosyal Bilimler Arastirma
Dergisi, 6(4), 214-222.

Aytekin, 1. (2020). Déviz Kuru Sanayi Uretimi ve Ekonomik Giiven Arasindaki iligkinin Analizi: Tiirkiye
Omegi. Bitlis Eren Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 9(2), 322-330.

Bagcy, E., & Boérii, M. K. (2018). Ekonomik Biiyiime ve Issizlik Arasindaki Iliski: Tiirkiye’de Ekonometrik Bir
Analiz. International Journal of Academic Value Studies (Javstudies).

Bakhshi, Z. & Ebrahimi, M. (2016). The Effect of Real Exchange Rate on Unemployment. Marketing and
Branding Research, 3, 4-13.

Bayrak, S. (2019). Ekonomik Biiyiime, Istihdam ve Issizlik Iliskisi: Genis Taniml Issizlik Oranlari ile Tiirkiye.
Anemon Mus Alparslan Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 7(6), 308.

Ceylan, S., & Sahin, B. Y. (2010). Issizlik ve Ekonomik Biiyiime iliskisinde Asimetri. Dogus Universitesi Dergisi,
11(2), 164.

Cheng K, Hsueh HP, Ranjbar O, Wang MC & Chang T (2021) Urbanization, Coal Consumption and CO2
Emissions Nexus in China Using Bootstrap Fourier Granger Causality Test in Quantiles, Letters in Spatial and
Resource Sciences 14(1):31-49.

Caglar, A. E., & Mert, M. (2022). Tirkiye’de Karbon Histeri Hipotezi Gegerli Midir? Fourier Birim Kok
Testlerinden Kanitlar. Fiscaoeconomia, 6(3), 1587-1610.

307



Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt.8 Say1.2, Haziran 2023
Research of Financial Economic and Social Studies, Vol.8 No.2, June 2023
ISSN : 2602 — 2486

Cicek, M. (2018) Tiirkiye’de Merkezi Yonetim Faiz Dist Kamu Harcamalari, Ekonomik Biiyiime ve Issizlik
[liskisi: 2006-2017 Dénemi Analizi. Yayinlanmamig Yiiksek Lisans Tezi, Dumlupmar Universitesi, Kiitahya.

Ciftci, N. (2014). Tiirkiye’de Cari A¢ik, Reel Doviz Kuru ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliskiler: Es
Biitiinlesme. Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 14(1), 138.

Demirhan, E. (2005). Biiyiime ve Ihracat Arasindaki Nedensellik Iliskisi: Tiirkiye Ornegi. Ankara Universitesi
SBF Dergisi, 60(4), 75-88.

Diinya Bankas1 Veri Tabani, https://data.worldbank.org/ Erigim tarihi 14.11.2022

Eichengreen, B., & Gupta, P. (2013). The Real Exchange Rate and Export Growth: Are Services Different?, Bank
of Korea WP, 117.

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD) Resmi Web Sitesi / Erisim Tarihi 14.11.2022

Enders W & Jones P. (2016) Grain prices, oil prices, and multiple smooth breaks in a VAR. Studies in Nonlinear
Dynamics & Econometrics, 20(4):399-419. https://doi.org/10.1515/snde-2014-0101

Enders, W.& Lee, J., (2012). The flexible Fourier form and Dickey-Fuller type unit root tests, Economics Letters,
117, 196-199.

Engle, R. F & Granger, C.W.J. (1987). Cointegration and Error Correction: Representation, Estimation, and
Testing. Econometrica, 55 (2), 251-276.

Eyiipoglu, K., & Eyiipoglu, S. (2020). Borsa istanbul Sektdr Endekslerinin Etkinliginin Fourier Birim K&k Testleri
ile Analizi. Uluslararas: Iktisadi ve Idari Incelemeler Dergisi, (29), 23-44.

Fareed Z, Salem S, Adebayo TS, Pata UK & Shahzad F (2021) Role of Export Diversifcation and Renewable
Energy on the Load Capacity Factor in Indonesia: A Fourier Quantile Causality Approach. Frontiers in
Environmental Science, 434

Frenkel, R. & Ros, J. (2006). Unemployment and the Real Exchange Rate in Latin America. World Development,
34(4), 631-646.

Gazel, S. (2018). Degerli Metaller ve Makroekonomik Degiskenler: Tiirkiye i¢in Bir Fourier Esbiitiinlesme Testi
Uygulamasi. Yénetim ve Ekonomi Dergisi, 25(2), 534.

Granger, C. W. (1969). Investigating Causal Relations by Econometric Models and Crossspectral Methods.
Econometrica: Journal of the Econometric Society, 424-438.

Giiven, E. & Tiirkan, A. (2021). Ihracata Dayali Biiyiime Modeli: Tiirkiye Ornegi (1980-2020). Aksaray
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, 13(1), 63-70.

Haliloglu, A. (2011). Tiirkiye’de Iktisadi Biiyiime ve Istihdam: 1980-2008, Yayimlanmamus Yiiksek Lisans Tezi,
Istanbul Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, Istanbul.

Kanca, O. (2012). Tiirkiye’de Issizlik ve Iktisadi Biiyiime Arasindaki Nedenselligin Ampirik Bir Analizi.
Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 21(2), 1-18.

Kizilgél, O. (2006). Tiirkiye’de Biiyiime Orani ile Issizlik Oran1 Arasindaki Iliski. Journal of Management and
Economics Research, 4(6), 54-69.

Kizilkaya, O. (2021). Tiirkiye’de Politik Istikrarin Dogrudan Yabanci Yatirimlara Etkisi: Fourier ADL
Esbiitiinlesme Testinden Kanitlar. Erciyes Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi (60), 580-581.

Kiiciikaksoy, 1., & Ercan, E. (2015). Keynesyen Gériis ile Monetarist Gériisiin Yontem Farkliliklar1 Uzerine Bir
Inceleme: 1929 Krizi Ornegi. Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, (45), 57-72.

Lin, F. L. (2021). R&D Investment, Financial and Environmental Performance Nexuses via Bootstrap Fourier
Quantiles Granger Causality Test. Economies, 9(2), 85.

Nazlioglu, S., Gormus, N. A., & Soytas, U. (2016). Oil prices and real estate investment trusts (REITs): Gradual-
shift causality and volatility transmission analysis. Energy Economics, 60, 168—175.

308



Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi, Cilt.8 Say1.2, Haziran 2023
Research of Financial Economic and Social Studies, Vol.8 No.2, June 2023
ISSN : 2602 — 2486

Ozdemir, A., & Bilgen, A. (2021) D6viz Kuru Oynakligimin Ekonomik Biiyiime Uzerine Etkileri: Tiirkiye Ornegi.
Kirikkale Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 11(2), 543-559.

Ozgiir, M. (2015). Ihracat, ithalat ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Nedensellik Iliskileri: Tiirkiye Ornegi.
Uluslararasi Alanya Isletme Fakiiltesi Dergisi, 7(2), 193.

Sanli, B. (2011). Tiirkiye'de Uygulanan Kur Politikalar1. Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Mecmuasi, 49,
183-200.

Sahin, L., & Yildirim, K. (2015). On Dokuzuncu Yiizyildan Giiniimiize Tiirkiye’de Issizlikle Miicadele
Politikalarinin Gelisimi. Calisma ve Toplum, 2(45), 111-152.

Sentiirk, M., & Akbas, Y. E. (2014). issizlik-Enflasyon ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Karsilikli iliskinin
Degerlendirilmesi: Tiirkiye Ornegii. Journal of Yasar University, 9(34), 5820-5832.

Simsek, M., & Kadilar, C. (2010). Tiirkiye’de Beseri Sermaye, Thracat Ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki Iliskinin
Nedensellik Analizi. CU Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 11(1), 115-140.

Siseci, G. N., & Yamacl, D. S. (2020) Enerji ithalati, Déviz Kuru ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki liski: Tiirkiye
I¢in Bir Arastirma. Sinop Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 4(1), 253-276.

Takim, A. (2010). Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime ile Issizlik Arasindaki Iliski: Granger Nedensellik Testi.
Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi (27), 7.

Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankas1 Veri Tabani, EVDS | Anasayfa (tcmb.gov.tr) / Erigsim tarihi 14.11.2022

Ugan, O., & Sarag, M. (2020). ithalat, Déviz Kuru Ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliskinin Zaman Serisi
Analizi: Tiirkiye Ornegi (1994-2018). Omer Halisdemir Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 13(4).

Ugurlu, E. (2006). Reel Doviz Kuru ve Ekonomik Biiyiime: Tiirkiye. Manas Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi,
11(22), 192-202-204-209.

Uluslararas1 Calisma Orgiitii Uluslararasi Calisma Orgiitii (ilo.org) / Erisim Tarihi 14.11.2022

Uysal, D., & Alptekin, V. (2009). Tiirkiye Ekonomisinde Biiyiime—issizlik iliskisinin VAR Modeli Yardimiyla
Sianmas1 (1980-2007). Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, (25), 69-78.

Unlii, H. (2016). Déviz Kuru Oynaklig1 ve Ekonomik Biiyiime: Tiirkiye Ornegi. Sosyoekonomi, 24(27), 11-24.

Yaprakl, S. (2007). ihracat ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki Nedensellik: Tiirkiye Uzerine Ekonometrik Bir
Analiz. ODTU Gelisme Dergisi, 34, 108-109.

Yimaz, O. G. (2005). Tiirkiye Ekonomisinde Biiyiime ile Issizlik Oranlar1 Arasindaki Nedensellik
Mliskisi. Istanbul University Econometrics and Statistics e-Journal, (2), 63-76.

Yigidim, A., & Kése, N. (1997). Ihracat ve Ekonomik Biiyiime Arasindaki iliski, ithalatm Rolii: Tiirkiye Ornegi.
Ekonomik Yaklagim, 8(26), 73-81.

Yurtkuran, S. (2020). Tirkiye’de Kirlilik Sigmag1 Hipotezi Gegerli mi? Fourier Egbiitiinlesme ve Nedensellik
Yontemlerinden Kanitlar. Akademik Arastirmalar ve Calismalar Dergisi (AKAD), 13(24), 69.

309


https://evds2.tcmb.gov.tr/
https://www.ilo.org/global/lang--en/index.htm

	1.Giriş
	3. Veri Seti
	4. Ekonometrik Yöntem ve Ampirik Bulgular
	4.1. Fourier ADF Birim Kök Testi
	4.2. Fourier- Toda–Yamamoto Nedensellik Testi
	4.3. Fourier Kantil Nedensellik Testi

	5. Sonuç ve Öneriler


