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Ozet

Serbest bolgeler, dogrudan yabanci sermaye girisi saglamak, ihracati artirmak ya da
teknoloji transferi saglamak amaciyla belirli alandaki ekonomik iliskilerin, yiiriirliikteki
mevzuattan kismen ya da tamamen muaf kabul edildigi ekonomik alanlardir. Tiirkiye’de
1985 yilinda yiiriirliige giren 3218 sayili Serbest Bolgeler Kanuna bagl olarak serbest
bolgeler Tiirk ticari hayatina girmistir. Giiniimiizde Tiirkiye’de faaliyet gosteren 19 adet
serbest bolge bulunmaktadir. Serbest bolgelerde faaliyet gosteren sirketler hammadde
ithalatlarin1 ¢ogunlukla Tiirkiye’den Amerikan Dolar1 iizerinden ithal etmekte ve
ithracatlarin1 Avrupa Birligi iilkelerine Euro iizerinden ger¢eklestirmektedirler.

Bu caligmada, Euro/Dolar paritesi tizerindeki degisimlerin Tiirkiye’de konumlu serbest
bolgelerin ihracati lizerindeki etkisi 2002-2016 yillar arasi iiger aylik veriler lizerinden
incelenmistir. Sonuglar, Euro/Dolar paritesindeki degisimin kisa ve uzun donemde
Tirkiye’de konumlu serbest bolgelerin ihracati {izerinde ayni yonde etkili oldugunu
gostermistir.

Anahtar Kelimeler: EUR/USD, Serbest Bolgeler, Ihracat, Esbiitiinlesme, ARDL Sinir Testi,

THE EFFECT OF EURO-DOLLAR PARITY ON THE EXPORT OF FREE
TRADE ZONES SITED IN TURKEY: AN ECONOMETRIC ANALYSIS

Abstract

Free trade zones, freed partly or fully from current legal regulations on economic relations, are
aimed to attract foreign direct investment, boost export or transfer technology. Today, 19 free
trade zones are operating in Turkey, depending on No 3218: Free Trade Zones Acts. Companies
operating in free trade zones import raw materials mostly from Turkey, paid in US Dollar and
export finished product mostly to European Union countries in Euro.

In this work, it is examined changes in volume of trade of free trade zones in Turkey through
changes Euro / Dollar parity with quarterly data from 2002 to 2016. Results have shown that

Euro/Dolar affects real export of free trade zones located in Turkey, in the same way.
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1. Giris

Bretton Woods altin para sisteminin uygulamadan kalkmasi sonrasinda Amerikan Dolar1,
uluslararasi ticaretteki egemenligini korusa dahi ilerleyen yillarda bir¢ok para birimi ve
hatta degerli maden uluslararasi ticarette 6deme araci olarak kabul gérmiistiir. Bu para
birimlerinden birisi ise Avrupa Birligi nin resmi para birimi olan Euro’dur. Ikinci Diinya
Savasi sonrasinda komsu Avrupa {ilkeleri arasindaki ticari iligkileri baris¢il yollardan
diizenlemek amaciyla kurulan “Avrupa Celik ve Komiir Birligi”, Soguk Savas Donemi
sartlarinda, Roma Antlagmasi ile “Avrupa Ekonomik Toplulugu” haline getirilmistir.
Saglanan ekonomik basarilara bagli olarak Avrupa Ekonomik Toplulugu’nun simirlari
genislemistir. Soguk Savas Doneminin kapanmasi ile kiiresellesmenin hiz kazanmasi
sonucunda Avrupa Ekonomik Toplulugu, alinan ortak kararlar dogrultusunda iiye
iilkelerin yerel ekonomi mevzuatlarinda uyumluluga gitmis, boylece kiiresellesen diinya
rekabetinde 6nemli bir aktor olmaya baglamistir. Ekonomik sinirlarin kalkmasina ragmen
farkli para birimlerinin ekonomi {izerindeki olumsuz etkisinin devam etmesi nedeniyle
Avrupa Ekonomik Toplulugu, ortak para birimi olan Euro’nun tedaviile girmesine karar
vermistir. Euro, Avrupa Birligi liyelerinin ¢ogunlugu tarafindan resmi para birimi olarak
kullanilmakta olup bazi Avrupa Birligi iiyesi olmayan {ilkeler tarafindan da resmi para

birimi olarak kullanilmaktadir.

Euro’nun Amerikan Dolar1 gibi uluslararasi ticarette kabul gérmeye baslamasi, ithalat
O0demelerini Amerikan Dolar1 lizerinden gergeklestirmesine karsin ihracatinda Euro’nun
pay1 yiiksek olan Tiirkiye gibi tilkelerde parite riskini ortaya ¢ikarmaktadir (bkz: Tablo 1,
Tablo 2). Dolar iizerinden satin alinan hammaddenin islenerek Euro cinsinden ihracata
konu edilmesi bigimindeki dis ticaret dongiisii, Euro / Dolar paritesi riskini ortaya
cikartmaktadir. Dolarin, Euro karsisinda deger kazanmasi ihracatgilarin gelirlerin
gerilemesine bagl olarak ihracatin azalmasina, bunun tam tersi durumda ise Euro’nun
dolar karsisinda deger kazanmasi, yurt dis1 satig karini artirarak, ithracatin gelismesine

katalizor etkisi yapmaktadir.
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Tablo 1 : Tiirkiye'nin fhracat Gergeklestirdigi Ulkelerin Toplam ihracattaki Paylart

Dagilimi1 (%)

Ulke grubu 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010

Avrupa Birligi (AB 28) 48,0 44,5| 43,5] 41,5 39,01 46,4| 46,5
Diger Avrupa Ulkeleri 6,8 9,8 9,6 9,4 9,3 9,4 9,8
Kuzey Afrika 5,4 5,9 6,2 6,6 6,2 5,0 6,2
Kuzey Amerika 52 4.9 4,6 4,3 4.4 4,0 3,7
Yakin ve Orta Dogu 22,00 21,6 22,5| 234 27,8 20,7 20,5
Asya 6,8 7,2 7,4 7,9 6,9 7,6 7,5
Diger Ulkeler 5,8 6,1 6,3 6,8 6,4 6,9 5,9
TOPLAM 100,0( 100,0f 100,0| 100,0/ 100,0( 100,0| 100,0

Kaynak : TUIK

Tablo 2: Tiirkiye ithalat ve Thracatinin Para Birimlerine Gére Dagilimi (%)

IHRACAT 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Euro 48 48 48 46 44 45 48
Dolar 45 46 46 47 47 47 43
Diger 7 6 6 7 9 8 9

ITHALAT 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Euro 34 33 30 31 30 33 35
Dolar 61 62 64 64 64 59 56
Diger 5 5 6 5 6 8 9

Kaynak: TUIK ve yazarlarin hesaplamalari

1980’11 yillarda liberal ekonomi politikalarin1 benimsemeye baslayan Tiirkiye, ihracatini
artirmak ve teknoloji transferi saglamak 1985 yilinda 3218 sayili “Serbest Bolgeler
Kanunu” yiiriirliige alarak Mersin ve Antalya Serbest Bolgelerini kurmustur. Ilerleyen

yillarda saglanan basarilara bagl olarak gerek kamu otoritesi eliyle ve gerekse 6zel sektor
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girisimleri ile bir¢ok serbest bolge kurulmustur. Giintimiizde Tiirkiye’de 19 adet serbest
bolge faaliyet gostermektedir.

Tirkiye’deki serbest bdlgelerin faaliyet dongiileri incelendiginde agirlikli olarak
Tirkiye’den ithal edilen hammaddenin, iiretim siireclerinden gegerek nihai tiriin haline
getirildigi ve bu nihai {irtinlerin, Tiirkiye hari¢ tutuldugunda agirlikli olarak Avrupa
Birligi tiyesi iilkelere ihra¢ edildigi goriilmektedir. Serbest bolgeler kuruluslari,
Tirkiye’den yaptiklar ithalatta 6demeyi bliyiikk 6l¢iide Amerikan Dolar1 iizerinden
gerceklestirirken, Avrupa Birligi tliyesi iilkelere yaptiklar1 satiglardan tahsilatlarin1 Euro
tizerinden yapmaktadir. Bu durum, serbest bolgelerin faaliyet dongiilerinde Euro/Dolar

parite riski tagimasina neden olmaktadir.

Reel ekonomiyi ve dolaysiyla ekonomilerin yurti¢i ve yurtdisi ticaretini yapisal olarak
etkileyen indikatorler arasinda yer aldigi diisiiniilen Euro / Dolar parite belirsizliginin
Tirkiye’nin dis ticaretine etkisi Tiirkiye’de bir¢ok akademik ¢alismaya konu edilmis
olmasima karsin, serbest bolgelere olan dis ticaretine etkisinin hi¢ arastirilmamaistir.
Literatiirde yapilan taramada, bulunan c¢alismalarin daha ¢ok USD/TL déviz kurunun
Tirkiye’nin genel dis ticareti lizerindeki etkilerinin arastirildig1 goriilmiistiir. Saatgioglu
ve Karaca (2010) yaptiklar1 ¢calismada Dolar / Euro paritesindeki degisimin Tiirkiye nin
thracati lizerindeki etkilerini incelemistir. Buna karsin bir¢ok arastirmaci Euro / Dolar
paritesindeki degisimin Tirkiye’'nin makroekonomik dengesi tizerindeki etkilerini

incelemistir.

Bu caligmanin amaci Euro / Dolar paritesindeki degisimin Tirkiye’de konumlu serbest
bolgelerin ihracati {izerindeki etkilerini inceleyerek literatiirde var olan boslugu
doldurmaktir. Calismanin hipotezi Euro / Dolar paritesindeki degisimin Tiirkiye’de
konumlu serbest bolgelerin reel ihracatinda, paritedeki degisim yoniinde etki yarattigidir.
Ampirik tabanli yapilan bu c¢alismada  2002:Q1-2016Q4 arasindaki donemde
Tirkiye’deki serbest bolgelerin olan aylik ihracat ve ithalat verileri ile yine ayn1 donem

icin Euro / Dolar paritesi aylik verileri kullanilarak ekonometrik sinamalar yapilmaistir.

Bu ¢alisma giris boliimii dahil olmak iizere toplam dort ana bolim halinde derlenmistir.
Girig boliimiinde ¢alismanin motivasyon unsurlari ile ¢alismanin kisitlar1 6zetlenmistir.
Birinci boliimde serbest bolgelerin kavramsal ve teorik g¢ergevesine, diinyadaki ve

Tiirkiye’deki tarihsel gelisim ve uygulamalarina yer verilmistir. Ikinci béliimde ele alinan
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konuya iligkin yerli ve yabanci literatiir taramasi yapilmig, model se¢imi, materyal ve

yontem tanitilmustir. Ugiincii boliimde ekonometrik bulgulara yer verilmistir. S6z konusu

bulgular 1s1¢1nda ¢alismanin genel degerlendirilmesi sonug kisminda yapilmaistir.

2. Serbest Bolgelerin Kavramsal Ve Teorik Cercevesi

2.1 Serbest Bolgelerin Tanimi

Serbest bolgeler, bir iilkenin siyasal sinirlar1 iginde bulunmakla birlikte, 6zellikle glimriik
uygulamalar1 gibi cesitli dis ticaret kisitlamalarinin disinda birakilmig alanlar olarak
tanimlanabilir. Bu alanlarda, giimriik ayricaliklarinin yani sira, yatirimcilara genellikle
cesitli vergi muafiyetleri taninmakta, diinya standartlarinda iletisim ve haberlesme gibi

altyap1 olanaklar1 sunulmaktadir (OZTURK, 2013).

Bir bagka tanima gore serbest bolgeler; bir iilkenin dig ticaret rejimi i¢in gerekli olan
mevzuat ve kisitlamalarin kismen ya da tamamen uygulama dis1 birakildigi, genellikle
uluslararasi bir liman veya havaalani1 yakininda bulunan, milli sinirlar i¢ince bulunmakla
beraber giimriik sinirlar1 disinda kabul edilen ve esas itibariyle ihracata yonelik faaliyet

gostermek {izere se¢ilmis smai ve ticari alanlar seklinde agiklanir (GUNER, 1995).

2.2 Serbest Bolgelerin Onemi ve Fonksiyonlari

Serbest bolgelerin en temel kurulus amaci hedefi ihracat olan Tiirkiye’de yerlesik {iretici
firmalarin ihtiya¢ duyduklar1 hammadde veya yart mamulii diinya piyasalarindan tiretim
faaliyetlerinde bulunduklari serbest bolgelere iilkeye ithalata kiyasla son derece azaltilmis
glimriik prosediirleri ve ithalat vergisi 6demeksizin ithal ederek, s6z konusu mamulleri
tiretim siireclerine tabi tutmalari, giimriik vergilerinden kaynakli maliyet avantaji
saglanarak elde edilmis {iretim ¢iktilarinin yurtdisina ihra¢ edilmesine imkan veriyor
olmasidir. Giimrikk vergisi muafiyetiyle birlikte ozellikle iiretim yapan firmalara
Kurumlar Vergisi, Katma Deger Vergisi, Ozel Tiiketim Vergisi gibi maliyet avantaji
saglayan tesvikler Tiirkiye’de konumlu firmalar1 uluslararasi rekabete daha agik hale

getirmeyi hedeflemektedir.
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Bununla birlikte serbest bolgeler ile amaglanan temel hedefleri sdyle 6zetlenebilir:
yatirim ve iiretimi arttirmak, yabanci sermaye ve teknoloji girisini hizlandirmak,
ekonominin girdi ihtiyacini iilke i¢i kosullara gére daha az prosediirle ve ucuz temini ve

daha fazla tesvik olanaklarindan faydalanmak (TUMENBATUR, 2013).

2.3 Tiirkiye’de Serbest Bolgelerin Incelenmesi

Tirkiye’de serbest bolge uygulamalari 1985 yilinda 3218 sayili Serbest Bolgeler
Kanunu’na bagli olarak Mersin ve Antalya serbest bolgelerinin kurulmasi baslamistir.
Ilerleyen yillarda hem kamu hem de 6zel sektdriin girisimleri ile yeni serbest bolgeler
kurulmus olup giiniimiizde Tiirkiye’de 19 adet serbest bolge faaliyet gostermektedir.

Tirkiye’de konumlu serbest bolgeler ve kurulus yillar1 Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3: Tiirkiye'de Konumlu Serbest Bolgeler ve Kurulus Yillari

SERBEST BOLGE ADI KURULUS
1 Mersin Serbest Bolgesi 1985
2 Antalya Serbest Bolgesi 1985
3 Ege Serbest Bolgesi 1987
4 [stanbul Atatiirk Havalimani Serbest Bolgesi 1990
5 Trabzon Serbest Bolgesi 1990
6 Istanbul Trakya Serbest Bolgesi 1990
7 Adana Serbest Bolgesi 1992
8 Istanbul Endiistri Ve Ticaret Serbest Bolgesi 1992
9 Mardin Serbest Bolgesi 1994
10 Samsun Serbest Bolgesi 1995
11 Avrupa Serbest Bolgesi 1996
12 Rize Serbest Bolgesi 1997
13 Kayseri Serbest Bolgesi 1997
14 Izmir Serbest Bolgesi 1997
15 Gaziantep Serbest Bolgesi 1998
16 Tiibitak-Mam Serbest Bolgesi 1999
17 Denizli Serbest Bolgesi 2000
18 Bursa Serbest Bolgesi 2000
19 Kocaeli Serbest Bolgesi 2000

Kaynak: T.C. Ekonomi Bakanlig1 internet Sitesi

Serbest bolgeler icerisinde en yiiksek dis ticaret hacminin yillar itibariyle ortalama %

85°’lik kismii Istanbul Endiistri ve Ticaret, Ege Serbest Bolge, Istanbul Atatiirk
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Havaliman1 Serbest Bolge, Mersin Serbest Bolge, istanbul Trakya Serbest Bolge, Bursa
Serbest Bolge ve Avrupa Serbest Bolge elde etmektedir. Tiirkiye’de konumlu serbest

bolgelerin dis ticaret hacimlerinin 2011 - 2014 yillar1 arasindaki degisim Tablo 4’te

verilmistir.

Tablo 4: Tiirkiye'de Konumlu Serbest Bolgelerin Dis Ticaret Hacimleri (Bin

USD)
2011 2012 2013 2014
Ege 5.747.500| 5.221.937| 4.680.242| 4.293.268
Mersin 2.693.049| 3.832.246] 3.552.257] 3.509.193
istanbul Endiistri ve Ticaret 3.603.223| 3.220.084| 3.367.671] 3.327.829
Avrupa 2.059.462| 2.364.905| 2.439.927| 2.447.756
Bursa 1.571.579| 1.532.317] 1.907.397| 1.934.424
istanbul Trakya 1.533.749| 1.443.596| 1.723.958| 1.633.496
istanbul Atatiirk Havalimam 2.241.525] 2.103.566| 1.797.352] 1.518.438
Diger 12 adet Serbest Bolge 3.196.088| 3.334.484| 3.771.593| 3.767.838
TOPLAM 22.646.17| 23.053.13| 23.240.39| 22.432.24

Kaynak: T.C. Ekonomi Bakanlig1 Internet Sitesi

Tirkiye’de konumlu serbest bolgelerde faaliyet gosteren sirketlerin biiylik boliimii yerli
sermaye sahipleri olup yerli sermayedarlarin kurdugu sirketler agirlikli olarak ticaret
sektoriinde istigal durumdadir. Yabanci ortakliklarin serbest bolgede kurmus olduklari
sirketlerin faaliyetleri de ticaret sektdriiniin liderliginde sekillenmistir. Serbest bolgelerde
faaliyet gosteren sirketlerin sektorlerine ve aidiyetlerine gore dagilimi 2014 yili itibariyle
Tablo 5’te verilmistir.

Tablo 5 : 2014 Yihi Itibariyle Tiirkiye'de Konumlu Serbest Bolgelerdeki

Kuruluslarin Faaliyet Alanlarina Gore Dagilimi

Yerli Yabanc TOPLAM
Uretim 679 249 928
Ticaret 1.039 309 1.348
Diger 518 120 638
TOPLAM 2.236 678 2.914

Kaynak: T.C. Ekonomi Bakanlig1 internet Sitesi
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Serbest bolgelerde ticaret sektoriinde faaliyet gosteren sirket sayisinin, liretim sektoriinde

faaliyet gOsteren sirket sayisindan yiiksek olmasina karsin ticaret sektoriiniin gerek hacmi

ve gerekse kar marji, sanayi iiretimi sektoriinde faaliyet gdsteren kuruluslarin yaratmis

oldugu hacim ve kar marjinin olduk¢a gerisindedir. Bitkisel tarima dayali ticaret

sektoriinde, hammadde niteligindeki bitkisel iiriinlerin diisiik katma degere sahip

islemlere tabi tutulmasi sonucu elde edilen nihai iirlinlerde kar marjinin diisiik olmasi, bu

durumun diger bir ifadesi olabilmektedir. Tablo 6’te Tirkiye’de konumlu serbest

bolgelerdeki sektorlerin ithalat ve ihracat tutarlar1 verilmistir.

Tablo 6: 2014 Y1l itibariyle Tiirkiye'de Konumlu Serbest Bolgelerdeki Ithalat-
Ihracatin Sektorel Dagilimi (Bin USD)

Sektorler ITHALAT IHRACAT

TARIM 778.722 758.787
Bitkisel 731.858 732.396
Hayvansal 36.053 14.217
Su Uriinleri 1.652 2.287
Orman Uriinleri 9.158 9.887
URETIM 8.970.628 11.845.149
Islenmis Tarim 532.897 628.060
Islenmis Petrol 264.549 284.025
Sanayi Uriinleri 8.173.181 10.933.063
MADENCILIK 41.779 37.177

Kaynak: T.C. Ekonomi Bakanlig1 internet Sitesi

Serbest bolgelerin ticaret hacimleri i¢erisinde Tiirkiye’den yapilan ithalat ve Tiirkiye’ye

yapilan ihracat analiz dis1 birakilirsa, faaliyetlerin Avrupa Birligi iilkelerinde yogunlastigi

Tablo 7°te goriilmektedir.

Tablo 7: 2015 Y1l itibariyle Tiirkiye'de Konumlu Serbest Bélgelerin Ithalat-
Ihracatinin Ulkelere Gore Dagilimi (Bin USD)

ULKELER Ithalat Thracat
OECD Uyveleri 4.203.593 4.492.078
AB Uyesi Ulkeler 3.397.823 3.741.398
Diger OECD Uyeleri 805.770 750.680
Diger Avrupa Ulkeleri 4.721 16.063
Bagimsiz Devletler 421.683 794.645
Kuzey Afrika Ve Orta 624.316 1.420.381
Diger Ulkeler 1.804.291 1.234.704
Tiirkiye 2.732.256 4.683.242

Kaynak : T.C. Ekonomi Bakanlig1 Internet Sitesi
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2.4 Literatiir Taramasi

Bu calismanin 6zet kisminda da belirtildigi tizere Euro / Dolar paritesindeki degisimlerin
ekonomilerin ihracat, ithalat ve dis ticaret hacimlerine olan etkisi olabilecegi diisiincesi,
sadece Saatcioglu ve Karaca (2010) tarafindan diizenlenen caligmaya ilham kaynagi
olmustur. Arastirmacilarin 2002- 2010 yillar1 arasindaki verileri ARDL modeli ile
inceledikleri ¢calisma sonucunda, Dolar / Euro paritesindeki degismelerin Tiirkiye’nin
reel ihracatin1 hem uzun dénemde hem de kisa donemde, parite ile ayni yonlii olarak
etkiledigi bulgusuna ulasilmistir. Sonuglar, bu etkinin kisa donemde zayif iken uzun

donemde giliclendigini gostermistir.

Literatiir taramasinda tespit edilen diger bir ¢alisma ise Kahyaoglu ve Utkulu (2006)
tarafindan diizenlenmis olan Euro / Dolar paritesindeki oynakligin Tiirkiye dis ticareti
lizerine etkisi konusunu arastirmistir. Bulgular, paritedeki oynakli§in artmasinin

Tirkiye’nin dis ticaretini olumsuz yonde etkiledigi sonucuna varilmstir.

Yukarda bahsedilen ¢alismalar disinda, doviz kurlarinin dis ticaret {izerindeki etkilerini
Dolar / TL iizerinden ya da Dolar / TL’deki oynaklik {izerinden incelemistir. Euro / Dolar
paritesini konu alan caligmalar daha ¢ok dis ticaret disindaki diger makroekonomik
degiskenleri gozlemlemistir. Bununla birlikte Tiirkiye’de konumlu serbest bolgeler

tizerinde diizenlenmis herhangi ¢aligsmaya rastlanamamustir.

3. Model Sec¢imi, Veri Seti Ve Metodoloji

3.1 Model Secimi ve Veri Seti
Literatiirde yapilan arastirmada doviz kuru ve ihracat iligkisini konu alan ¢alismalarin;
yurt dis1 gelir ile goreceli fiyatlara dayali uzun donemli ihracat talep fonksiyonunu temel

aldig1 goriilmiistiir. Uzun donem ihracat talep fonksiyon Sekil 1°de verilmistir:

X=(Y,P) (Sekil 1)

43



Euro / Dolar Paritesinin Tiirkiye 'de Konumlu Serbest Bélgelerin Ihracat:
Uzerindeki Etkisi: Ekonometrik Bir Analiz
Halil Tunali, Serkan Manga

Uzun donem ihracat talep fonksiyonunda yer alan X reel ihracati, Y yurtdis1 geliri ve P
goreceli fiyatlar1 temsil etmektedir. Bu fonksiyonun igerisine déviz kuru verileri (Fx)

nominal olarak dahil edilip, goreceli fiyatlar1 temsil eden P fonksiyondan ¢ikartildiginda

Sekil 2°de model elde edilmistir.

Ln(Exp) = o+ i1 L(Y) + p> Ln(Fx) + ¢ (Sekil 2)

Serbest bolgelere ait fiyat endeksi serileri bulunmamaktadir. Serbest bolgeler, sinirlari
dahilinde bulundugu iilkenin basta vergi mevzuati olmak iizere ekonomiyi diizenleyici
bircok yasadan muaf olarak faaliyet gostermesi nedeniyle serbest bolgelerde olusan
fiyatlar, yurt dis1 fiyatlardan diisiik durumdadir. Bu baglamda, goreceli fiyatlar, uzun

donemli talep fonksiyonundan ¢ikartilarak model olusturulmustur.

Model igerisinde yer alan “Ln” ifadesi, veriler arasindaki asimetrik farkliliklarin ortadan
kaldirilmasi amaciyla logaritmasinin alindigin1 géstermektedir. Model se¢imi yapildiktan
sonra modele konu verilerin zaman araliklarinin tespiti diger 6nemli bir konuyu
olusturmaktadir. Calismanin konusunu teskil eden Euro para biriminin 2002 yilinda
tedaviile girmesi nedeniyle modelde kullanilan verilerin zaman araligi1 2002:1 ¢eyrek ile

2016:1V ¢eyrek arasindaki, 60 adet gézlemi igeren donem seg¢ilmistir.

Modelde Tiirkiye’de konumlu serbest bolgelerin mevsimsellikten arindirilmis reel ihracat
serilerini ifade eden Ln(Exp), T.C. Ekonomi Bakanligi, Serbest Bolgeler Genel
Miidiirliigii’nden temin edilen Tiirkiye’de konumlu serbest bolgelerin yillar itibariyle
ceyrek donemlik nominal ihracat gelirlerinin, Netherlands Bureau for Economic Policy
Analysis kurumunun internet sitesinden temin edilen Diinya Ihracat Birim Deger
Endeksi’ne boliinmesi ile deflate edilmistir. Daha sonra Eviews 9 programinda Tramo-

Seat yontemiyle mevsimsellikten arindirilmistir.

Tirkiye’de konumlu serbest bdlgelerin ihracatinin biiyiik boliimiiniin OECD f{ilkelerine
gerceklestirilmis olmasi nedeniyle modelde yer alan gelir, Ln(Y), verileri OECD internet
sitesinden temin edilen ¢eyrek donemlik mevsimsel diizeltmesi yapilmis reel gayrisafi
yurt i¢i hasila verileri kullanilmistir. Modelde 3, olarak ifade edilen parametre ihracatin
gelir esnekligini ifade etmektedir. Yurt dis1 gelirlerdeki artigin ihracat talebini artiracagi

varsayimina dayanarak bu parametrenin pozitif deger almasi beklenmektedir.
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Ln (F,) ifadesi ile modelde yer alan Euro / Dolar paritesi verileri, Avrupa Merkez Bankasi
internet sitesinden temin edilen aylik ortalama parite verilerinin, iicer aylik dénemler
itibariyle basit ortalamasinin alinmasi yoluyla elde edilmistir. Boylece Euro / Dolar
paritesi i¢in ¢eyrek donemlik ortalama parite bilgisine ulasilmistir. Modelde B, olarak
ifade edilen parametre ihracatin Euro / Dolar paritesi esnekligini ifade etmektedir. Bu
parametrenin pozitif ve istatiksel olarak anlami1 deger almasi, Tiirkiye’de konumlu serbest
bolgelerin ihracatinin Euro / Dolar paritesindeki degisimle ayn1 yonde etkilendigi, negatif

deger alir ise tersi yonde etkilendigi sonucuna varilacaktir.

Modeldeki verilerin analizinde Eviews 9 paket programindan yararlanilmistir.

3.2 Birim Kok Testleri

Ekonomik zaman serileri ile hazirlanan analizlerde istatistiksel bakimdan anlamli
sonuglar ¢ikartabilmek agisinda gdzlemlerin duragan yapida olmasi 6nem arz etmektedir.
Ekonomik agidan gozlemlerin duragan yapida olmasi verilerde denge durumunu ifade
etmektedir. Zaman serilerinin duragan yapida olmamasi, sahte regresyon sorununa, yani
gozlemler arasinda gercekte var olmayan bir iliskinin varmis gibi gériinmesine neden
olmaktadir. Bu durum sonucunda analiz c¢iktilar1 hatali olarak yorumlanmaktadir

(GRANGER, 1974).

Gozlemlerin duragan yapida olup olmadiginin arastirilmasi bakimindan birgok
istatistiksel test gelistirilmis olup literatiirde en ¢cok Dickey — Fuller (1979) tarafindan
gelistirilen ve parametrelerin en kiiclik kareler tahmin edicisinin dagilimina dayanan
birim kok testi kullanilmaktadir. Genellestirilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey-
Fuller: ADF) testinin, basit, sabit terimli ve sabit terimli+trendli olmak {izere 3 genel
model tlizerinden birim kok testleri yapmaktadir. Bu testlerin ifadeleri sirasiyla Sekil 3,

Sekil 4 ve Sekil 5°te verilmistir.

AY, = Y +XK Y jiq +e (Sekil 3)

AYt ::BO + 5Yt-1 +2§c=2 6Yt_i+1 + € (Sekil 4)
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AY, = Bo+ Bit+6Y +2§c=2 6Yi_iv1 + e (Sekil 5)

ADF testlerinde; AY; duraganlig1 arastirilan serinin birinci dereceden farkini, t trend
degiskenini &Y;_;,; ise gecikmeli fark denklemini ifade etmektedir. ADF’de ele alinan
regresyon modellerinde 0 = 0 olup olmadig1 arastirilmaktadir. ADF testlerinde uygun
gecikme sayisinin tespiti, otokorelasyonu ortadan kaldiracak hata terimini modele dahil
etmek acisindan onem arz etmektedir. Gecikme sayisinin tespitinde Akaike (AK),
Schwarz (SC), Hannan-Quin (HQ) ve bu ii¢ kriterin diizeltilmis formlar1 géz 6niinde
bulundurulmaktadir. Bu kriterlerden AK ve SC bilgi kriterleri siklikla kullanilmaktadir.
AK veya SC’nin minimum degere sahip oldugu gecikme sayisi, uygun gecikme sayisi

olarak kabul edilmektedir. Bu ¢alismada gecikme sayisinin tespitinde SC bilgi kriteri

kullanilmastir.
Tablo 8: ADF Birim Kok Testi Sonuglari
DUZEY
S % 5 S+T % 5
Ln (Exp) -3,6627 (3) | -2,9145| -3,03304 (4) | -3,4936
Ln (Y) -0,8402 (1) | -2,9126| -2,8185 (1) |-3,4892
Ln (Fx) -4,3619 (0) | -2,9117| -4,1610 (0) | -3,4878
BIRINCI FARK
S % 5 S+T % 5
Ln (Exp) -5,0441 (2) | -2,9145| -5,4599 (2) | -3,4921
Ln (Y) -3,2723 (0) | -2,9126| -3,2338 (0) | -3,4892
Ln (Fx) * Diizede duragan oldugu igin fark
alinmamustir.
** S = Sabitli Model,
S+T = Sabit + Trendli Modeli
%5 = McKinnon’a dayanan % 5°lik kritik deger

Parantez igerisindeki ifadeler Schwarz bilgi kriterine gore gecikme
uzunlugunu ifade etmektedir.
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ADF-t test istatistigi degerlerinin mutlak degerinin MacKinnon (2010) kritiginin mutlak
degerinde biiyiik ise degiskenin duragan oldugu sonucuna varilmaktadir. Eviews 9 paket

programi kullanilarak calismaya konu zaman serilerinin ADF-t testi istatistiginin % 5

anlamlilik diizeyindeki sonuglar1 Tablo 8’de verilmistir.

3.3. Esbiitiinlesme Testi

Birim kok testleri sonucunda bazi verilerin birinci farkinin duragan yapida oldugu ve
bazilarmin ise diizeyde duragan olduklar1 gézlemlenmistir. Bu durumda modelin
¢Oziimlemesinde esbiitiinlesme testine basvurulmustur. Esbiitiinlesme testleri, zaman
serilerinin uzun donemde dengeye ulasip ulasmadigini arastirmada ve eger uzun déonemde
bir denge s6z konusu olacaksa gozlemler arasindaki iliskilerin sahte regresyon

problemine yol agmadan ¢6zliimlemeye caligmaktadir.

Literatiirde Engle ve Granger (1987), Johansen ve Juselius (1990) ve Pesaran (2001)
tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testleri kullanilmaktadir. Bu testlerden Engle ve
Granger ile Johansen ve Juselius tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testlerinin 6n sarti,
serilerin ayni diizeyde duragan olmasidir. Buna karsin Pesaran tarafindan gelistirilen sinir
testi (bound test) serilerin birbirinden farkli diizeyde olsa dahi esbiitiinlesme iligkisinin

tespitine olanak saglamaktadir.

Calismada, farki diizeylerde duragan haledeki zaman serilerin konu edilmesi sebebiyle
gozlemler arasindaki egsbiitiinlesme 1iligkisinin tespitinde simir testi kullanilmistir.
Verilerin bazilarinin diizeyde ve bazilariin birinci derece farkinin duragan yapida olmasi
nedeniyle esbiitiinlesme iliskisinin tespitinde sinir testinden ve uzun dénem-kisa dénem
iliskisinin ~ tespitinde ARDL (Autogressive Distributed Lag) yaklasimindan
yararlanilmistir. ARDL yaklagimi, en kiigiik karaler regresyonuna, bagimli ve bagimsiz
degiskenlerin gecikme siiresi kadarki farkinin dahil edilmesi yoluyla elde edilmektedir.
Seriler arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin tespiti amaciyla siir testine dair model Sekil

8’de verilmistir.
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DLn(Exp); = o+ %.,_, BuDLn(Exp)e—; + (Sekil 8)

o BauDLn (Yf)eoi + 0 BauDLn (Fx)e_i + BsLn(Exp)e_q +
ﬁ6Ln(Y})t—1 + Psln(Fx)i—q + &

Siir testine dair modelde yer alan “D” sembolii fark seri oldugunu, “m” gecikme

uzunlugunu ifade etmektedir.

Sinir testi sonucunda elde edilen F Istatistik degerinin, alt ve iist sinirlardan olusan
degerlerin disina diismesi durumunda, degiskenlerin entegrasyon derecesine bakilmadan
esbiitiinlesme iliskisinin var oldugunu sonucu ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin; F Istatistik
degerinin st kritik smir lizerinde belirmesi durumunda, esbiitiinlesme iliskisinin
bulunmadig1 yoniindeki Hy yokluk hipotezi reddedilmektedir. Buna karsin F Istatistik
degerinin, alt kritik smirdan kiiciik olmasi durumunda uzun donemli iligkinin var
olmadigin1 ifade eden Hy yokluk hipotezi reddedilememektedir. F Istatistik degerinin alt
ve 1list smir arasinda olusmasi durumunda ise herhangi yorum yapilamamaktadir.
(KADILAR & MUAMMER, 2004)
Grafik 1: Schwarz Bilgi Kriterine Gore Secilmis 20 Adet Kriterin Karsilastirmasi
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Siir testi yaklasimi serilerin farkli diizeyde duragana olmalar1 konusunda gosterdigi
esnekligi, gecikme uzunluklar1 konusunda gostermemektedir. Sinir testinin dogru
sonuglar ortaya koyabilmesi i¢in serilerin gecikme uzunluklarinin dogru tespit edilmesi
gerekmektedir. Dogru gecikme uzunlugunun tespitinden Akaike, Schwarz ve Hannan-

Quin bilgi kriterlerinden yararlanilmaktadir. Dikkat edilmesi gereken diger bir husus ise
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modele eklenen gecikme uzunlugunun modelde otokorelasyona neden olmamasidir.
(ERDOGAN, 2015)

Eviews 9 programi yardimiyla Schwarz bilgi kriteri baz alinarak maksimum 8 ¢eyreklik,
yani 2 yillik gecikme uzunlugu igerisinde tespit edilen en uygun 20 model igerisinde
ARDL (2,0,6) ve ARDL (1,1,1) birbirine yakin sonuglar tiretmistir. Bu iki model arasinda

secim yapabilmek i¢in modellerin otokorelasyon igerip icermedigine ve normal dagilim

kosulunu tasiy1p tasimadigi incelenmistir.

Tablo 9: ARDL Modelleri Sinamalari

Breusch-
Jarque-Bera Breusch-Pagan-
Godfrey
Normallik Godfrey: Degisen
Otokorelasyon
Sinamasi Varyans Sinamasi
Sinamasi
Olasilik Olasilik Olasilik
x2 (1) | 2 o x2 o
Ln(X), Ln(Fx), Ln(Y) Degeri Degeri Degeri
ARDL (1,1,1) 2,118 0,145]13,54 0,001 0,198 0,013
ARDL (2,0,6) 0,013 0,908 | 4,082 0,129 16,403 0,088

ARDL (2,0,6) modeli, otokorelasyon, normal dagilim ve degisine varyans sinamalarindan
karsilamaktadir. Buna karsin ARDL (1,1,1) modelinin bu smamalar1 karsilamadigi
goriilmiistiir. Sonug olarak sinir testi uygulanmasi i¢gin ARDL (2,0,6) modelinin uygun

olduguna karar verilmistir.

Tablo 10’da verilen ARDL (2,0,6) modelinin smir testi sonuglarinda elde edilen F
Istatistik degerinin, Peseran vd. (2001:300) tespit edilen Tablo CI(iii)’ten alinmis % 1
kritik esik alt ve iist sinirlar1 olan 4,13 — 5,00 araliginin iizerinde olustugu goriilmiistiir.

Bu baglamda degiskenler arasinda esbiitiinlesik bir iliskinin bulundugu tespit edilmistir.
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Tablo 10: ARDL (2,0,6) Sinir Testi Sonuglar1

F-istatistik Degeri  : 5,7669
Kritik Esik Simirlar:
10 - Alt Smir 11 - Ust Simir

% 1 4,13 5,00
% 2,5 3,55 4,38
%5 3,10 3,87
% 10 2,63 3,35
3.4 Uzun Dénemli Tliski

Smir testi sonucunda aralarinda egbiitiinlesik iliskinin tespit edildigi degiskenler

arasindaki uzun donemli iliskiye dair katsayilar Tablo 11°de verilmistir.

Tablo 11: Uzun Dénem iliski Katsayilari

Degiskenler Katsayillar ~ T-Istatistik Degeri Olasilik Degeri (%5)
Ln (Fx) 1,62 5,43 0,00
Ln (Y) 2,25 6,14 0,00
C -32,21 -5,01 0,00

Uzun donemli iligki katsayilarinin tespit edilmesi ile Sekil 9’daki uzun dénemli model

elde edilmistir.

Ln (Exp) = 2,25 La(Y) + 1,62 Ln(Fx) — 32,21 (Sekil 9)

Model, Euro/Dolar paritesindeki degisimin Tiirkiye’de konumlu serbest bolgelerin
thracatin1 etkileyecegi biciminde Onsezilere paralel sonuglar iirettigi goriilmektedir.
Modeldeki katsayilara bakildiginda, Euro / Dolar paritesindeki (Ln(Fx)) 1 puanlik artisin,

serbest bolgelerin ihracatin1 1,62 puanda bilyiitecegi anlasilmaktadir. Katsayinin
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olasiliksal degerinin yiiksek ¢ikmasi, Ln(Fx) ile Ln(Exp) degiskeni arasindaki iliskinin

giiclii oldugunu gostermektedir.

Yine modelden c¢ikarabilecek diger bir sonug ise reel dis gelirdeki (Ln(Y)) 1 puanhk
artisin, Tiirkiye’de konumlu serbest bolgelerin ihracatin1 (Ln(Exp)) 2,25 puanda

bliytittiigii ve degiskenler arasindaki iligkinin kuvvetli oldugudur.

Euro/Dolar paritesinin Ln(Fx), serbest bolge ihracat1 iizerindeki etkinin, reel dis gelirin
Ln(Y)’nin etkisine yakin sonug yaratmasi yine modelin dikkat ¢eken sonuglarindan birisi

olmustur.

3.5 Kisa Donemli Tliski

Aralarinda uzun doénemli iligkinin bulundugu tespit edilen degiskenler arasindaki kisa

donemli iliski Eviews 9 programi yardimiyla ¢oziilmiis olup sonuglar Tablo 11°de

verilmistir.
Tablo 12: Kisa Donem Katsayilar
Degiskenler Katsayillar  T-Istatistik Olasthk Degerl
(% 5)
D(Ln(Exp)-1)) -0,30 -2,96 0,01
D(Ln(Fx)) 0,83 5,38 0,00
D(Ln(Y)) 9,19 5,03 0,00
D(Ln(Y)(-1)) 4,25 1,82 0,08
D(Ln(Y)(-2)) 2,17 0,91 0,37
D(Ln(Y)(-3)) -1,03 -0,44 0,66
D(Ln(Y)(-4)) 0,04 0,02 0,99
D(Ln(Y)(-5)) 6,09 3,04 0,00
Hata Terimleri(-1) -0,34 -5,49 0,00

Uzun donemli iligkiye ait hata terimlerinin bir donem gecikmeli degeri “Hata Terimleri
(-1)’in negatif ve istatistiksel olarak anlaml1 oldugu goriilmektedir. Bu bize hata diizeltme

modeli yoluyla aralarinda uzun dénemli iligkinin bulundugu degiskenler arasinda kisa
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donemli iliski kurulabilecegini gdstermektedir. Hata terimlerinin gecikmeli degerine
bakildiginda, kisa déonemde olusan dengesizligin % 34’liikk kisminin bir sonraki dénem
telafi edilecegini anlasilmaktadir.

Kisa donemde de uzun dénemde oldugu gibi Ln(Fx) ile Ln(Exp) arasinda giiclii bir bag
bulunmaktadir. Hatta kisa donemde Ln(Fx)’in Ln(Y) gore Ln(Exp) iizerinde daha etkili

oldugu anlagilmaktadir.

4. SONUC

Serbest bolgeler, iilkelerin ihracatin1 artirmak, teknoloji transferi saglamak amaciyla
belirli alanlardaki basta vergi olmak tlizere ekonomiyi diizenleyici ¢esitli yasadan muaf
tuttugu ya da ¢esitLI tesvik ve indirimler sagladig1 alanlardir. 1980°1i yillarda Tiirkiye
ekonomisinin liberallesme adimlar1 ¢ergevesinde ihracati artirmak, teknoloji transferi

saglamak gibi amaclarla kurulan serbest bolgelerin sayisi giiniimiizde 19’a ytikselmistir.

Bu serbest bolgeler, Tiirkiye basta olmak {izere bir¢ok {lilkeden tedarik ettikleri
hammaddeyi isleyerek cesitli iilkelere ihracat gerceklestirmektedir. Gelir diizeyi ve
cografi yakinligi sebebiyle Tiirkiye’de kurulu serbest bolgeler ihracatini agirlikli olarak
Avrupa Birligi iilkelerine gergeklestirmistir. Avrupa Birligi’nin 2002 yilindan itibaren
ortak para birimi olan Euro’yu 6deme araci olarak kullanmaya baslamasi sonrasinda
serbest bolgelerin Euro cinsi ihracat yapmaya baslamistir. Hammadde alimlarmin bir
kisminda 6demeyi Amerikan Dolar1 cinsinden gercgeklestirirken, Avrupa Birligi
iilkelerine ihracatta tahsilati Euro cinsinden yapmasi sebebiyle serbest bolge

kuruluglarinda Euro / Dolar paritesi riski ortaya ¢ikmaktadir.

Euro/Dolar paritesinin yiikselmesi, ihracati daha karli hale getirecegi, bu baglamda
serbest bolgelerin ihracatinin artacagi, tersi durumda ise ihracatin azalacagi varsayimi
altinda kurulan hipotez, Tiirkiye’de konumlu serbest bolgelerin 2002:Q1-2016:Q4

donemleri arasindaki ¢eyrek donemlik ihracat veriler lizerinden test edilmistir.

Calismada yapilan ekonometrik analiz sonucunda Euro/Dolar paritesinin Tiirkiye’de
kurulu serbest bolgelerin reel ihracati lizerinde kisa ve uzun dénemde giiclii etkisinin

bulundugu tespit edilmistir.
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