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oz

Denetim, finansal raporlamanin biitiinliigiinii saglamak ve is operasyonlarinda seffafligi ve hesap verebilirligi tegvik
etmek i¢in modern diinyada kritik 6neme sahiptir. Denetim, bir sirketin i¢ kontrollerinin, risk yonetim sistemlerinin,
finansal raporlamanin ve diger operasyonel faaliyetlerin yeterliligini ve etkinligini degerlendirmeyi ifade eder. Bagimsiz
denetimin amaci ise, bir sirketin faaliyetlerinin bagimsiz ve objektif bir degerlendirmesini saglamak, zayiflik veya risk
alanlarint belirlemek ve iyilestirme icin dneriler sunmaktir. Bu aragtirmamin amact bagimsiz denetim kalitesi ile
sirketlerin finansal performanslari arasinda bir iliskinin varligin test etmektir. Bu ¢alismada Borsa Istanbul yer alan ilk
100 sirketin 2021 ve 2022 yili faaliyet verileri kullanilmustir. Ayrica sirketlerin biiyiikliigii ve denetim goriigleri arasinda
bir iliskinin olup olmadigini ve bu iliskinin niteligi arastirilmak amaciyla yapumistir. Coklu Dogrusal Regresyon Analizi
ile yapilan analiz bulgularinda kurulan modeller anlamli ¢tkmakla birlikte, bagimsiz denetim kalitesi ve bagimsiz denetim
goriisii ile sirket karlilik oranlart arasindaki iligkilerin zayif bir iligki biciminde veya istatistiki olarak anlamsiz bir iliski
bi¢iminde ¢ikmistir. Bu nedenle bagimsiz denetim kalitesi ve bagimsiz denetim goriisii ile sirket karlilik oranlart arasinda
genel olarak istatiksel agidan anlamli bir iliskinin olmadig: tespit edilmistir.
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ABSTRACT

Auditing is critical in the modern world to ensure the integrity of financial reporting and promote transparency and
accountability in business operations. Auditing refers to evaluating the adequacy and effectiveness of a company's
internal controls, risk management systems, financial reporting and other operational activities. The purpose of an
independent audit is to provide an independent and objective assessment of a company's operations, identify areas of
weakness or risk, and offer suggestions for improvement. The purpose of this research is to test the existence of a
relationship between the independent audit service quality and the financial performance of companies. In this study, the
activity data of the first 100 companies in Borsa Istanbul for the years 2021 and 2022 were used. In addition, it was
conducted to investigate whether there is a relationship between the size of the companies and audit opinions and the
nature of this relationship. Although the models established in the analysis findings made with Multiple Linear Regression
Analysis were significant, the relationships between independent audit quality and independent audit opinion and
company profitability ratios were either weak or statistically insignificant. For this reason, it has been determined that
there is no statistically significant relationship between the independent audit quality and independent audit opinion and
company profitability ratios in general.
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GIRIS

Gilinlimiizde, firmalarin giderek biiylimesi ve faaliyetlerinin artmasi firmalarda gergeklestirilen finansal
islemlerin sayisin1 ve karmasiklik diizeyini artirmigtir. Bu durum ise, hatali finansal raporlar hazirlanmasina
yol agmaktadir. Giivenilir finansal bilgiye duyulan ihtiyag¢ her zamankinden daha yogun olarak
hissedilmektedir.

Denetim ve muhasebe yolsuzluklarini 6nlemek ve bagimsiz denetim kalitesini gelistirmek amaciyla yapilan
akademik c¢aligmalar incelendiginde, on plana ¢ikan en onemli kriterin denetimi gergeklestiren bagimsiz
denetim sirketlerinin giivenilirligi ve uzmanhigi oldugu tespit edilmistir. Hangi bagimsiz denetim sirketinin
giivenilir oldugunun belirlenmesi noktasinda ise 6n plana ¢ikan ilk konu denetim sirketinin biiytikliigii kavrami
oldugu gortlmiistiir. (DeAngelo, 1981; Woodland ve Reynolds 2003; Miettinen 2011; Anderson ve Verma
2012; Zureigat, 2011; Matoke ve Omwenga 2016).

Denetim firmalarinin biiyiikligiiniin denetim kalitesi {izerinde etkili olmasmin iki temel nedeni
bulunmaktadir. Birinci nedeni, biiyiik bagimsiz denetim sirketlerinin alaninda uzman ve uygun niteliklere
sahip yeterli sayida ¢alisanin bulunmasi sayesinde dogru ve diizgiin bir denetim gergeklestirebilmeleridir.
Ikinci nedeni ise, denetim sirketinin kendi imajini korumak icgiidiisii ile hile ve hata oranini azaltmaya
caligsmalar1 ve denetim yapilan sirketlerin isteklerine kars1 daha rahat bir sekilde durabilmeleridir.

Sirketlerin basarisinin Slgiilmesinde siklikla kullanilan kriterlerin basinda karlilik oranlari gelmektedir.
Sirketlerin mevcut finansal durumlarini en iyi ve dogru bir sekilde yansitan sirketlerin finansal tablolaridir.
Bagimsiz denetim sirketlerinden finansal tablo degerlendirmelerinde higbir baski altinda olmaksizin dogru ve
glivenilir bir sekilde denetimi gerceklestirmeleri beklenmektedir.

Calismada bagimsiz denetim kalitesinin degerlendirilmesi i¢in bagimsiz denetim sirketlerinin biiyiikliikleri
esas alinmis ve sirketlerin finansal tablolarinin degerlendirilmesinde biiyiik bagimsiz denetim kuruluslari ile
diger denetim kuruluslarinin gériisleri incelenmistir. Calisma Borsa Istanbul’da yer alan BIST 100 Sirketleri
iizerinde gergeklestirilmistir. Bu sirketlerin 2021 ve 2022 yillarma ait finansal verileri ve denetim raporlari
Kamuoyu Aydinlatma Platformu olan kap.gov.tr adresi lizerinden elde edilerek incelenmis ve Coklu Dogrusal
Regresyon ve Korelasyon Analizi yontemi ile analiz edilmistir.

Bu caligma ile sirket performanslar ile bagimsiz denetim kalitesi arasinda bir iligkinin olup olmadig
arastirilmaya ¢alisilmistir. Bu amagla bagimsiz denetim kalitesi bagimsiz denetim firmasinin biiytikligi baz
almarak Olciilmistiir. Ayrica bagimsiz denetim firmalarinin denetim raporu goriisii analize dahil edilmistir.
Sirket performans oranlari igin Aktif Karlilik Oran1, Ozsermaye karlilik Oran1 ve Tobin Q oram kullamlmustir.
Analiz sonuglarinda genel olarak bagimsiz denetim kalitesi ve bagimsiz denetim goriisii ile sirket karlilik
oranlar1 arasinda olusturulan regresyon modelleri anlamli ¢ikmakla birlikte, bu iligkilerin zayif bir iligki
biciminde veya istatistiki olarak anlamsiz bir iliski oldugu tespit edilmistir. Bu nedenle bagimsiz denetim
kalitesi ve bagimsiz denetim goriisii ile sirket karlilik oranlari arasinda genel olarak bir iliskinin olmadigi ifade
edilebilir. Sirket performans oranlari i¢in Aktif Karlilik Oram, Ozsermaye karlilik Oran1 ve Tobin Q orani
kullanilmistir. Big 4 denilen dort biiyiik bagimsiz denetim firmasi esas alinarak Coklu Dogrusal Regresyon
Analizi kullanilmistir. Calismanin sonucunda bagimsiz denetim kalitesi ve bagimsiz denetim goriisii ile sirket
karlilik oranlar1 arasinda genel olarak istatiksel agidan anlamli bir iligkinin olmadig1 belirlenmistir.

1. KAVRAMSAL CERCEVE
1.1. Bagimsiz Denetim Kalitesi Kavrami

Kiiresellesmenin bir sonucu olarak mali piyasalarin ¢ok hizli biiyiimesi ve uluslararasilagsmasi sirketlere
yatirim yapan kisi ve kurumlarin ¢ok hizli bir sekilde artmasina neden olmustur. Sirketlerin mali durumlarinin
bilinirligi ve glivenilirligi sadece sirketi degil, sirket ortaklarini, hisse sahiplerini, kredi verenleri, devleti, sirket
ile ticari iliskisi olan kisi ve kuruluslar1 ve dolayli olarak birgok kisiyi etkileyebilmektedir. Bu nedenle sirketin
mali yapisinin 6zellikle bagimsiz denetgiler tarafindan denetlenmesi 6nemli hale gelmekte ve hatta gesitli kisi
ve kurumlar tarafindan talep edilmektedir.

Kiiresellesme ve teknolojinin gelismesi, rekabetin ve ¢ikar ¢atigmalarinin artmasi ve denetim alanindaki
gelismeler, bagimsiz denetim tarafindan yapilmus olsa bile sirketlerin finansal bilgi ve finansal tablolarinin
giivenilirligi 6n plana ¢ikmistir. Finansal tablolarin giivenilirliginin saglanmasi igin, yasal diizenlemeler ile
denetim kalite standartlarinin saglanmasi ve garanti altina alinmasina imkan saglanmistir.

Zaman i¢inde yasanan bazi olaylar da bagimsiz denetimin yapilmis olmasinin yeterli olmadigi géstermistir.
Ozellikle uluslararasi ¢apta biiyiik sirketlerde ortaya ¢ikan muhasebe skandallar1 nedeniyle biiyiik ¢apli krizler
ortaya ¢cikmis ve birgok kisi biiylik kayiplar yasamistir. Bu durum denetimde giivenilirligin tartisilmasina ve
sorgulanmasina neden olmus ve bagimsiz denetimde kalitenin 6nemi artmaya baslamistir. Yasanan bu
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olaylarin etkisi ile bagimsiz denetimin giivenilirligini artirmak i¢in baz1 diizenlemeler yapilmis, bu
diizenlemeler ile bagimsiz denetimde kalite kavrami 6n plana ¢ikmaya baslamustir.

Denetim kalitesi kavrami c¢ok tartisilmig, fakat ¢cok az anlasilabilmistir. Bu konuda yapilan ¢ok sayida
arastirmaya ragmen, denetim kalitesini 6l¢gmek soyle dursun, nasil tanimlanacagi konusunda hala ¢ok az fikir
birligi vardir. Kullanicilar, denetgiler, diizenleyiciler ve toplum-finansal raporlama siirecindeki tiim paydaslar
denetim kalitesini neyin olusturdugu konusunda c¢ok farkli goriislere sahip olabilir ve bu da kisinin denetim
kalitesini degerlendirmek i¢in kullanabilecegi gosterge tiirlerini farklilastirabilir (Knechel vd., 2012: 1).

Denetim hizmetlerinde kalite kavrami ile ilgili en taninan tanimlardan birisi 1981 yilinda De Angelo
tarafindan yapilmistir. Buna gore; “Denetimin hizmet kalitesi, bagimsiz denetcilerin hem miisterinin muhasebe
sisteminde hata veya hileyi kesfedecegi hem de hata veya hileleri rapor edebilecegi ortak olasitliginin, piyasa
tarafindan degerlendirilmesi” olarak tammlanir (De Angelo,1981:186). Bir anlamda “denetim yapan
uzmanlarin hata ve hileleri bulabilme kapasitesi ve bu alanda sirketler ve denetim alaninda kabul edilen
denetgilerin bagimsizlik diizeyi” seklinde ifade edilebilir (Ozdogan ve Izmirli Ata, 2021:651). Bu agidan
bakildiginda, denetim kalitesinin iki temel noktas1 bulunmaktadir. Birincisi denetg¢inin, denetim yaptig: sirket
verilerini degerlendirmede dogru karar verme yetenegi, yani yeterlilikleri, ikincisi ise denet¢inin sorunlari
aciklama giicii yani bagimsizligidir.

1.2. Finansal Performans Kavram

Performans; c¢alisanlarin gorevlerini, Onceden belirlenen kriterleri saglayacak bir sekilde yerine
getirilmesidir. Orgiitiin amacim gergeklestirmek amaciyla ortaya koydugu mal, hizmet, fikir ve cabalardir
(Pugh, 1991:7-8). Bu ve bazi tanimlarda performans mal, hizmet veya fikir olarak ele alinarak tanimlanmustir.
Sirket karlilig1 agisindan bakildiginda performans, kisi ya da kurumun herhangi bir durumunu, 6nceden
belirlenmis kriterlere gore karsilagtirarak degerlendirme yapmasidir.

Sirketler ve orgiitler acisindan performansa bakildiginda, ¢alisanlarin 6rgiit hedeflerine ulasabilmek i¢in
yapmasi gereken gorevler ile yaptiklari ¢aligmalar sonunda ulastig1 sonuglar, bir anlamda iiretilen mal, hizmet
veya fikirlerdir (Basaran, 1991:179).

Performans, sadece tek bir kisi agisindan degerlendirilebildigi gibi farkli sayilarda gruplarin veya bir
sirketin, belirlenen bir zaman diliminde belirli faaliyet planlari ile planlanan hedeflere ne kadar ulagabildiginin
nicel ve nitel sonucudur. Kisaca is i¢in yapilmasi gereken faaliyetlerin ne kadarinin basarili sekilde yerine
getirildiginin belirlenmesidir.

Genel olarak performans kavram tanimlarina bakildiginda, bireylerin veya gruplarm belirli bir zaman
dilimi igerisinde kendilerinden yapilmasinin beklendigi is orani ile ger¢eklesen is performansinin kiyaslandigi
gorlilmektedir. Bu kiyaslanma sonucunda da birey, grup veya oOrgiitlerin performans sonuglari ortaya
cikmaktadir. Kisaca performans, belirli bir siire i¢inde kisi ve gruplarin belirli bir is i¢in ortaya koydugu
caligmalarin nicel veya nitel sonuglaridir.

Kuruluslar, hedeflere ulasmada kontrollii performansla ilgilenirler. Bir organizasyonun bir biitlin olarak
performansi, hayatta kalmasini belirler. Bir departmanin performansi, kendisine tahsis edilen kaynaklari
belirler. Bireylerin performansi, iicret ve terfi beklentilerini belirler (Huczynski ve Buchanan, 2013:9).

Bir performans 6lgme sisteminin basarili sayilabilmesi i¢in asagida belirtilen niteliklere sahip olmasi
gerekmektedir (Zerenler, 2003, s. 204-205)

e Bilgi Vericilik: Performans 6lgme sistemi, sirket icindeki 6zellikli departmanlarin performans sonuglari
ile iliski i¢inde oldugu sirket dis ¢cevresi arasindaki ¢caligma performansi hakkinda bilgi vermelidir.

o Gelisme Saglayicilik: Performansin 6lgtilmesi, sirketlerin mevcut durumundan daha iyi performans
saglayabilecek bir giidiiyii ortaya ¢ikarmalidir. Sirketlerin siirekli bir gelisimi saglayabilmek icin
yonetici kararlarinda yonlendirici olmalidir. Fakat sirket amaclar ile yapilmasi gereken faaliyetler
arasinda uyum bozulmamalidir. Performans 6l¢iim sonuglar1 hem yoneticilerin ve hem de ¢alisanlarin
performanslarimi gelistirebilmeleri i¢in bildirilmelidir. Bu sayede hem yoneticiler ve hem de ¢aligsanlar
mevcut durumlarini 6grenmeleri ve kendilerini degisen ve gelisen sartlara adapte etme imkani
bulabilmektedir.

o Anlasilabilirlik: Performans 6lgme sisteminde, ortaya ¢ikan bilginin yorumlanmasi ve yoneticilerin ve
calisanlarin kendi performanslarini gelistirebilmeleri i¢in elde edilen bilginin kolayca anlasilabilir
olmalidir. Performans sonuglari da yonetici ve ¢alisanlar i¢in kabul edilebilir olmalidir.

o Giincellik ve Zamanhilik: Performans 6lgme sistemi, dogru zamanda yapilmali ve 6lgme sonuglarinin
sirket yoneticilerinin kararlarinda etkin bir sekilde kullanilabilmeleri i¢in giincel, dogru ve gerekli
bilgiyi zamaninda saglamalidir. Giincelligin ve dogru zamanlamanin saglanmasi i¢in performans
sistemlerinin diizenli ve siirekli olmalar1 gereklidir.
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o Anlamhilik: Performans dlgme sistemi i¢in secilen performans gostergeleri, gercekten ol¢iilmek istenen
alanlara uygun olmali ve calisanlarin performans degisimlerini gergekgi olarak belirleyebilecek bir
yapida olmalidir.

o Esneklik: Performans 6lgme sistemi, gevresel faktorlere karsi duyarli, esnek ve dinamik bir yapida
olmalidir. Giiniimiiziin degisen ve gelisen sartlarina uygun olarak sistemde degisiklikler yapilabilmeli
ve ortaya cikabilecek sorunlar karsisinda performans 6lgme sisteminin degisen cevresel faktorlere
uyumlu olarak yeniden yapilandirilmasina 6nem verilmelidir.

e Uygunluk: Sirketler performans 6lgme sistemini ne kadar etkin kullanilirlarsa kullansinlar sirketlerin
tiim yOnlerinin performansini 6lgmek zordur. Bu agidan, sirketlerin stratejik hedeflerine ulastirabilecek
performans 6lgme sistemlerinin kullanilmasi gereklidir.

Performans degerlendirmesini, performans 6l¢iim sistemi olarak gérmek daha dogru bir yaklagim olabilir.
Ciinkii performans degerlendirme temelde tek bir kritere gore yapilmamaktadir. Ayrica performans
degerlendirme etkin, dogru ve diizenli bir sekilde yapilmalidir.

Performans degerlemesi is gorenlerin ¢aligmalarini ve ulastigi hedeflerini sistematik bir bicimde 6l¢en
resmi bir degerlendirme sistemi seklinde tanimlanabilir (Chen vd., 2018:2-3).

Finansal performans degerlendirme kavraminin ise ortaya ¢iktigi andan itibaren devamli bir bigimde 6nemi
artmustir. Sirketlerin faaliyetlerini siirdiirme, biiyiime ve gelismelerini saglamak amaciyla hem ¢aliganlarin ve
hem de bir biitiin olarak sirketin mali tablolariin degerlendirilmesi ¢ok yayginlagmis ve siirekli hale gelmistir.
Ozellikle rekabetin artmasi ve sirket sahip ve ortaklarinin sirketin faaliyetlerini takip etme isteklerinin artmasi
performans degerlendirme uygulamalarmin artmasina neden olmustur.

Performans Ol¢limiiniin ¢alisanlar lizerinde kullaniminin ilk Ornekleri Amerika’daki bazi kamu
kurumlarinda goriilmiistiir. Sirketlerde kullanimi ise F. W. Taylor’un gelistirdigi zaman hareket etiidii
caligmalarinin sirketlerde uygulanmasi ile ortaya c¢cikmustir. Daha sonra sirket calisanlarinin 6zellikle
verimliliklerinin arttirilmast amaciyla performans 6l¢me ve degerlendirme kavrami kullanilmaya baglanmigtir
Taylor’un gelistirdigi is ve zaman siireleri 6l¢lim sisteminin o zaman dilimi i¢in adil bir sistem oldugu
sOylenebilir.

Sirketlerin finansal performanslarini 6lgmeye devam etmeleri, iginde bulunduklari sektordeki rekabet
ortamina uyum saglamalarini ve etkin bir rekabet diizeyine ulasabilmelerini saglar. Ayrica sirketlerin finansal
performanslarinin 6lgiilmesi sirketin finansal basar1 diizeyini ve sirket hedeflerine ulagma diizeyini gosterir.
Ayni zamanda, sirketin giiglii ve zayif taraflarimi belirlemesine ve tehditlere karsi ¢6ziim yollarini bulmasina,
ulagilabilir stratejik planlarin yapilmasina ve hedeflerin belirlenmesine imkan tanir. Tiim bu ifadeler finansal
performans degerleme sistemlerinin sirketler i¢in 6nemli olmaya devam edecegini gostermektedir (Ayan,
2016:1).

Giiniimiiz kosullarinda teknolojinin gelismesi, rekabetin artmasi, kiiresellesmenin yayilmasi gibi nedenlerle
iilkelerin ve sirketlerin ekonomik yapilar1 degismektedir. Sirketlerin finansal yapilar1 6zellikle icinde
bulunduklar1 sektériin dzelliklerine gore degisebilmektedir. Uretim yapan bir sirketin finansal yapisi ile
bankacilik veya sigorta gibi hizmet sektdriindeki bir sirketin finansal yapisi farkli olabilmektedir. Ayni
zamanda sirketin iginde bulundugu tilkenin 6zelliklerine gore finansal yapisi degisebilmektedir. Bu nedenlerle
sirketlerin finansal yapisinin incelenmesi ve degerlendirilmesi farklilasabilmektedir.

Finansal performans, sirket faaliyetlerinin veya bir kisi, grup veya departmanin ¢aligmalarinin birtakim
kriterlere gore analiz edilmesi ve basari1 seviyelerini belirlemesine yonelik yapilan eylemler olarak ifade
edilebilir. Ozellikle sirketin faaliyet iginde bulundugu sektdre ve performans degerlendirme amaglarina gore
degerlendirme kriterleri degisebilmektedir. Finansal degerlendirme de finansal olmayan degerlendirme
kriterleri de kullanilabilmektedir.

Sirketlerin basar1 diizeylerini gdsteren en dnemli gosterge finansal verilerdir. Hem sirket sahipleri ve hem
de yatinmecilar, sirketin durumunu finansal performansi ile takip etmektedirler. Finansal performans bir
anlamda sirketin durumunu ortaya koyan verilerdir.

Finansal performans analizi, bir isletmede giivenli ve saglikli kararlar almak, planlama ve denetim
sorumluluklarin1 yerine getirmek icin kritik dneme sahiptir. Bu sebeple de yoneticilerin sorumluluklar
arasinda finansal performansin 6l¢iilmesi ve analizi yer almaktadir. Ayrica sermaye piyasasinin gelismesi, para
ve kredi kuruluslarinin fonlama i¢in daha saglam temellere dayanma ihtiyaci ve 35 isletmelerin biiyiime trendi,
finansal analizi giiniimiizde son derece énemli bir konuma getirmektedir (Mammadov, 2023,35). Isletmenin
finansal durumunu ve faaliyetlerinin sonuglarin1 degerlendirmek i¢in yapilan finansal analiz ile; isletmenin
birincil ve ikincil hedeflerine ulasip ulasmadigini 6l¢mek, isletmenin hedeflerine ulasmadig1 halde nedenlerini
incelemek, isletme faaliyetlerinin basar1 ve verimlilik diizeyini 6l¢gmek, isletmenin fiyat ve {iretim politikasini
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degerlendirmek, isletme faaliyetlerini kontrol etmek, planlama yapmak ve basarisizliga karst onlemler
almmasinda 6nemli bilgi ve faydalar elde edilmektedir. (Aydin, Basar ve Coskun, 2011, 55).

Finansal performans, bir kurulusun karlilik ve yatirim diisiincesi ile risk alabilmek ve rekabet edebilmek
0zelligini tanimlamaktadir. Yiiksek finansal basari, bir kurulustaki tiim idari ve yatirim ¢aligmalarinin birincil
hedefi olarak ve net olarak isletme bagarisinin temel bir unsuru olarak goriilmektedir (Selguk, 2021,38).

1.3. Finansal Performans ile Bagimsiz Denetim Kalitesi Arasindaki iliski

Sirketlerin bagarisinda finansal performans sisteminin Onemi biiyiiktiir. Sirket basarisinin en Snemli
gostergesi mali tablolarin ifade ettigi rakamlarin anlamlaridir. Bir sirket yoneticisinin kendisini ¢ok basarilt
gormesi tek basina hicbir sey ifade etmez. O sirketin basarisi, herkesin kabul ettigi basar1 standartlarini
saglamasi ile kabul edilebilir.

Sirket basarisi, sirketin iginde bulundugu iilke, ekonomik yapi veya sektore gore degisiklikler
gosterebilmektedir. Fakat ayn1 sektor iginde faaliyet gosteren bir sirketin basarisi kendi 6zel durumlarina gore
bile degisim gosterebilmektedir. Bu nedenle sirket basarisi birgok kritere bagli olarak degisebilmektedir.

Bu agidan bakildiginda her sirket i¢in kullanilabilecek finansal performans Ol¢im sistemi
degisebilmektedir. Sirketler kendileri i¢in en uygun finansal performans 6l¢iim sistemi kurmaya c¢aligmalidir.
Ayni zamanda bu finansal performans sistemi uluslararasi standartlara uygun olmali ve bu finansal performans
6l¢ciim sonuglari kullanan kisi ve kurumlar icin yeterli, tatmin edici ve anlasilabilir olmalidir.

Denetim kalitesi, kamu yararini1 gézeten, diizenleyici ve denetleyici kuruluslarin 6nemli bir argiimanidir.
Kamu da yer alan isletme i¢i ve disi kullanicilar kaliteli finansal tablolar sayesinde yatirimlarina ve
karliliklarina yon vermektedirler. Bagimsiz denetim firmalari bu konuda sirketleri yonlendirebilecek bir
konuma sahiptir. Bagimsiz denetim firmalar1, denetim faaliyetini yiiriittiigii sirketlerin finansal performans
olgim sistemlerinin etkinligini ve dogrulugunu ortaya ¢ikarabilecek en onemli kurumlardir. Bu konuda
bagimsiz denetim firmalarinin istiine biiyiik gorevler diismektedir. Bagimsiz denetim firmalari, denetim
yaptigi sirketin iginde bulundugu sektdre uygun olarak, sirket calisanlarimin ve sirket faaliyetlerinin
performansini dogru bir bigcimde Olgebilecek bir finansal performans 6l¢iim sisteminin kurulmasini ve
uygulanmasini saglamalidir.

Bagimsiz denetim firmalari, denetim amacina gore farkli finansal performans olgiim yontemleri
kullanabilmektedir. Ayni1 anda farkli finansal 6l¢iim yontemlerini birlikte kullanabilmekte ve birlikte
degerlendirme yapabilmektedir. Bu agidan bakildiginda bagimsiz denetim firmasinin denetim amaci ile
kullandig: finansal performans 6l¢iim yonteminin, sirket icin uygun bir 6l¢iim yontemi olmasi gerekmektedir.
Sirket igin veya sirketin i¢inde bulundugu sektdér i¢cin uygun olmayan bir finansal performans olgiim
yonteminin kullanilmasi, basarili bir sirketi kotii gosterebilmenin yaninda basarisiz bir sirketi de basarili bir
sirket gibi gdsterebilmektedir.

Onemli bir konu da sirket ydneticilerinin kendilerini basarili gostermek amaciyla, sirketin performansini
iyi gosteren performans 6l¢iim yontemlerini kullanmaktadir. Sirket yoneticileri bu konuda bagimsiz denetim
firma calisanlarina sirket veya sektdr icin uygun oldugu yoniinde bir yonlendirmede bulunarak, denetimin
basarisini azaltma ve sirketi oldugundan daha basarili olarak gosterme egilimine girebilmektedir. Sonug olarak
bagimsiz denetim firmalarinin, sirketler i¢in en uygun finansal performans 6l¢iim yontemlerini kullanmasi ve
bu konuda sirket yonetici ve sahiplerine yonlendirme yapmas1 gereklidir. Fakat en uygun finansal performans
oOl¢iim sisteminin belirlenmesinde sirket yoneticilerinin goriislerinin alinmasi ve birlikte karar verilmesi uygun
olacaktir. (Hadi, 2023:73)

Son zamanlarda meydana gelen kiiresel finansal krizlerin diinya ekonomisi {izerindeki etkileri giivenilir ve
yiiksek kaliteli finansal raporlamanin 6nemini bir kez daha ortaya koymustur. Kaliteli finansal raporlamanin
elde edilebilmesi kote edilen 67 bagimsiz denetim firmalarinin miisteri firmalarin finansal tablolarini kaliteli
ve meslege uygun sekilde incelemesine baglidir. Denetim kalitesi, kamu yararin1 gdzeten, diizenleyici ve
denetleyici kuruluslarin 6nemli bir pargasidir. Kamu da yer alan isletme i¢i ve dis1 kullanicilar kaliteli finansal
tablolar sayesinde yatirimlarina ve karliliklarina yon vermektedirler.

Kaliteli bagimsiz denetim faaliyeti sonucunda elde edilen denetim raporu sayesinde isletmelerin
kreditorlerinin bu finansal tablolara giiven duymasimi ve kredi vermek konusunda endiselerinin yok olmasina
sebep olmaktadir. Bu durum isletmelerin finans kaynag elde etmesine ve bu finans kaynagini, yatirima veya
getiriye doniistiirerek finansal performanslarinin artmasini saglamaktadirlar. Bagimsiz denetim kalitesi goriisi,
muhasebe ¢alismalarinda genis bir yere sahiptir. Isletmeler muhasebe bilgilerinin kalitesini desteklemek ve
finansal tablo kullanicilarmin isletmeye karsi olan gilivenini saglamak i¢in denetime ihtiya¢ duyarlar. Fakat
finansal tablolarinin daha giivenilir olmasini isteyen isletmeler, denetgiler iizerinde baski kurarak denetgileri
aldatic1 veya manipiile edici davranmislar ile denetginin goériisiine yon verebilmektedirler. Bu durum ilerde
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isletmeler ile finansal tablo kullanicilari arasinda bilgi asimetrisi probleminin ortaya ¢ikmasina sebebiyet
vermekle birlikte denetime olan giiveni de azaltmaktadir. Literatiirde bulunan bir¢ok arastirmada denetim
kalitesinin daha iyi anlasilabilmesi amaglanmustir. Nitekim bu arastirmalarin birgogu basarili olmus ve denetim
kalitesi ile bagimli degiskenler arasindaki iligkileri tespit etmek amaciyla degerlendirmeler yapilmustir. (Kesen,
2019,67)

Literatiirde bulunan birgok arastirmada denetim kalitesinin daha iyi anlasilabilmesi ama¢lanmistir. Nitekim
bu arastirmalarin bir¢ogu basarili olmus ve denetim kalitesi ile bagimli degiskenler arasindaki iliskileri tespit
etmek amaciyla degerlendirmeler yapilmistir (Ziace, 2014: 36).

2. LITERATUR iNCELEMESI

Literatiir kapsaminda denetim kalitesi ile finansal performans kavramlari ile ilgili bircok calisma
bulunmaktadir. Bu ¢alismalar incelendiginde, yapilan degerlendirmelerde, firmalarin finansal performansi ile
bagimsiz denetim kalitesi olgularinin birbirlerinden ayri sekilde incelendikleri belirlenmistir.

Bagimsiz denetim kalitesi ile ilgili calismalar, Linda Elizabeth DeAngelo’nun 1981 yilinda yayinladig:
“Auditor Size and Audit Quality” makalesi ile basladig1 ifade edilebilir. DeAngelo (1981) denetim kalitesini
0l¢mek amaciyla yaptigi ¢calismada denetim kalitesini sirket biiyiikliigii ile agiklamaya caligmistir. Bagimsiz
denetim firmalarinin biiyiikliiglinii dort biiylik denetim firmasini esas alarak galismasini yapmis, denetim
kalitesi ile denetim sirketi biiyiikligii arasinda iligkiyi bulmaya ¢aligmistir. DeAngelo, diger etkenler sabit
olmak sartiyla biiyiik denetim sirketlerinin daha yiiksek kaliteli bagimsiz denetim hizmeti sagladiklar1 ve
denetim sirketi biiyiikliigiiniin bagimsiz denetim kalitesiyle pozitif yonli iliskide bulundugunu ortaya
koymustur. Calismasinda 6zellikle denetim firmasimin biiyiidiikge sahip olduklari insan kaynaginin ve
ekipmanin da artmasinin beklendigini vurgulamustir.

DeAngelo’nun ¢alismasindan sonra farkl: iilkelerde benzer calismalar yapilmaya baslanmustir. Ozellikle
denetim skandallarindan sonra denetim sonuglarinin basarisiz ¢ikmasi ve bilerek veya bilmeden hata ve
hilelerin ortaya ¢ikmasinin nedenleri iizerinde ¢aligmalar yapilmaya baslanmistir. Denetim basarisizlig: ile
ilgili ilk onemli caligmalarin basinda Pearson (1987) ve Perry (1984) yillarinda yaptiklart ¢aligmalar
gelmektedir. Pearson (1987), denetim basarisizliginda 6zellikle miisteri kaybetmemek icin tartismali konularda
miisteri lehine yorumlarda bulunma konusunu 6n plana tagimistir. Perry (1984) ise, denetim basarisizliginda
denetlenen kurumun baskisini, bilingli olarak kritik éneme sahip konularin géz ardi edilmesini, mesleki
yetersizligi, mesleki siiphe eksikligini ve tarafsiz olma sikintisini dile getirmistir. Denetciden kaynaklanan
denetim basarisizligi konusunda Zhang - Zhang, (2009)’ da benzer durumlardan bahsetmistir. Zhao - Chen vd.
(2006), denetginin tarafsizligni ve mesleki siiphecilik eksikliginin yaninda, farkli olarak riigvet ve 6zen
eksikligini belirtmistir.

Denetim kalitesinin firma performansi tizerindeki etkisini aragtirmak amaciyla yapilan belli bagli ¢alismalar
bulunmaktadir. Bu g¢alismalardan bazilari, denetim kalitesi i¢in vekil olarak denetim firmasi biiyiikligi,
denetci deneyimi, denetim iicretleri, denetgi rotasyonu ve denet¢i bagimsizligini kullanmigtir (Woodland and
Reynolds 2003; Nam 2011; Miettinen 2011; Bouaziz 2012; Anderson and Verma 2012; Farouk and Hassan
2014; Tobi et al. 2016; Matoke and Omwenga 2016).

Denetim kalitesi olarak denetim firmasinin bilyiikliigiiniin yaninda denetim ile ilgili baz1 kriterleri de
degerlendirmeye alan ¢aligmalar yapilmistir. Woodland ve Reynolds (2003), yaptiklar aragtirmada denetim
kalitesi ile sirketlerin mali tablolar1 arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismada denetim kalitesi degiskenleri
olarak denetim firmasimin biiylikliigliniin yaninda, denetim ticretleri, denet¢inin gorev siiresi ve denetcinin
uzmanligi degiskenlerini almig ve bu degiskenler ile finansal performans kriterlerini regresyon analizi araciligi
ile arasgtirmiglardir. Arastirmanin sonuglarina gore denetim iicretlerinin finansal tablolar tizerinde 6nemli
Olgiide pozitif etkisi oldugu belirlenirken, denetim firmasimin biiyiikliigi ve diger degiskenlerin finansal
tablolar tizerinde herhangi bir olumlu etkisinin varlig tespit edilmemistir.

Nam (2011), Yeni Zelanda'daki firmalarin denet¢i bagimsizligi ve denetim kalitesi igin bir 6l¢ii olarak
denetim {icretleri arasindaki iligkiyi incelemistir. Caligma sonucunda, bir firmanin denetgileri tarafindan
saglanan denetim dig1 hizmetlerin durumunun denet¢inin bagimsizligini tehlikeye attigini ortaya ¢ikarmigtir.

Miettinen (2011), denetim kalitesinin finansal performansi etkileyip etkilemedigini arastirmistir. Denetim
kalitesi, denet¢i boyutu kullanilarak 6l¢iilmiistiir. Caligmanin sonucu, denetim kalitesinin finansal performans
lizerinde denetim biiyiikliigii araciligiyla dogrudan ve aracilik etkisi oldugunu kanitlamaktadir.

Zureigat (2011), Amman Borsasi (ASE)’da islem goren 198 sirketin finansal verilerini analiz ederek
denetim kalitesinin sirketlerin finansal durumu tizerindeki etkisini arastirmistir. Arastirmada bagimsiz denetim
kalitesinin sirketlerin karlilig1 finansal yapilari iizerinde anlamli ve pozitif bir iliski tespit etmistir.
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Bouaziz (2012), Tunus Menkul Kiymetler Borsasina kayitli 26 Tunus firmasindan olusan bir 6rneklem
iizerinde denet¢i biiylikliigli ve finansal performans arasindaki iliskiyi incelemistir. Aragtirma sonuglari,
denetci boyutunun, firmalarin karlilik orani ve 6z kaynak orani ile ilgili finansal performanslar1 arasinda bir
iligkinin ve 6nemli bir etkisinin oldugu goriilmiistiir.

Anderson ve Verma (2012) tarafindan yapilan ¢alisma, denetgi biiyiikliigii, denetci gorev siiresi ve denetim
firmas1 rotasyonu arasindaki iliskiyi incelemistir. Borsaya kayith 2.148 Asyali firmadan topladiklar: veriler,
biiyilk denetim firmalarinin yiiksek kaliteli denetim sundugunu gostermektedir. Ciinkii biiyiik denetim
firmalari, biiyiik olmayan denetim firmalarina gore daha tutucu kabul edilmektedir.

Farouk ve Hassan (2014), denetim kalitesinin Nijerya'daki borsaya kote olmus ¢imento firmalarinin
finansal performansi iizerindeki etkisini incelemiglerdir. Arastirmada Coklu Regresyon Analizi yardimiyla,
denetim kalitesi i¢in denet¢i bagimsizligi ve denetim firmasi boyutunun finansal performans tizerindeki
etkisini belirlemeyi amaglamiglardir. Bulgular, denetim firmasi biyiikliigiiniin ve denet¢i bagimsizliginin
onemli etkilere sahip oldugunu gostermektedir. Ancak, denetci bagimsizligi, firma finansal performansi
iizerinde denetgi biiylikliigiinden daha etkili oldugu anlagilmustir.

Matoke ve Omwenga (2016), denetim Xkalitesi ile finansal performans arasindaki iligkiyi denetgi
bagimsizligi, denetci boyutu, denetim ekibi nitelikleri, denet¢i deneyimi ve Kenya'daki borsaya kote olan
firmalarin net kar marj1 temsilleri araciligiyla test edilmistir. Calisma da, ¢oklu dogrusal regresyon analizi
uygulanarak veriler analiz edilmistir. Caligma sonucunda, denetim kalitesinin finansal performans tizerindeki
etkisinin olumlu ve 6nemli oldugu ve denet¢i bagimsizligimin derecesi ne kadar yiiksekse, firmanin daha
yiiksek karliliga sahip olma olasiliginin o kadar yiiksek oldugu bulunmustur.

Elewa, El-Haddad, (2019), Misir’da finansal olmayan sirketler {izerinde ¢alisma yapilmigtir. Firma mali
tablolarinin denetim kalitesi ve veri icerigi degerlendirildikten sonra nihai sonuglar bagimsiz degiskenlerin
sirastyla bagimli degiskenler tizerinde onemsiz bir etkiye sahip oldugunu ifade edilmektedir. Dolayisiyla
denetci deneyiminin ve denetgi bagimsizliginin firma karliligi iizerinde ihmal edilebilir bir etkiye sahip oldugu
one stirilmektedir.

3. METODOLOJi
3.1. Arastirmanin Yéntemi ve Orneklemi

Arastirmanin amaci, bagimsiz denetim kalitesi ile sirketlerin finansal performanslari arasinda bir iligkinin
olup olmadigmin test edilmesidir. Bagimsiz denetim kalitesi ile ilgili literatiirde yer alan caligmalar
incelendiginde ¢esitli kriterlere gore bagimsiz denetim kalitesinin ele alindig1 goriilmektedir. Fakat denetim
kalitesi ile ilgili en nemli kriter olarak denetim sirketinin biiyiikliigiiniin kullanildig1 goriilmektedir. Ozellikle
De Angela’nin yaptig1 calisma sonrasinda birgok ¢alismada bagimsiz denetim kalitesinde sirket biyiikligii
konusuna vurgu yapilmistir. Bu calismada da bagimsiz denetim kalitesi, bagimsiz denetim sirketinin
biiyiikliigt ile temsil edilecektir. Ayrica Tablo 1 de tizerinde durulan denetim raporunda yer alan goriisler de
caligmada bagimsiz degisken olarak kullanilacaktir.

Calismada Borsa Istanbul’da islem géren BIST 100 sirketleri 6rneklem olarak almmustir. S6z konusu
sirketlerin 2021 ve 2022 yilmna ait verileri kullanilmustir. Sirketlerin finansal verileri Borsa Istanbul, Kamuyu
Aydinlatma Platformu - KAP (www.kap.gov.tr ) bildirimleri ve denetim raporlari incelenerek elde edilmistir.

Verilerinin analizinde SPSS 21 paket programidan yararlanilmistir. Coklu Dogrusal Regresyon Analizi
ile verilerin analizi yapilmstir.

3.2. Arastirma Model ve Degiskenleri

Bagimsiz denetim kalitesini belirleyen ¢ok farkli degiskenler olmakla birlikte bu c¢alismada literatiirde
siklikla kullanilan degiskenler ¢caligmada yer almaktadir. Kullanilan model diger ¢aligmalarda kullanilan model
ve degiskenler temel alinarak yeniden formiile edilmistir. Buna gore, sirketlerin finansal performanslarinin en
onemli gostergelerinden sayilan Aktif Karlilik Oran1 (ROA) ve Ozsermaye Karlilik Oran1 (ROE) ve Tobin Q
oranlar1 bagimli degisken olarak belirlenmistir. Bu {i¢ finansal oran ile ilgili li¢ temel model gelistirilmistir.
Buna gore isletmelerde bagimsiz denetim kalitesi ile finansal performans arasindaki iliski Esitlik 3.1, 3.2 ve
3.3’de yer alan modeller yardimiyla analiz edilecektir.

MODEL 1: FP (ROA) = B0 + p1 DNTK + B2 DNTG + B3 SiZE+ B4 LEVi + ¢ (3.1)
MODEL 2: FP (ROE) = B0 + f1 DNTK + p2 DNTG + p3 SIZE+ B4 LEV + ¢ (3.2)
MODEL 3: FP (TQ) =0 + Bl DNTK + 2 DNTG + 3 SIZE+ p4 LEV +¢ (3.3)

Denetim kalitesi ve denetim rapor goriisii Esitlik 1, Esitlik 2 ve Esitlik 3’te ayr ayr1 bagimsiz degisken
olarak kullanilmistir. Arastirma modeli i¢ine kontrol degiskenleri olarak sirket biiylkligi ve kaldirag
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degiskenleri dahil edilmistir. Kontrol degiskenlerin eklenme nedeni modelin agiklama giiciinii ve saglamligim
artirmaktir. Sirket biiylikligli (SIZE) degiskeni, sirketin satiglar1 veya toplam varliklarina dayanilarak
belirlenmektedir. Bu arastirmada sirketlerin toplam varliklar1 esas alinarak hesaplanmigtir. Sirket kaldiract
(LEV) degiskeni ise, sirketlerin toplam varliklarinin toplam borglara boliinmesi yoluyla belirlenmektedir.
Esitlik 1, Esitlik 2 ve Esitlik 3°de yer alan bagimli ve bagimsiz degiskenlerin nasil elde edildigi Tablo 1°de
ayrintili olarak gosterilmektedir.

Tablo 1. Model Degiskenleri

Model Degiskenleri ‘ Degiskenlerin Hesaplanma Yontemi

Finansal Performans Oranlar1 (Bagimh Degisken)
ROA ‘ Aktif Karlihik Orani ‘ Net Kar / Toplam Varhklar

ROA: “Sirketin kar elde etmek ve siirdiirmek i¢in mevcut varliklarini ne kadar verimli kullandigini
gosteren bir orandir. Aktif karlilik oranin yiiksek olmasi sirketlerin varliklarini etkin ve verimli olarak
kullandigin1 gostermektedir.”

ROE ‘ Ozsermaye Karlihk Oram ‘ Net Kar / Toplam Ozsermaye

ROE: “Ozsermaye karlilig1, sirket sahiplerinin koymus olduklar1 yatirimlarin verimliligini gdsteren
bir orandir. Sirket yoneticilerin sirket kaynaklarini dogru ve verimli kullanip kullanmadiklar1 hakkinda,
yani yoneticilerin basar1 diizeylerini yatirimcilara gosterir. Ozsermaye karlilik oranin yiiksek olmast sirket
kaynaklarmin dogru kullanildigin1 gdsterir. Ayrica banka ve diger yatirimcilar gibi sirket harici kisilere
giiven verir.”

TobinQ Tobin Q Orani (Ozsermayenin Piyasa Degeri + Toplam
Borglar) / Toplam Varliklar

TobinQ: “Bir¢ok ¢alismada TobinQ oraninin sirket performansinin 6lgiitii oldugu konusunda genel
bir kabul olusmustur. Temelde sirket yonetiminin performansini gostermede ve kaynaklarm etkin bir
sekilde kullanmilip kullanilmadigim gostermede etkin bir orandir. Aymi zamanda sirketin Oniindeki
firsatlarin varligini gosterme agisindan dnemli bir orandir. Bu oran 1 den biiyiik olmasi kaynaklarin etkin
kullanildigini gosterir.”

Bagimsiz Degiskenler

DNTK |  Bagimsiz Denetim Kalitesi |  Bagimsiz Denetim Sirketi Biiyiikliigii

Bagimsiz Denetim Kalitesi: Bagimsiz denetim sirketinin biiyiikliigii denetim kalitesi olarak kabul
edilmistir. Big 4 olarak kabul edilen (KPMG, Ernst & Young, Deloitte Touche Tohmatsu, Price
Waterhouse Coopers) denetim sirketleri 1, diger denetim sirketleri 0 olarak kabul edilmistir.

DNTG ‘ Bagimsiz Denetim Goriisii ‘ Bagimsiz Denetim Rapor Goriisii

Bagimsiz Denetim Gériisii: Bagimsiz denetim sirketinin denetim raporunun sonucuna gore; rapor
olumlu ise 1, diger durumda 0 olarak alinmstir.

LEV ‘ Kaldira¢ Oram ‘ Toplam Borclar / Toplam Varhklar

LEV: “Sirketinin toplam varliklarinin ne kadarlik bir boliimiiniin toplam borglar ile karsilandigini
gosteren bir degerdir.”

SiZE | Sirket Biiyiikliigii | Toplam Varhklarin Logaritmas:

SIZE: “Sirketin biiyiikliigiinii gosteren bir degiskendir. Bu calismada Size degeri sirketin toplam
varliklar1 esas alinarak hesaplanmistir.”

4. VERI ANALIZi VE BULGULAR

Bagimsiz denetim kalitesinin sirketlerin finansal performanslarina etkisinin incelenmesi amaciyla yapilan
analizlerden Once verilerin tanmimlayict istatistik verileri Tablo 2 ve Tablo 3’de verilmistir. Tablo 2’de
arastirmada kullanilan bagimli degiskenlerin ortalama, en biiyiik, en kiiciik ve standart sapma degerleri yer
almaktadir.
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Tablo 2. Bagimh Degiskenler ile lgili Tammlayic: Istatistikler

ROA. ROA. ROE. ROE. TobinQ. TobinQ.

2021 2022 2021 2022 2021 2022
Ortalama ,0964 ,1541 ,2422 ,3566 1,4863 1,8064
Ort. Std. Hatast ,0101 ,0127 ,0190 ,0210 ,08129 ,10261
Medyan ,0727 ,1104 ,2150 ,3325 1,1620 1,4711
Mod -,20942 -,0196% | -,2899% -,2495% 1,00 1,00
Std. Sapma ,1017 1271 ,1906 ,2109 ,8128 1,0260
Varyans ,010 ,016 ,036 ,045 ,661 1,053
Carpiklik ,736 ,952 579 ,251 1,470 1,527
Basiklik 1,453 -,012 1,018 -,096 1,688 2,158
En kiiciik deger -,2094 -,0196 | -,2899 -,2495 42 ,67
En biiyiik deger 4330 ,4808 ,8672 ,8697 4,20 5,43

Tablo 2’de yer alan veriler incelendiginde BIST 100 sirketlerinin 2021 yil1 ortalama ROA degeri 0,0964
iken, 2022 yilinda bu oran ciddi bir oranda artarak ortalama 0,154 1°¢ yiikseldigi goriilmektedir. 2021 yili ROE
oraninin ortalamasi 0,2422 iken 2022 yili ortalama ROE 0,3566’ya yiikselmistir. Tobin Q Oraninin da 2021
yili igin 1 oldugu goriilmektedir. 2022 y1l1 igin bu oran 1,8’e yiikselmistir. Ozellikle yeni yatirimlar agisindan
onemli bir veri olan Tobin Q degerinin ortalama olarak 1’den biiyiik olmasi, sirketlerin genel olarak pozitif
olarak degerlendirilmesini saglamustir.

Tablo 3’de ise Esitlik 3.1, 3.2 ve 3.3’de yer alan modelin bagimsiz degiskenleri ve kontrol degiskenlerine
iligkin tanimlayici istatistik degerleri yer almaktadir.

Tablo 3. Bagimsiz Degiskenler ve Kontrol Degiskenleri ile lgili Tamimlayic: Istatistikler

DNTK | DNTK | DNTG | DNTG | LEV. LEV. SIZE. SIZE.

2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022
Ortalama ,7400 | ,7400 ,8500 | ,8500 ,6107 59584 | 10,1981 | 10,4374
Ort. Std. Hatast ,044 | 04408 ,036 | ,03589 | ,02872 |,02708 | 07706 07421
Medyan 1,00 | 1,0000 1,00 | 1,0000 | ,6518 ,60801 | 10,0967 | 10,3502
Mod 1,00 | 1,0000 1,00 | 1,0000 | 1,0000 | 1,0000 | 8,972 9,2048?
Std. Sapma 441 | 44084 359 | ,35887 | ,28722 | ,27084 | 77065 74216
Varyans 194 | 194 129 | 129 ,082 ,073 ,594 551
Carpiklik -1,111 | -1,111 -1,990 |-1,990 | ,101 ,008 727 733
Basiklik -,782 | -,782 2,001 | 2,001 202 -,559 ,064 176
En kiigiik deger ,00 |,00 ,00 | ,00 ,00 ,03541 | 8,97 9,2048
En biiyiik deger 1,00 | 1,00 1,00 | 1,00 1,50 1,2404 | 12,05 12,2343

Bagimsiz degiskenlerden olan DNTK ortalamasi her iki yil i¢in ayni seviyede (0,74) ¢ikmasi sirketlerin
cogunlugunun biiylik sirketler tarafindan denetlendigini gostermektedir. DNTG ortalamasinin ise hem 2021
hem de 2022 yili i¢in 0,85 olmasi bagimsiz denetim firmalarinin denetim sonuglarinin olumlu oldugunu
gostermektedir. Kontrol degiskenleri olan LEV ve SIZE degiskenleri incelendiginde hemen hemen biitiin
oranlarin birbirine yakin oldugu goriilmektedir. Genel olarak bakildiginda sirketlerin karliliklarinda iyi bir artig
gbzlenirken diger verilerin birbirine yakin oldugu goriilmektedir. Tablo 2 ve Tablo 3’te yer alan ¢arpiklik ve
basiklik degerleri = 2,5 smurlan igerisinde yer almasi s6z konusu degiskenlerin ¢oklu dogrusal regresyon
analizinin varsayimlarindan olan normal dagilim varsayiminin saglandigini gostermektedir.

Esitlik 3.1, 3.2 ve 3.3’de yer alan modellerin her biri 2021 ve 2022 verileri igin ayr1 ayr1 ¢oklu dogrusal
regresyon analizine tabi tutulmustur. Her bir esitligin 2021 ve 2022 yili i¢in sonuglar1 ayr1 ayr tablolarda
verilmistir. Bu analiz sonuglar1 Tablo 4, Tablo 5, Tablo 6, Tablo 7, Tablo 8 ve Tablo 9’da raporlanmustir.

Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Meslek Yiiksekokulu Dergisi, Yil: 2023 Cilt: 26 Say:: 2



Tansel CETINOGLU, Serife ONDER, Sarah Rebeea HADI 460

Tablo 4. 2021 Yih BiST 100 Verileri i¢cin Bagimsiz Denetim Kalitesi ve Bagimsiz Denetim Goriisiiniin
Aktif Karlihk Oram1 (ROA) Uzerindeki Etkisine Yonelik Regresyon Analizi

Aktif Karlilik Orant ROA
Model 1-2021

B Std. Hata B t P VIF
Sabit ,489 114 4,281 ,000
Bag. Den. Kalitesi DNTK ,017 ,018 ,075 ,953 ,343 1,157
Bag. Den. Goriisiit DNTG -,011 ,022 -,038 -,493 ,623 1,120
Sirket Kaldira¢c Orani1 LEV -,225 ,028 -,635 -8,026 ,000 1,164
Sirket Biiyiikliigii SIZE -,025 ,011 -,193 -2,264 ,026 1,348

R=,700 R?=,468 DW=2,176 F=22,768 ,000

Tablo 2 ve Tablo 3’te garpiklik ve basiklik katsayilar ile ¢oklu dogrusal regresyon analizinin normal
dagilim varsayiminin saglandigi ortaya konmustur. Tablo 4, Tablo 5, Tablo 6, Tablo 7, Tablo 8 ve Tablo 9’da
Oncelikli olarak Varyans Enflasyon (Artis) Faktorii (VIF) degerleri ile coklu dogrusal baglant1 probleminin
olup olmadigi1 degerlendirilmistir. VIF degeri regresyon analizinde ¢oklu baglanti ciddiyetini 6lcer. > 0.20
ve VIF < 10 olan VIF degerleri ¢oklu dogrusal baglanti probleminin olmadigina iliskin bir gosterge olarak
kabul edilmektedir. Bazi kaynaklara gére VIF degerinin 5 ve 3 degerinden kiigiik olmasi yeterlidir. Tablo 4,
Tablo 5, Tablo 6, Tablo 7, Tablo 8 ve Tablo 9°da yer alan VIF degerleri ¢oklu dogrusal baglanti probleminin
olmadigim ortaya koymaktadir.

Tablo 4’de yer alan analiz sonuglarina gére DNTK, DNTG, LEV ve SIZE degiskenlerinin, ROA iizerindeki
etkisi yaklasik % 47 (R=0,700, Diizeltilmis R?>=0,468) diizeyinde agiklanabilmektedir. Esitlik 1’in F=22,768
degeri ile olasilik P=0,000 degeri incelendiginde, s6z konusu modelin %1 istatistiki 6nem diizeyinde genel
olarak anlaml1 oldugu goriilmektedir.

Analiz sonuglarina gére ROA ile DNTK ve DNTG arasinda istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit
edilmemistir. LEV ve SIZE degiskenleri ise anlamli ¢ikmistir. ROA ile LEV ve SIZE arasinda istatistiki agidan
anlamli ve negatif yonlii bir iligki tespit edilmistir.

Tablo 5. 2022 Yih BIST 100 Verileri i¢in Bagimsiz Denetim Kalitesi ve Bagimsiz Denetim Goriisiiniin
Aktif Karlihk Oram1 (ROA) Uzerindeki Etkisine Yonelik Regresyon Analizi

Aktif Karlihk Orant ROA

Model 1-2022 B Std. Hata B t P VIF
Sabit ,672 ,144 4,670 ,000
Bag. Den. Kalitesi DNTK -,023 ,022 -,079 -1,015 ,313 1,184
Bag. Den. Goriisii DNTG -,004 ,027 -,011 -,152 ,880 1,116
Sirket Kaldira¢ Orani1 LEV -,276 ,038 -,587 -7,262 ,000 1,289
Sirket Biiyiikliigii SIZE -,033 ,014 -,190 -2,287 ,024 1,373

R=,721 R?=,519 Dw=1,932 F=25,677 ,000

Tablo 5’de 2022 yili igcin DNTK, DNTG, LEV ve SIZE degiskenlerinin, ROA iizerindeki etkisi yaklasik %
52 (R=0,721, Diizeltilmis R?=0,519) diizeyinde agiklanabilmektedir. Esitlik 1’in 2022 y1l1 igin yapilan ¢oklu
dogrusal regresyon analizinin F=25,677 degeri ile olasilik P=0,000 degeri modelin genel olarak %1 istatistiki
onem diizeyinde anlaml1 oldugunu ortaya koymaktadir.

Analiz sonuglarina gére ROA ile DNTK ve DNTG arasinda istatistiki olarak anlamli bir iliski tespit
edilmemistir. LEV ve SIZE degiskenleri ile arasinda ise istatistiki agidan anlamli bir iligki tespit edilmistir.
ROA ile LEV ve SIZE arasinda negatif yonlii bir iligki tespit edilmistir.

Bu analiz sonuglarina gore hem 2021 yili i¢in ve hem de 2022 y1l1 i¢in ROA ile bagimsiz denetim kalitesi
ve bagimsiz denetim goriisii arasinda istatistiki olarak anlaml bir iliski olmadig: ifade edilebilir. Fakat ROA
ile sirket kaldirag orani ve sirket biiyiikliigii arasinda negatif yonlii ve anlamli bir iligki tespit edilmistir.
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Tablo 6. 2021 Yih BiST 100 Verileri i¢cin Bagimsiz Denetim Kalitesi ve Bagimsiz Denetim Goriisiiniin
Ozsermaye Karlihk Oram (ROE) Uzerindeki Etkisine Yonelik Regresyon Analizi

Ozsermaye Karlilik Orant ROE

Model 2 - 2021 B Std. Hata B t P VIF
Sabit 1,023 ,283 3,609 ,000
Bag. Den. Kalitesi DNTK ,080 ,045 ,184 1,763 ,081 1,157
Bag. Den. Goriisiit DNTG ,014 ,055 ,027 ,265 792 1,120
Sirket Kaldira¢c Orani1 LEV ,024 ,069 ,036 ,342 , 733 1,164
Sirket Biiyiikliigii SIZE -,085 ,028 -,343 -3,050 ,003 1,348

R=,327 R?=,070 DW=2,176 F=2,849 ,028

Esitlik 2’nin modelinde bagimli degisken olarak ROE yer almaktadir. DNTK, DNTG, LEV ve SIZE,
degiskenlerinin bagimli degisken olan ROE f{izerindeki etkisini aragtirmak amaciyla ¢oklu dogrusal regresyon
analizi yapilmistir.

Tablo 6.’da Esitlik 2°nin 2021 yilina iliskin analiz sonuglarina gére DNTK, DNTG, LEV ve SIZE bagimsiz
degiskenlerinin ROE iizerindeki etkisi yaklasik %7 (R=0,327, Diizeltilmis R>=0,070) diizeyindedir. Modelin
genel olarak istatistiki a¢idan anlamliligin1 gosteren F=2,849 degeri ile olasilik degeri P=0,028 %5 6nem
diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Analiz sonuglarina gére ROE ile DNTG ve LEV degiskenleri arasinda istatistiki agcidan anlamli bir iligki
tespit edilmemistir. Fakat ROE ile DNTK ve SIZE degiskeni arasinda istatistiki agidan anlamli bir iligki tespit
edilmistir. ROE iizerinde SIZE degiskeninin negatif yonlii bir etkisi s6z konusu iken, ROE iizerinde DNTK nin
pozitif yonlii bir etkisi bulunmaktadir.

Tablo 7. 2022 Yih BiST 100 Verileri icin Bagimsiz Denetim Kalitesi ve Bagimsiz Denetim Goriisiiniin
Ozsermaye Karlihk Orami (ROE) Uzerindeki Etkisine Yonelik Regresyon Analizi

Ozsermaye Karlilik Orant ROE

Model 2 - 2022 B Std. Hata B t P ViF
Sabit 478 ,328 1,458 ,148
Bag. Den. Kalitesi DNTK -,045 ,051 -,094 -,885 ,378 1,184
Bag. Den. Goriisii DNTG ,149 ,060 ,254 2,472 ,015 1,116
Sirket Kaldira¢c Orani LEV -,005 ,086 -,006 -,054 ,957 1,289
Sirket Biiyiikliigii SIZE -,020 ,032 -,071 -,625 ,534 1,373
R=,309 R?=,096 DW=1,998 F=2,515 ,047

Esitlik 2°nin 2022 y1l1 i¢in analizide bagiml degisken olarak yine ROE degiskeni kullanilmistir. Tablo 7°de
yer alan analiz sonuglarina gére DNTK, DNTG, LEV ve SIZE bagimsiz ROE iizerindeki etkisi yaklasik % 10
(R=0,309, R?=0,096) seviyelerindedir. Ayn1 zamanda Esitlik 2’deki modelin genel olarak istatistiki anlamlilik
seviyesini gosteren F=2,515 degeri ile olasilik degeri P=0,047 %5 istatistiki 6nem diizeyinde anlamlilig1 isaret
etmektedir.

Analiz sonuglarina goére ROE ile DNTK, LEV ve SIZE degiskenleri arasinda istatistiki olarak anlamli bir
iliski tespit edilmemistir. Sadece ROE ile DNTG arasinda pozitif yonlii bir iliski tespit edilmistir.

Bagimli degisken olarak ROE alindig1 analizlerde 2021 yili igin DNTK degiskeni, 2022 yil1 igin DNTG
degiskeni istatistiki acidan anlaml bir iligki ortaya koymustur. Denetim ile ilgili her iki degiskende ROE
degiskenini pozitif yonde etkilemektedir.
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Tablo 8. 2021 Yih BiST 100 Verileri i¢cin Bagimsiz Denetim Kalitesi ve Bagimsiz Denetim Goriisiiniin
Tobin Q Oram (TQ) Uzerindeki Etkisine Yénelik Regresyon Analizi

TobinQ Oramt TQ

Model 3 - 2021 B Std. Hata B t P VIF
Sabit 6,020 1,101 5,470 ,000
Bag. Den. Kalitesi DNTK -,145 ,179 -,079 -,812 419 1,154
Bag. Den. Goriisiit DNTG ,073 211 ,033 ,348 729 1,130
Sirket Kaldira¢c Orani1 LEV , 765 279 ,270 2,739 ,007 1,199
Sirket Biiyiikliigii SIZE -,486 ,109 -,461 -4,461 ,000 1,312

R=,477 R?=,227 Dw=2,100 F=6,992 ,000

Esitlik 3’tin 2021 ve 2022 analizlerinde bagimli degisken olarak Tobin Q Orani yer almaktadir. Tablo 8’de
yer alan analiz sonuglarina gore DNTK, DNTG, LEV ve SIZE degiskenlerinin Tobin Q Orani iizerindeki etkisi
yaklagik %22 (R=0,447, R*=0,227) diizeyinde agiklanabilmektedir. Esitlik 3 {in istatistiki agidan anlamliligini
gosteren F=6,992 degeri ile olasilik P=0,000 degeri, %1 istatistiki acidan anlamlilig1 ortaya koymaktadir.

Tablo 8’deki analiz sonuglarina gére Tobin Q Orani ile DNTK ve DNTG arasinda istatistiki olarak anlaml
bir iliski tespit edilmemistir. Fakat LEV ve SIZE degiskenleri istatistiki acidan anlamli ¢ikmustir. Istatistiki
acidan anlaml ¢ikan bu kontrol degiskenlerinde LEV degiskeni ROE {izerinde pozitif yonlii bir etkiye sahip
iken, SIZE degiskeni ROE flizerinde negatif bir etkiye sahiptir.

Tablo 9. 2022 Yih BiST 100 Verileri icin Bagimsiz Denetim Kalitesi ve Bagimsiz Denetim Goriisiiniin
TobinQ Oram (TQ) Uzerindeki Etkisine Yonelik Regresyon Analizi

TobinQ Oram TQ

Model 3 - 2022 B Std. Hata B t P VIF
Sabit 7,964 1,504 5,297 ,000
Bag. Den. Kalitesi DNTK -,098 233 -,042 -,422 ,674 1,184
Bag. Den. Goriisii DNTG ,153 277 ,054 ,552 ,582 1,116
Sirket Kaldira¢c Orani LEV 491 ,396 ,129 1,238 ,219 1,289
Sirket Biiyiikliigii SIZE -,623 ,149 -,451 -4,185 ,000 1,373
R=441 R?=195 DW=1,685 F=5738 ,000

Esitlik 3°tin 2022 yilina iliskin analiz sonuglari Tablo 9°da raporlanmigtir. Tablo 9’da yer alan analiz
sonuclarina gére DNTK, DNTG, LEV ve SIZE degiskenlerinin Tobin Q Orani {izerindeki etkisi yaklasik
(R=0,441, R?>=0,195) %19 diizeyindedir. Esitlik 3’iin istatistiki agidan anlamlilhigin1 gosteren F=5,738 degeri
ile olasilik degeri P=0,000, % 1 istatistiki onem diizeyinde anlamlilig1 isaret etmektedir. Analiz sonuglarma
gore Tobin Q Orani ile DNTK, DNTG ve LEV arasinda istatistiki olarak anlaml1 bir iliski tespit edilmemistir.
Sadece SIZE degiskeninin olasilik degeri istatistiki acidan anlamli bir iligkiyi isaret etmektedir. Tobin Q ile
ilgili 2021 ve 2022 yilina iliskin yapilan analiz sonuglarina gére Tobin Q {izerinde deneti ile ilgili degiskenlerin
bir etkisinin olmadig1 sonucuna ulasilabilir.

SONUC

Giivenilir ve dogru bilginin degeri ¢ok yiiksektir. Basta yatirimcilar olmak tlizere sirket sahipleri, kamu
kurumlar1 gibi birgok i¢ ve dis kullanicilar dogru bilgiye ulasabilmek amaciyla ¢aba géstermektedirler. Bilgi
kaynaklarin ¢ok fazla arttig1 ve bilgi teknolojisinin ¢ok gelistigi glinlimiizde, bir¢ok bilgi i¢inde dogru bilgiyi
bulma ve ulagsma ¢ok 6nemli hale gelmistir.

Kamu kurumlari bilginin dogrulugunu saglamak amaciyla ¢esitli diizenleyici ¢caligmalar yapmaktadir. Bu
caligmalarin 6nemli bir kismi Ozellikle finansal tablolarin hazirlayicilarinin  ve denetleyicilerinin
sorumluluklarini artirmak olmustur. Denetim firmalarinin nitelikleri ve oOzelliklerinin belirlenmesi,
sorumluluklarinin artirilmasi ve sirketlerin 6zellikle finansal piyasalarda yer almasi durumunda segebilecegi
denetim firmalarinin sinirlanmasi ve sartlar1 saglayan bagimsiz denetim firmalarindan birisini segmek zorunda
olmasi gibi uygulamalar giivenilir bilgiyi artirma yolunda 6nemli gelismeler saglamstir.

Bagimsiz denetim firmalarinin giivenilirligi konusunda yapilan arastirmalar incelendiginde denetim
firmalarinin giivenilirligi ile bliyiikliigii birlikte degerlendirilmistir. Bu ¢alismalarin en fazla, vurguladigi nokta
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bagimsiz denetim firmalarinin marka ve itibar degerlerini korumak amactyla daha dogru ve giivenilir bilgi i¢in
calisacaklarma vurgu yapmaktadirlar. Ozellikle bagimsiz denetim firmalar1 sorumluluklarinin arttirilmasi
nedeni ile yanlislikla bile olsa hatali veya eksik bilgi konusunda daha dikkatli davranmaktadirlar. Ayrica biiyiik
denetim firmalarinin alaninda uzman ve daha fazla sayida personele sahip olmasi da giivenilirlik konusunda
vurgulanan bir nokta olmustur.

Yapilan bu ¢alismada, bagimsiz denetim kalitesi bagimsiz denetim firmalarinin biiytikligi ile dl¢iilmiistiir.
Uygulama alanimizin BIST 100 endeksinde islem goren sirketler olmasi sebebiyle bagimsiz denetim
firmalarinda islem sayist olduk¢a yiiksek ¢ikmigtir. Uygulama 2021 ve 2022 yillart i¢in yapilmustir.
Tiirkiye nin en biiyiik sirketlerinden olusan BIST 100 sirketlerinin her iki y1l iginde %74 iiniin biiyiik olarak
degerlendirilen bagimsiz denetim firmalar tarafindan degerlendirildikleri goriilmektedir. Bagimsiz denetim
firmalarinin denetim raporlarinda yer alan denetim goriis sonuglari degerlendirildiginde 2021 yili igin
sirketlerin %85’lik kismi pozitif olarak degerlendirilmistir. 2022 y1l1 i¢in bu oran %87’ye ¢ikmustir.

Sirketlerin finansal performanslarint degerlendirmek icin ii¢ temel karlilik analiz oran1 kullanilmistir. Bu
oranlar, Aktif Karlilik Oran1, Ozsermaye Karlilik Oran1 ve TobinQ oranidir. Ayrica Sirket Kaldiraci ve Sirket
Biiylikliigi degerleri analizlerde kullanmilmustir. Bagimsiz denetim kalitesi ile sirket finansal performans
degerlendirme oranlarinin yer aldig1 analizler sonucunda agagidaki sonuglar ortaya ¢ikmistir.

Tiirkiye nin en biiyiik sirketlerinin olusturdugu BIST te 100 endeksinde islem goren 100 sirketin bagimsiz
denetim kalitesi ile finansal performanslari arasindaki iliskinin matematiksel ifadesini ortaya koyabilen
Regresyon Analizi sonuglarina gore olusturulan iic model F testi degerlerine goére anlamli modeller olarak
degerlendirilmistir. Arastirma ayni sirketler {izerinde ve ayn1 degiskenler kullanilarak yapildigindan her iki y1l
icin de benzer sonuglar ¢ikmistir. Bu nedenle yillar itibari ile ¢ok fazla degismenin olmadig ifade edilebilir.
Fakat her iki y1l icin model verileri incelendiginde bagimsiz denetim kalitesi ile finansal performans oranlari
arasinda anlamli bir iligki bulunmamistir. Bagimli degisken olarak modelde yer alan ii¢ temel karlilik orani ile
bagimsiz denetim kalitesini ifade eden bagimsiz denetim biiyiikliigii arasinda t testi sonuglari istatistiki olarak
anlamli ¢gikmamistir. Bagimsiz denetim goriisii konusunda ise 2021 yili i¢in aymi sekilde t testi sonuglari
istatistiki olarak anlamli ¢itkmamustir. 2022 yili i¢in ise Aktif Karlilik Orani ile istatistiki olarak anlamsiz bir
iliski var iken Ozsermaye Karlilik Orani1 arasinda istatistiksel olarak pozitif yonlii ve anlamli, Tobin Q Orani
arasinda istatistiksel olarak negatif yonlii ve anlamli bir iligki tespit edilmistir.

Bu sonugclar, diger ¢aligmalar ile karsilastirildiginda en 6nemli farkin bagimsiz denetim kalitesinin
sirketlerin finansal performanslari ile iliskisinin diisiik ¢ikmasidir. Bu alanda yapilan ilk ¢aligma olan
DeAngelo (1981), calismasinda bagimsiz denetim kalitesi olarak ele aldigi bagimsiz denetim firmalarinin
biiyiikliigii ile denetim kalitesi arasinda pozitif yonlii iliski bulmustur. Daha sonra yapilan birgok ¢alismada
farkl alanlarin yaninda yaygin bir bicimde bagimsiz denetim kalitesinin finansal tablolar iizerinde olumlu bir
etkisinin olup olmadigi arastirilmistir. Caligmalarin ¢ogunlugunda (Matoke ve Omwenga (2016), Miettinen
(2011), Bouaziz (2012), Zureigat, 2011) finansal performans ile bagimsiz denetim kalitesi arasinda bir pozitif
yonli iliskinin oldugu sonuglarina ulasilmustir. Fakat bu iliskinin tespit edilemedigi ¢alismalarda (Woodland
ve Reynolds, 2003) mevcuttur. Ornegin Woodland ve Reynolds (2003), arastirmasinda denetim iicretlerinin
finansal tablolar lizerinde 6nemli dlgiide pozitif etkisi oldugunu bulmus, fakat denetim biiyiikliigii ve diger
degiskenlerin finansal tablolar tizerinde herhangi bir olumlu etkisinin olmadigini tespit etmistir. Matoke ve
Omwenga (2016), Miettinen (2011), Bouaziz (2012), Farouk ve Hassan (2014), Zureigat (2011), gibi farkh
aragtirmacilarin farkli bolgelerde yaptiklar: arastirmalarda finansal tablolar ile sirketlerin karliligi ve finansal
performans oranlar1 arasinda pozitif yonli bir iligki bulmuslardir.

Bagimsiz denetim kalitesi ile finansal performans oranlar arasinda genel olarak anlamli bir iligkinin
cikmamasinin bir¢ok nedeni olabilecektir. Bu konudaki en énemli faktdrlerden birisi, aragtirmanin yapildigi
donem itibari ile G6zellikle 2022 yilinda sirketlerin biiylik ¢ogunlugunun yiiksek kar oranlarina ulasmig
olmalandir. Covid Pandemi sonrasinda iiretimin ve buna bagli olarak tiiketimin ¢ok hizli artmasi1 ve pandemi
dénemindeki iiretim eksikliginin giderilmesi nedeni ile bir¢ok sektor sirketi biiyiik karlar elde etmislerdir. Bu
durum finansal performans oranlari ile bagimsiz denetim kalitesi arasinda olabilecek iligkinin gériinmesine
engel olmus olabilir. Bu konunun farkli hipotezler ile ayrica arastirilmasi miimkiindiir. Bagimsiz denetim
kalitesi ile finansal performans arasinda iligkinin farkli donemlerde tekrar arastirilmasi farkli sonuglar
cikarabilecektir. Ayrica arastirma sonuglari, incelenen sirketlerin biiyiikliigiine gore degisebilecegi ve bu
nedenle benzer bir ¢aligmanin kiiciik sirketler {izerinde yapilabilecegi soylenebilir.

Bu alanda yapilan, benzer galigmalarda, bagimsiz denetim kalitesi ile sirketlerin finansal performans
oranlar1 arasindaki ¢ogunlukla anlamli sonuglar ¢ikmustir. Fakat bu ¢alismada bagimsiz denetim kalitesi ile
finansal performans oranmi arasindaki iligkinin anlamli ¢ikmamis olmasi, ¢alismanin en énemli farki olarak
degerlendirilmelidir.
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Arastirmada bagiml degiskenler ile bagimsiz degiskenler arasinda yapilan basit dogrusal regresyon
analizleri sonuglarinda da 2021 y1l1 igin Bagimsiz Denetim Kalitesi ve Bagimsiz Denetim Goriisii degiskenleri
ile istatistiki olarak anlamli bir iliski tespit edilmemistir. Hem Aktif Karlilik Orani ve hem de Ozsermaye
Karlilik Orani i¢in Bagimsiz Denetim Kalitesi ve Bagimsiz Denetim Gorlisii degiskenleri ile istatistiki olarak
anlamsiz bir iligki var iken, sadece Tobin Q oraninda bagimsiz denetim goriisii ile anlamli ve negatif bir iliski
cikmistir. Bu iligskinin nedeni, esas olarak firmalarin gelecekteki yatirim firsatlarini gésteren Tobin Q orani
acisindan bakildiginda, karlilik oranlarindan fakli olarak O6zsermaye piyasa degerini esas almasi oldugu
soylenebilir. Ozsermayesi cok giiclii olan firmalarin veya hisse senedi fiyati asir1 yiikselen firmalari Tobin Q
degeri yliksek cikabilmektedir.

2022 yil1 i¢in de benzer sonuglarin ¢iktig1 s6ylenebilir. Bagimsiz denetim kalitesi ile Aktif Karlilik Orani
ve Ozsermaye Karlilik Orani arasinda negatif yonlii ve anlaml bir iliski var iken Tobin Q Oram arasinda
anlaml1 bir iliski tespit edilmemistir. Bagimsiz Denetim Goriisii ile Aktif Karlilik Oram ve Ozsermaye Karlilik
Orant arasinda pozitif ve anlaml1 bir iligki var iken Tobin Q Orani arasinda negatif yonlii ve anlamli bir iliski
tespit edilmistir.

Sirketlerin finansal oranlar ile Sirket Kaldirag Oran1 ve Sirket Biyiikligii degiskenleri arasinda 2021 ve
2022 yillar1 iginde genel olarak anlamli bir iligki tespit edilmistir.

Aragtirma sonuclarina etki edebilecek ¢esitli nedenler bulunabilmektedir. Bu nedenlerin en 6nemlileri
olarak, arastirmada yer alan sirketlerin biiylik sirketlerden olugsmasi ve Covid 19 salgin hastalik sonrasi
sirketlerin biiylik ¢ogunlugunun karliliga ge¢mesinin etkisi oldugu soylenebilir. Covid 19 salgin hastalik
doneminde sirketlerin tiretimlerinin biiyiik oranda kesintiye ugramasi nedeni ile bir¢ok firmalarin iiretim ve
karliliklar1 diismekte iken bazi firmalarin iirettikleri Giriin ve hizmetler nedeni ile tretimleri ve karliliklar:
artmigtir. Hemen pandemi sonrasinda iiretimleri ve stoklar1 azalan firmalarin iiretimleri ve karliliklar1 artmistir.
Bu duruma ek olarak ozellikle 2022 yilinda doviz kurlarinin hizla artmasi nedeni ile, firmalarin hisse
degerlerinin artirmasi ve dolayisiyla Tiirk Lirasi cinsinden karliliklarinin artmasi bu durumu neden olarak
gosterilebilir. Ozetle; pandemi sonrasi iiretimlerin artmasi ve doviz kurlar1 nedeni ile fiyatlarin artmasi,
karliliklarin Tiirk Lirasi cinsinden asir1 artmasina neden olmustur ve analiz sonuglar iizerinde etkisi oldugu
iddia edilebilir.
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