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Oz

Toplumlarin refaht degerlendirilirken gelir gibi maddi 6l¢iitlerin kullanilmas: yaniltici olabilmektedir.
Egitimli ve saglikli olmak parasal bir biiyiikliik olan gelirle birlikte bireylerin refahlarim daha iyi temsil
etmektedir. Insani gelisme yaklasimi gelirin yanminda bireylerin saghk ve egitim diizeylerini de ol¢iip
degerlendirmektedir. Insani gelisme diizeyinin yiikseltilebilmesi igin insani gelismeye olumlu ve olumsuz
etki eden faktorlerin tespit edilmesi gerekmektedir. Bu ¢alismada, Tiirkiye'de 1990-2020 déneminde
finansal gelisme, dogrudan yabanci yatirnimlar ve ticari acikligin insani gelisme iizerindeki etkisi
incelenmigtir. Degiskenler arasindaki uzun dénem iliskisi genigletilmis ARDL prosediirii ile incelenmigtir.
Swnir testi sonuglart degiskenlerin esbiitiinlesik oldugunu gostermistir. Uzun dénem katsayilari ise insani
gelisme iizerinde finansal gelismenin olumlu, dogrudan yabanct yatiruimlar ve ticari agikligin olumsuz etki
yarattigini ortaya koymustur. Nedensel iliskilerin arastirildigi Breitung-Candelon frekans alan
nedensellik testi sonuglarina gore finansal gelismeden insani gelismeye sadece uzun donemde tek yonlii,
insani gelismeden ticari agikliga orta donemde tek yonlii ancak uzun donemde ¢ift yonlii nedensellik iliskisi
bulunmustur. Bu sonuglar daha yiiksek gelirin yaninda daha iyi saglhk ve egitim diizeyi i¢in finansal piyasa
ve kurumlarin gelistirilmesi, dis ticaret rejiminde ve iilke i¢ine yatirnim akisinda yapisal degisimlerin
yapilmasi gerektigini géstermektedir.

Anahtar Kelimeler: Insani gelisme, finansal gelisme, dogrudan yabanci yatwimlar, ticari aciklik,
genisletilmis ARDL.

Abstract

The use of material criteria such as income when assessing the welfare of societies can be misleading. In
addition to income, which is a monetary measure, being educated and healthy better represents the welfare
of individuals. The human development approach assesses the level of an individual's health and
education, in addition to their income. In order to increase the level of human development, it is necessary
to identify the factors that affect human development positively and negatively. This study analyzes the
impact of financial development, foreign direct investment, and trade openness on human development in
Tiirkiye for the period 1990-2020. The long-run relationship between the variables is analyzed with the
augmented ARDL procedure. The bounds test results show that the variables are cointegrated. Long-run
coefficients reveal that financial development has a positive effect on human development, while FDI and
trade openness have a negative effect. According to the results of the Breitung-Candelon frequency-
domain causality test, a unidirectional causality relationship was found from financial development to
human development only in the long run, and a unidirectional causality relationship was found from
human development to trade openness in the medium term but bidirectional in the long run. These results
suggest that higher incomes, better health, and higher education levels require the development of
financial markets and institutions and structural changes in the foreign trade regime and inward direct
investment flows.

Keywords: Human development, financial development, foreign direct investment, trade openness,
augmented ARDL.
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Extended Abstract

Introduction and Research Questions & Purpose:

The use of material criteria such as income when assessing the welfare of societies can be misleading. In
addition to income, which is a monetary measure, being educated and healthy better represents the welfare of
individuals. The human development approach assesses the level of an individual's health and education, in
addition to their income. In order to increase the level of human development, it is necessary to identify the
factors that affect human development positively and negatively. This study investigates the impact of financial
development, foreign direct investment (FDI) and trade openness in raising the living standards of the society.
In previous studies where human development was the dependent variable, one or two of the independent
variables in this study were included in the model. In this study, a more comprehensive model was established.
A review of the related literature reveals that there is no study analyzing the relationship between human
development and financial development, trade openness and FDI in Tiirkiye.

Literature Review:

In the literature, it is generally found that financial development, FDI and trade openness have a positive impact
on human development. Although limited in number, it has also been found that FDI and trade openness
negatively affect human development. However, there is no consensus on causal links.

Methodology:

In the empirical part of the study, the impact of financial development, FDI and trade openness on human
development is analyzed using time series analysis. The study covers the time frame from 1990 to 2020 in
Tiirkiye. Human development index data calculated by UNDP was used as an indicator of human development.
The financial development variable is measured by the financial development index, while the FDI variable is
measured by the ratio of net investment inflows to gross domestic product. The trade openness variable is
measured by the ratio of total imports and exports to gross domestic product.

The variables were analyzed for stationarity using conventional tests, including ADF (Augmented Dickey-
Fuller), DF-GLS (Dickey-Fuller generalized least squares), and Zivot-Andrews (1992) unit root tests that allow
for a single structural break. The augmented ARDL procedure proposed by Sam et al. (2019) is used to analyze
the long-term relationship between the variables. In the classical ARDL method the significance of the F test
applied to the entire model is tested. In the augmented ARDL procedure, the significance of the t-test for the
dependent variable and the F-test for the independent variables are also tested. Thus, it can be determined
whether there is a degenerate case in the model.

The causal relationships between the variables were investigated using the Breitung and Candelon (2006)
frequency domain causality test. Unlike traditional causality tests, this test can identify causality relationships
for the short, medium and long run by taking into account the frequency dimension instead of determining
causality with a single test statistic for the whole period dimension.

Results and Conclusions:

The results of the unit root tests indicate that the human development index, as the dependent variable, is
stationary at first difference while the independent variables are stationary at either level or first difference.
According to cointegration analysis, there is a long-run relationship between the variables. Also, there are no
degenerate cases in the model. Increases in financial development have a positive impact on human
development, while FDI and trade openness have a negative impact on human development. The coefficients
of the variables with negative effects are very low compared to financial development. Error correction
mechanism works in the model. According to the causality test results a unidirectional causality relationship
was found from financial development to human development only in the long run, and a unidirectional
causality relationship was found from human development to trade openness in the medium term but
bidirectional in the long run. The effect of financial development is as expected. The negative effects of FDI
and trade openness stem from Tiirkiye's economic structure. These results suggest that higher incomes, better
health, and higher education levels require the development of financial markets and institutions and structural
changes in the foreign trade regime and inward direct investment flows.
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1. Giris

Giliniimiizde toplumlarin refah1 degerlendirilirken sadece ekonomik biiyiime ya da kisi basina gelir
artig1 gibi maddi kavramlarin kullanilmasi gelismislik diizeyinin belirlenmesinde yetersiz kalmakta
ve yaniltict olabilmektedir. Kalkinma yolunda toplumlarin odaklandigi temel hedefler arasinda gelir
bilyiimesinin yaninda yasam standartlarinin yiikseltilmesi de énemli yer tutmaktadir. Insani gelisme
yaklagimi gelirin yaninda bireylerin saglik ve egitim diizeylerini de dl¢iip degerlendirmektedir (Hou
vd., 2015: 331-332). Bu baglamda, toplumlarin basarisinin dl¢iilmesinde insani gelisme verilerinin
kullanilmasi daha kapsamli ve tutarli sonuglar saglamaktadir. Insani gelisme diizeyinin yiikseltilmesi
icin insani gelismeye olumlu veya olumsuz etkide bulunan ya da etkisi nétr olan degiskenlerin
belirlenmesi gerekmektedir. Bu c¢alismada toplumun yasam standartlarini yiikseltmede finansal
gelisme, dogrudan yabanci yatirnmlar (DYY) ve ticari agikligin etkisi aragtirilmistir.

Calisma, daha onceki calismalardan birka¢ hususta ayrilmaktadir. Daha 6nceki caligmalar
finansal gelisme, DY'Y ve ticari acikligin refah iizerindeki etkisini cogunlukla gayrisafi yurt i¢i hasila
iizerinden arastirmustir. Insani gelisme degiskeninin kullanildig1 literatiir biiyiime degiskenine gére
daha smirl kalmistir. Calisma bu kisitli alana bir katki saglamay1r amaglamaktadir. Bu ¢alismada
gelirin yaninda egitim ve saglik boyutunu da barindirmasi bakimindan daha kapsamli bir refah
gbstergesi olan insani gelisme endeksi kullanilmistir. Insani gelismeyi bagimli degisken olarak alan
caligmalar ise bu ¢aligmadaki bagimsiz degiskenlerden biri veya ikisini ele almistir. Bu ¢alismada
daha genis bir model kurulmustur. Ayrica ¢calismada kullanilan degiskenleri temsil eden gostergeler
de bircok calismadan farklilik gostermektedir. Ampirik kisimda uzun dénem iliskisinin tespiti i¢in
kullanilan yontem daha giincel olmakla birlikte daha saglam sonuglar sunmaktadir. Bunun yaninda
nedensellik analizi ile sadece kisa veya sadece uzun donem degil tim donemlerde nedensellik
iliskilerinin incelenebilmesi arastirmaya orijinallik katan bir baska husustur. Ilgili literatiir
tarandiginda, insani gelismenin finansal gelisme, ticari agiklik ve DY'Y ile iligkisini Tiirkiye 6zelinde
inceleyen herhangi bir ¢alisma mevcut olmadig1 goriilmiistiir. Ozetle ¢alismanin model ve ampirik
kismi1 ¢aligmanin 6zgiin degerini olusturmaktadir.

Calismanin odak noktasini olusturan insani gelisme kavrami, kisilerin se¢imlerini genisletme
stirecini ifade etmektedir. Kalkinmanin tiim agamalarinda uzun ve saglikl bir yasam, bilgi edinimi ve
iyl bir hayat standardina sahip olma bireylerin 6nilindeki se¢imlerin erisilebilirligi ag¢isindan temel
unsurlardir. Insani gelismenin temel amaci saglik, bilgi ve becerilerin olusturulup sosyal, kiiltiirel ve
politik alanlarda kullanilmasi i¢in uygun kosullarin saglanmasidir (UNDP, 1990: 10). ilk olarak
Birlesmis Milletler Kalkinma Programi (UNDP) tarafindan 1990 yilindaki insani gelisme raporunda
sunulan insani gelisme endeksinde ii¢ temel boyut (saglikli yasam, bilgi edinme ve iyi bir yagam
standardi) dort farkli gosterge ile Olgiilmektedir. Dogumda yasam beklentisi verileri ile saglik
endeksi, beklenen ve ortalama egitim yili ile egitim endeksi ve kisi bagina milli gelir ile gelir endeksi
hesaplanmaktadir. Bu {i¢ endeksin geometrik ortalamasiyla insani gelisme endeksi elde edilmektedir
(UNDP, 2022: 2-3).

Gray (2002), ticari agikligin uluslararasi ekonomik katilimin dort ana boyutuna yapay
engellerin olmamasindan olustugunu ileri stirmektedir. Bunlar; mal ve hizmetlerde uluslararasi
ticaret, cok uluslu sirketlerin istiraklerinin varligi, DY'Y yoluyla saglanan fiziksel, finansal, beseri ve
bilgi sermayesinin uluslararasi hareketliligi ve kurumsal kalitedir. Rajan ve Zingales’e (2003) gore,
ozellikle siir otesi sermaye akimlarinin serbest oldugu durumlarda ticari aciklik finansal gelisme ile
iliskili olmaktadir. Bu bakimdan ticari agiklik analiz edilirken DYY ve finansal gelismenin de
denkleme dahil edilmesi degiskenler arasindaki iliskilerin daha kapsamli ele alinmasini
saglamaktadir. Birbiriyle yakin iligkili olan finansal gelisme, DY'Y ve ticari agikligin ayni anda insani
gelisme tlizerindeki etkisini inceleyen bir caligmanin bulunmamasi g¢aligmanin sekillenmesinde
motivasyon kaynagi olmustur. Calismada elde edilebilecek bulgularin insani gelisme diizeyinin
yiikseltilmesine yonelik politikalarin gelistirilmesinde yol gosterici olacag: diisiiniilmiistiir. S6z
gelimi finansal gelismenin insani gelisme ile pozitif iligkili oldugunun tespit edilmesi halinde finansal
kurum ve piyasalarin gelistirilmesine yonelik politikalar nerilebilmektedir. DYY ’nin insani gelisme
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tizerinde olumlu etkisinin bulgulanmasi yabanci sermaye akimini ¢ekecek diizenlemeler yapilmasini
gerektirmektedir. Ayni sekilde dis ticaret acikliginin insani gelismeyi pozitif etkiledigi sonucu ticari
aciklig1 arttiracak anlasmalarm imzalanmasini tesvik edebilmektedir. Insani gelismenin finansal
gelisme, DY'Y ve ticari agiklikla negatif yonlii iliskisi oldugu durumlarda da finansal sistem, yatirim
ortam1 ve dis ticaret rejiminin yapisina yonelik regiilasyonlara ihtiya¢c duyulmaktadir.

Insani gelismenin belirleyicilerinin arastirildigi bu c¢alismada, &ncelikle kullanilan
degiskenlerin literatiirde temsil edildigi gostergeler ve bu gostergelerin refahi etkileme yollar
hakkinda bilgi verilmistir. Daha sonra konu ile ilgili literatiiriin 6zeti her bir aciklayici degisken icin
ayr1 ayr1 sunulmustur. Ampirik kisimda ise kullanilan veri ve yontemler tanitilmis ve son olarak
yapilan analiz sonuglar1 degerlendirilmistir.

2. Literatiir
2.1. Finansal Gelisme-insani Gelisme iliskisi

Goldsmith (1969), McKinnon (1973) ve Shaw’un (1973) oncii ¢alismalariyla finansal gelisme daha
cok biiytime ile iligkilendirilip analiz edilmistir. Halen tartisilan bir konu olan finansal gelisme-
biliylime baglantis1 parasal refaha odaklanmaktadir. Biiylime yerine egitim ve saglik gibi insani
boyutlar1 da i¢ine alan kompozit gostergelerin modele dahil edilmesi iliskinin daha kapsamli analiz
edilmesini saglamaktadir.

Finansal gelisme ile insani gelisme iliskisi iki yonlii olabilmektedir. Beserl sermayedeki
gelismelerle bilgi eksiklikleri azaltilabilmekte ve finansal enstriimanlara olan talep cesitlendirilip
arttirilabilmektedir. Diger taraftan finansal sistemin gelismesiyle kisilerin egitim yatirimlar1 finanse
edilebilmekte ve likidite kisitlamalariin asilmasina imkan saglanarak beseri sermaye gelisimi
desteklenebilmektedir (Hatemi-J ve Shamsuddin, 2016: 995).

Finansal gelisme diizeyi literatlirde farkli gostergelerle temsil edilmistir. Bu gdstergeler daha
cok biiytime ile iliskilendirilmistir. Miktar 6lgiitleri, yapisal ol¢iitler, finansal fiyatlar, {iriin ¢esitliligi
ve islem maliyetleri gibi bes kategoride ele alinan finansal gelisme literatiirde sik¢a analize tabi
tutulan degiskenlerdir (Lynch, 1996: 7). Calismalarda siklikla para arzinin milli gelire orani,
kredilerin milli gelire oran1 ve borsa kapitalizasyonu ile temsil edilen miktar o6lgiitleri
kullanilmaktadir (Apergis vd., 2007; Ang ve McKibbin, 2007; Nzotta ve Okereke, 2009; Akinboade
ve Kinfack, 2013; Asghar ve Hussain, 2014; Assefa ve Mollick, 2017). Ancak IMF tarafindan
olusturulan finansal gelisme endeksi hem piyasalarin hem de kurumlarin degerlendirildigi daha
kapsamli bir gostergedir. Bu endekste hem finansal kurumlar hem de finansal piyasalar derinlik
(biiyiikliik ve likidite), erisim (birey ve sirketlerin finansal hizmetlere erisim yetenegi) ve verimlilik
(kurumlarin finansal hizmetleri diisiik maliyetle ve siirdiiriilebilir sekilde sunma yetenegi) agisindan
degerlendirilmektedir. Endeks toplamda 20 gostergeden olusmaktadir (Sahay vd., 2015; Svirydzenka,
2016). Literatiirde finansal gelisme ile insani gelisme iligkisini inceleyen ¢aligmalarin 6zeti asagida
sunulmustur. Literatlir 6zetine insani gelismenin ii¢c boyutunu da barindiran gostergelerin yaninda
egitim odakl1 beseri sermaye gostergeleri ve saglik, egitim ve gelir olarak ayristirilmis degiskenlerle
yapilan ¢alismalar da dahil edilmistir.

Outreville (1999), 57 iilke i¢in 1988-1990 yillar1 arasindaki verileri kullanarak finansal gelisme
(M2/GSYIH), sosyo-politik istikrar ve insani gelisme arasindaki iliskileri yatay kesit analizi ile
incelemistir. Elde edilen sonuglara gore finansal gelisme insani gelisme ile pozitif iliskilidir. Akhmat
vd. (2014), 1988-2008 doneminde 5 Giiney Asya lilkesinde insani gelisme ile finansal gelisme (genis
para arzi, 0zel sektor kredileri, banka mevduati) iliskisini panel esbiitiinlesme yontemiyle analiz
etmislerdir. Elde edilen sonuglar tiim finansal gostergelerin insani gelismeyi olumlu etkiledigini
ortaya koymustur. Sehrawat ve Giri (2014), Hindistan’da 1980-2012 déneminde finansal geligsme ile
insani gelisme iliskisini ARDL yontemiyle incelemislerdir. Ampirik sonuglar degiskenler arasinda
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uzun dénemli bir iligki bulundugunu ve finansal gelismenin insani gelismeye neden oldugunu ortaya
koymustur.

Hatemi-J ve Shamsuddin (2016), Banglades’te finansal gelisme (6zel sektore verilen yurt igi
kredinin milli gelire orani) ile beserl sermaye arasindaki nedensellik iligkisini aragtirmiglardir.
Bootstrap nedensellik analizleri insani gelismeden finansal gelismeye dogru tek yonlii nedensellik
iliskisi oldugunu gostermistir. Kaya (2018), Tiirkiye’de 1986-2015 doneminde borsa biiyiime orant
ile insani gelisme endeksi iligkisini Johansen esbiitiinlesme testi ile incelemistir. Egbiitiinlesme
iligkisinin dogrulandig1 ¢alismada insani gelismenin borsa biiylimesinin nedeni oldugu
bulgulanmistir. Senol (2019), 1990-2015 yillar1 arasinda 42 iilke 6zelinde finansal gelisme endeksi
ile insani gelisme endeksi iligkisini arastirmistir. Panel egbiitiinlesme ve nedensellik analizlerinin
kullanildig1 calismada degiskenler arasinda pozitif yonlii uzun dénemli iliskinin bulundugu tespit
edilmistir. Tiim iilkelerde finansal gelismeden insani gelismeye nedensellik iliskisi bulunurken,
gelismekte olan iilkelerde bu iligkinin tam tersi bir sonug¢ bulunmustur.

Zaidi vd. (2019), 30 OECD iilkesi 6zelinde 1990-2016 doneminde kiiresellesme, dogal kaynak
bollugu ve beseri sermayenin finansal gelismeye etkisini panel veri analiziyle aragtirmiglardir. Tim
degiskenlerin finansal gelisme iizerindeki etkisi pozitif olarak tespit edilmistir. Ayrica dogal
kaynaklardan finansal gelismeye ve finansal gelismeden beseri sermayeye nedensellik iligkisi tespit
edilmistir. Redmond ve Nasir (2020), 30 iilkede 1990-2016 yillar1 arasinda finansal gelisme, ticari
aciklik, kurumsal kalite, dis ticaret ve dogal kaynak bollugunun biiylime ve insani gelismeye etkisini
panel veri yontemleriyle analiz etmislerdir. Elde edilen sonuglar degiskenlerin insani gelismeden
ziyade biiylime {izerinde etkili oldugunu gostermistir. Dogal kaynak bollugu ve dis ticaret insani
gelismeyi olumsuz etkilerken ticari agiklik ve finansal gelisme olumlu etkilemektedir. Dis ticaret ve
finansal gelisme ekonomik biiyltimeyi olumsuz etkilemektedir.

Efeoglu (2021), 19 APEC iilkesinde 2009-2018 yillar1 arasinda insani gelisme ile finansal
gelisme iliskisini yonetisim gostergeleri baglammda GMM yontemiyle incelemistir. Insani
gelismenin finansal gelismeyi pozitif yonli etkiledigi ve bu iligkinin iyi ydnetisimle giiclendigi
bulunmustur. Hong Vo (2021), 1990-2018 doneminde 9 ASEAN {ilkesi 6zelinde finansal gelisme ve
beserl sermaye iliskisini panel esbiitiinlesme yontemiyle arastirmislardir. Genis para arzi, banka
kredisi ve 6zel sektor kredileri ile temsil edilen finansal gelismenin beseri sermayeye olumlu etki
yaptig1 tespiti edilmistir. Bunun yaninda finansal gelisme ile beseri sermaye arasinda ¢ift yonli
nedensellik iliskisi bulunmustur. Ha ve Ngoc (2022), Vietnam’da 1992-2017 déneminde beseri
sermaye, biiylime ve finansal gelisme arasindaki asimetrik iliskileri incelemislerdir. NARDL
yonteminin kullanildig1 ¢alismada, finansal gelisme ve biiylime beseri sermaye iizerinde pozitif etkide
bulunmaktadir. Ayrica finansal gelismedeki pozitif soklar beseri sermayeye neden olmaktadir.

Literatiirdeki caligmalarda finansal gelisme ile insani gelisme iliskisi pozitif yonlii tespit
edilmigtir. Nedensellik iligkisinin yonii konusunda ise bir uzlasi bulunmamaktadir. Cift yonlii iliski
bulundugu gibi insani gelismeden finansal gelismeye veya finansal gelismeden insani gelismeye tek
yonlii nedensellik iligkileri de bulgulanmistir.

2.2. Dogrudan Yabanci1 Yatirimlar-insani Gelisme liskisi

Ulkeler arasindaki sermaye akimlarinin izlendigi DY, iilke i¢ine akan ve iilke disina akan yatirim
miktarlarim géstermektedir. Oz sermaye, kazanglarin yeniden yatirimi ve kisa ve uzun vadeli
sermayenin toplamini ifade etmektedir. DY'Y ekonomiler arasinda istikrarli ve uzun siireli baglantilar
olugsmasini saglamaktadir. Miktar olarak kullaniminin yaninda milli gelire oran1 da gdsterge olarak
kullanilmaktadir (OECD, 2023).

DYY, sermaye stoku ve istihdami arttirmasinin yaninda bilgi ve teknoloji transferi sayesinde
gerceklesen beceri kazanimi, yeni yonetim uygulamalar1 ve organizasyonel diizenlemeler yoluyla
beserl sermayenin gelismesini saglayabilmektedir (Saad, 2013: 19). Ayrica, sabit sermaye stokundaki
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artisa ve Odemeler dengesindeki agiklarin kapatilmasina yaptigi katki, istthdami ve rekabeti
arttirmasi, yerli piyasaya kazandirdigi dinamizm DY Y nin diger olumlu yonleridir (Aydemir vd.,
2012: 70). Ancak kurumlar, ticaret rejimi, politik risk ve siyaset gibi lilkeye 6zgii faktorlerden
kaynakl iilkeler arasinda teknolojik bosluklarin yiiksek olmasi durumunda DYY iilkeler arasi
gelismislik farklarini azaltmada etkin olamamaktadir (De Mello Jr, 1999: 148). Bu anlamda DYY ’nin
insani gelisme iizerinde muglak bir etkisi bulunmaktadir. Ekonomik biiyiime saglanirken diger
taraftan yerel firmalarin gelisimi ve insani gelisme engellenebilmektedir (Reiter ve Steensma, 2010:
1681). DYY ile insani gelisme baglantisini arastiran ampirik ¢alismalar asagida 6zetlenmistir.

Noorbakhsh vd. (2001), 1980-1994 doneminde 36 gelismekte olan iilke 6zelinde beseri sermaye
ile DYY baglantisin1 incelemiglerdir. Elde ettikleri sonuglara gore, beseri sermaye DY Y 'nin en biiylik
belirleyicisidir. Analiz doneminin ilerleyen zamanlarinda bu etkinin anlamlilig1 artmaktadir. Sharma
ve Gani (2004), 1975-1999 doneminde 15 diisiik gelirli ve 19 orta gelirli lilke 6zelinde insani gelisme
ile DYY arasindaki iligkiyi panel sabit etkiler yontemiyle analiz etmislerdir. Her iki lilke grubunda
da DY Y ’nin insani gelisme endeksi iizerinde pozitif yonlii etkisi oldugu tespit edilmistir. Reiter ve
Steensma (2010), 45 gelismekte olan iilke i¢cin 1980-2005 yillar1 arasinda DYY ve insani gelisme
endeksi iliskisini yolsuzluk baglaminda incelemislerdir. Calismanin bulgularina goére yolsuzluk
azaldikca DY Y 'nin insani gelisme tizerindeki pozitif etkisi daha gii¢lii olmaktadir. Yolsuzluk seviyesi
arttikca insani gelisme negatif olarak etkilenmektedir.

Wang (2011), 1997-2004 yillar1 arasinda ABD’de farkl1 sektorlerdeki DY Y 'nin eyalet bazinda
beseri sermayeye etkilerini GMM yontemiyle arastirmistir. Yazara gore imalat sektoriine yonelik
DYY beseri sermaye iizerinde negatif etki ederken bilgi sektoriine yonelik DYY olumlu katki
yapmaktadir. Azam vd. (2015), 1981-2013 doéneminde 34 gelismekte olan iilkede DYY ile insani
gelisme iliskisini arastirmislardir. Calismanin bulgularina gére DYY insani gelismeyi pozitif
etkilemektedir. Zhuang (2017), 16 Dogu Asya iilkesinde 1985-2010 doneminde DYY nin beseri
sermaye birikimi {izerindeki etkisini incelemistir. Elde edilen sonuglar DYY’deki artisin
ortadgretimde okullagma oranimi pozitif, yiiksekdgretimde okullagsma oranini negatif etkiledigini
gostermistir. OECD iilkelerinde gelen DY Y ’nin etkisi her iki diizeyde de pozitiftir.

Gokmenoglu vd. (2018), Nijerya’da 1972-2013 doneminde DYY’nin insani gelismenin
boyutlar1 tizerindeki etkisini Johansen esbiitiinlesme testi ve Toda-Yamamoto nedensellik testi ile
analiz etmiglerdir. Uzun donem iligkisinin dogrulandig1 caligmaya gore DY'Y saglik ve geliri pozitif
etkilerken egitimi negatif etkilemektedir. Ayrica DYY gelire neden olurken, egitim ile arasinda g¢ift
yonlii nedensel iliski bulunmaktadir. Kaulihowa ve Adjasi (2019), 2000-2017 déneminde 9 Afrika
iilkesinde DYY nin beserl sermaye lizerindeki etkisini GMM ydntemiyle arastirmislardir. Beserl
sermaye diizeylerinin ayristirilarak analize tabi tutuldugu calismanin sonuglarina gére DYY
ilkogretimde okullagsma orani ile ters U, yiiksekogretimde okullagsma orani ile diiz U sekilli bir iligki
icindedir. Ortadgretimde okullagsma orani ile iliskisi ise anlamsizdir. Fagbemi ve Osinubi (2020),
1981-2018 yillar1 arasinda beseri sermaye ve DYY arasindaki etkilesimi NARDL yontemiyle
incelemislerdir. Elde edilen sonuglar DY Y nin beseri sermaye lizerindeki etkisinin uzun dénemde
anlamsiz, kisa donemde ise anlamli oldugunu gostermistir. Ayrica beseri sermayeden DY Y ’ye dogru
tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.

Bayar vd. (2020), 1995-2015 yillar1 arasinda 11 AB iilkesinde DY'Y ile insani gelisme iliskisini
kay1t dis1 ekonomi baglaminda incelemislerdir. Elde edilen sonuglar kayit digi ekonomi (olumsuz) ve
insani gelismenin (olumlu) DY'Y ’nin 6nemli belirleyicileri oldugunu gostermistir. Nedensellik analizi
sonuclarina gore DYY ile insani gelisme arasinda karsilikli bir iligki bulunmaktadir. Djokoto ve
Wongnaa (2023), 1990-2019 yillar1 arasinda 87 gelismekte olan {ilke, 34 gelismis tilke ve 13 gecis
ekonomisi i¢in DYY’nin insani gelisme iizerindeki etkisini GMM ydntemiyle analiz etmislerdir.
Gegis ekonomileri i¢in nétr bulunan etki gelismis ve gelismekte olan iilkeler i¢in pozitif bulunmustur.
Diisiik insani gelismislikteki gelismekte olan {ilkelerde ise bu etki negatif olmaktadir. Gidiglo vd.
(2023), 41 Afrika iilkesinde 1990-2019 doneminde DYY ile insani gelisme iliskisini GMM
yontemiyle incelemislerdir. Calisma bulgularina gére DYY’nin insani gelisme iizerindeki etkisi
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anlamsizdir. Githaiga ve Kilong’i (2023), 34 Sahra alt1 Afrika iilkesinde 2009-2019 doneminde
kurumsal kalite, DYY ve insani gelisme iliskilerini GMM ydntemiyle arastirmiglardir. Analiz
sonuglar1 kurumsal kalite, DYY ve is¢i dovizlerinin insani gelismeyi pozitif, resmi kalkinma
yardimlarinin ise negatif etkiledigini géstermistir.

Calismalarda genel olarak pozitif yonlii bir iliski bulunmakla birlikte negatif yonlii veya
anlamsiz iligkiler de tespit edilmistir. Nedensel iligkilerin yonii konusunda da bir birlik oldugu
soylenememektedir.

2.3. Ticari Acikhik-insani Gelisme iliskisi

Uluslararasi ticaret yapan iilkeler sadece mal ve hizmet alip satmazlar. Ayn1 zamanda teknoloji, fikir
ve ideoloji aligverisinde bulunurlar. Bu aligverisler iilkelere daha iyi ve daha verimli olan1 segme
firsat1 yaratmaktadir. Boylece refah artis1 saglanmakta ve insani kalkinma diizeyi ylikselmektedir
(Kabadayi, 2013: 193-194). Ayrica ticari aciklik istihdam yapisimi etkilemekte ve iiretimde beceri
seviyesini arttiracak beseri sermaye yatirimlarin artmasini tesvik etmektedir (Ma vd., 2019: 342). D1s
ticaret kalkinmaya fayda saglamakla birlikte vasifsiz iscilerin iicretlerinin diismesine ve issiz
kalmalarina da neden olabilmektedir (Wood, 1994: 1). Ozellikle orta gelirli iilkelerde artan disa
aciklik, vasif yogunlugu diistik sektorlerin daralmasina neden olarak vasifsiz is¢ilere yonelik goreli
talebi azaltmaktadir (Wood, 1997: 55). Dis ticaretin ¢evre iizerindeki etkisi de yine net olmayan bir
etkilesimdir. Yesil teknolojilerin dis ticaret yoluyla edinimi ¢evresel kalite icin olumlu etkilerdir.
Ancak tirlin ve ticari ortak ¢esitlendirmesiyle birlikte artan enerji tiiketimi karbon emisyonlarinin
artmasina neden olarak ¢evresel bozulmaya neden olabilmektedir (Gozgor ve Can, 2016).

Ticari agiklik iilkelerin dis diinya ile ticari iligkilerinin seviyesini ifade eden bir gostergedir.
Literatiirde, gesitli ticari agiklik gostergeleri kullanilmistir. ithalatin milli gelire orani, ihracatin milli
gelire orani, ithalat ve ihracat toplaminin milli gelire orani iilkelerin dig ticaret yapilarinin analizinde
sikc¢a kullanilan gostergelerdir (Squalli ve Wilson, 2011: 1746). Bunun disinda net ihracatin (ihracat
— ithalat) milli gelire oran1 da akademik calismalara konu olmaktadir (Li ve Huang, 2023). Ticari
acikligin insani gelisme ile etkilesimini konu alan ¢aligmalar asagida 6zetlenerek sunulmustur.

Glingdr ve Kurt (2007), Tirkiye’de 1968-2003 doneminde disa agiklik ile insani gelisme
iliskisini Johansen egbiitiinlesme yaklagimiyla incelemislerdir. Uzun donem iliskisinin dogrulandig:
caligmada degiskenler arasinda pozitif yonlii iliski tespit edilmistir. Razmi ve Yavari (2012), 1998-
2019 doneminde 11 petrol zengini iilkede disa acikligin insani gelismeye etkisini panel veri
yontemiyle incelemislerdir. Bulgular, ticari agikligin ve beklenen §grenim siiresinin insani gelismeyi
olumlu, bebek 6liim oraninin ise olumsuz etkiledigini ortaya koymustur. Kabadayi (2013), 1995-2010
doneminde 30 orta-iist gelirli gelismekte olan {ilkede ticari acikligin insani gelisme iizerindeki etkisini
arastirmistir. Panel sabit etkiler analizi sonuglarina gore ticari agiklik hayat standardini pozitif yonde
etkilemektedir.

Ersungur ve Doru (2014), Tiirkiye’de 1980-2010 yillar1 arasinda dis ticaret ile egitim ve saglik
gostergeleri arasindaki iligkiyi Johansen esbiitiinlesme yontemiyle arastirmislardir. Caligmanin
bulgularina gore dis ticaret, dogumda yasam beklentisi ve yiiksekdgretimden mezun sayisini arttirip
doktor basina diisen kisi sayisin1 azaltmaktadir. Ma vd. (2019), 1995-2015 doéneminde Cin’in il
diizeyindeki verileriyle ticari agikligin beseri sermaye lizerindeki etkisini ¢evresel diizenlemeler
baglaminda sistem GMM yontemini kullanarak incelemislerdir. Calisma bulgularina gore cevresel
diizenleme beseri sermaye tizerinde U sekilli bir etkide bulunurken dis ticaret ve DY'Y beseri sermaye
birikimi i¢in yararli olmaktadir. Dara (2019), kiiresel deger zincirleri ve ticari agikligin biiyiime ve
insani gelisme tlizerindeki etkisini en diisiik insani gelismislik seviyesindeki 5 Sahra alt1 Afrika tilkesi
Ozelinde panel rassal etkiler ve havuzlanmis EKK yontemleriyle incelemislerdir. 1980-2016
déneminin ele alindig1 ¢alismanin bulgularina gore, ticari agiklik insani gelisme iizerinde anlamli bir
etkiye sahip degilken biiylimeyi olumlu etkilemektedir.
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Coban (2019), 1995-2014 doneminde V4 iilkeleri i¢in ticari disa aciklik ile insani gelisme
iliskisini panel sabit etkiler modeliyle analiz etmislerdir. Calismanin bulgularina goére disa aciklik
insani gelismeyi olumlu etkilemektedir. Wen ve Dai (2020), Cin’de 1990-2016 yillar1 arasinda ticari
aciklik, cevresel diizenlemeler ve beseri sermaye iligkilerini ARDL yontemiyle arastirmiglardir. Uzun
donem iliskisinin dogrulandigi ¢alisma bulgularina gore ¢evresel diizenleme ve ticari agiklik beseri
sermaye lizerinde olumlu etkide bulunmaktadir. Yaman (2021), 2005-2018 doéneminde G20
iilkelerinde insani gelisme, ticari agiklik ve ekonomik biiyiime baglantilarini panel esbiitiinlesme ve
nedensellik analizleriyle arastirmislardir. Insani gelismeden ticari agikliga dogru nedenselligin tespit
edildigi caligmaya gore ticari agikligin insani gelisme iizerindeki etkisinin isareti lilkeden iilkeye
farklilik gostermektedir.

Bucak ve Saygili (2022), 15 OECD iilkesinde ticari agiklik, gelir esitsizligi ve insani gelisme
iligkilerini panel egbiitiinlesme ve nedensellik yontemleriyle analiz etmislerdir. Calismanin
bulgulara gore ticari agiklik gelir esitsizligini arttirirken insani gelisme azaltmaktadir. Bunun
yaninda insani gelisme ve ticari agikliktan gelir esitsizligine dogru tek yonli, ticari agiklik ile insani
gelisme arasinda ise ¢ift yonlii nedensellik bulunmaktadir. Hamdi ve Hakimi (2022), 13 MENA
iilkesinde 2002-2015 yillar1 arasinda ticari agiklik, DYY, yurt i¢i yatirnmlar ve insani gelisme
iliskisini panel esbiitiinlesme yontemiyle incelemislerdir. Analiz sonuglart uzun donemde tim
degiskenlerin insani gelisme iizerinde olumlu etkisi bulundugunu gostermistir. Ayrica tim
degiskenlerden insani gelismeye nedensellik tespit edilmistir. Can vd. (2022), 25 AB iiyesi iilke i¢in
2003-2016 doneminde yesil ticari agiklik, yenilenebilir enerji, karbon salinimi ve insani gelisme
iliskilerini panel sabit etkiler ve panel kantil regresyon yontemleriyle incelemislerdir. Calismanin
bulgularina gore yesil ticari aciklik ve yenilenebilir enerji tiim kantillerde insani gelismeyi
arttirmakta, karbon salinimi ise azaltmaktadir. Ayn1 sonug¢ panel sabit etkiler modelinde de tespit
edilmigtir. Behailu (2023), 2010-2019 yillar1 arasinda 23 Sahra alti Afrika iilkesinde DYY, dis
yardim, enflasyon ve ticari acikligin insani gelismeye etkisini panel esbiitiinlesme yontemleriyle
incelemistir. Yazara gore ticari aciklik ve DYY uzun vadede insani gelismeyi olumlu
etkilemekteyken dis yardimlar ve enflasyon olumsuz etkilemektedir.

Insani gelisme-DYY iliskisinde oldugu gibi ticari agiklik-insani gelisme iliskisinde yine genel
olarak pozitif yonlii sonu¢lar bulunmustur. Degiskenler arasinda az da olsa negatif yonlii veya
anlamsiz iligkilerin bulundugu literatiirde nedenselligin yoniiniin tespit edilebilmesi i¢in daha fazla
caligmaya ihtiya¢ duyulmaktadir.

Literatiir genel olarak degerlendirildiginde, insani gelismenin pek c¢ok degiskenle
iliskilendirildigi goriilmektedir. Ancak finansal gelisme, DYY ve ticari agikligin ayni model
icerisinde insani gelismeye etkisini inceleyen bir ¢calismaya rastlanmamistir. Bu ¢alisma daha genis
bir model sunup bu ii¢ degiskenin insani gelisme {izerindeki etkilerinin yoniinii glincel yontemlerle
test ederek literatiirdeki bu eksikligi gidermeyi hedeflemektedir.

3. Veri, Model ve Yontem

Calismanin ampirik boliimiinde finansal gelisme, DY'Y ve ticari agikligin insani gelisme iizerindeki
etkisi zaman serisi analiziyle incelenmistir. Caligmanin analizinde kullanilan zaman serileri ikincil
veri kaynaklarindan derlenmistir. Insani gelismenin gostergesi olarak UNDP tarafindan hesaplanan
insani gelisme endeksi verileri kullanilmistir. Finansal gelisme degiskeni finansal gelisme endeksiyle,
DYY degiskeni net yatirnm girisinin gayri safi yurti¢i hasilaya oraniyla ve son olarak ticari agiklik
degiskeni ise ithalat ve ihracat toplaminin gayrisafi yurti¢i hasilaya oraniyla temsil edilmektedir.
Insani gelisme endeksi verilerinin 1990 yilindan itibaren kullanilabilir olmas1 ve finansal gelisme
endeksinin 2020 yilina kadar hesaplanmis olmasindan dolay1 analiz donemi 1990-2020 arasindaki 31
yillik gdzlemle sinirlandirilmustir. Insani gelisme Adi, finansal gelisme fd, DYY fdi ve ticari agiklik
tro seklinde gosterilmektedir. Analizlerde kullanilan degiskenlere iligkin ayrintilar Tablo 1°de
verilmistir.



Iktisadi idari ve Siyasal Arastirmalar Dergisi Journal of Economics Business and Political Researches
Yil: 2023, 8(Ozel Say1): 1-20 Year: 2023, 8(Special Issue): 1-20

Tablo 1. Kullanilan Degiskenlerin Olgiit ve Kaynaklari

Degisken  Tamim Birim Kaynak

hdi Insani Gelisme Endeks (0-1) UNDP

fd Finansal Gelisme Endeks (0-1) IMF

fdi Dogrudan Yabanci Yatirimlar (Net Yatirim Girisi/GSYIH)*100 Diinya Bankasi
tro Ticari Aciklik ((ithalat+ihracat)/ GSYIH)*100 Diinya Bankasi

Insani gelisme endeksinin bagimli degisken olarak alindig1 arastirmanin fonksiyonel (1) ve
ekonometrik (2) modeli su sekildedir:

hdi = f(fd, fdi, tro) (1)
hdi; = 0y + 0; fd; + 0, fdi; + 0 tro. + v, (2)

Kurulan modelde 6y kesme terimini, 8;, 62, 63 kismi egim katsayilarin1 ve v, ise hata terimini
ifade etmektedir. 0;, 0>, 05 katsayilarinin pozitif olmasi insani gelisme diizeyini yiikselten bir etkiyi
negatif olmasi ise insani gelisme diizeyini diisiiren bir etkiyi gostermektedir.

Analizlerde kullanilan degiskenlerden sonra basvurulan yontemler hakkinda da bilgi
verilecektir. Yontem kisminda ilk olarak duraganlik testleri daha sonra genisletilmis ARDL sinir
testinin teorik altyapisindan bahsedilecektir. Son olarak nedensellik analizi i¢in kullanilan Breitung-
Candelon frekans alani nedensellik testi tanitilacaktir.

3.1. ADF, DF-GLS ve Zivot-Andrews Birim Kok Testleri

Degiskenler arasindaki esbiitiinlesme ile nedensellik iligkisi incelenmeden once bu degiskenlere ait
duraganlik testlerinin yapilmasi gerekmektedir. Bu testler icin ADF (genisletilmis Dickey-Fuller) ve
DF-GLS (Dickey-Fuller genellestirilmis en kiigiik kareler) yontemleri tercih edilmistir (Dickey ve
Fuller, 1981). ADF simnamasindan elde edilen 7 istatistigi i¢in ilgili kritik degerler MacKinnon (1996)
caligmasindan elde edilmistir.

Elliott vd.’nin (1996) gelistirdigi Dickey-Fuller genellestirilmis en kiiciik kareler (DF-GLS)
yontemi ise literatiirde trendden arindirilmis zaman serilerine uygulanan Dickey-Fuller t testi olarak
gecmektedir. Sinama 6zellikle kiigiik 6rneklemlerde iyi performans gostererek testin giiciinii ortaya
koymaktadir (Elliott vd., 1996: 830). Bagimli degisken, genellestirilmis en kii¢lik kareler yontemine
gore trendden arindirilmis veriyi temsil etmek iizere smamanin modeli Axg = agxd, +

?:1 a;Ax® ; + error seklindedir. Smamanin sifir hipotezi (Hy:a, = 0) serinin birim koklii
oldugunu gostermektedir. Hesaplanan test istatistigi Elliott vd. nin (1996) ¢alismasinda yer alan kritik
degerlerle karsilastirilmaktadir. Bu deger ilgili krittk degerden kiigiikse sifir hipotezi
reddedilmektedir.

Analiz doneminde yasanmis bir yapisal degisim serinin duragan olup olmama durumunu
etkileyebilmektedir. Bu degisimleri igsel veya digsal olarak belirleyebilen testler gelistirilmistir.
Bunlardan biri olan Zivot-Andrews (1992) birim kok sinamasi igsel olarak tek bir yapisal kirilmaya
izin vermektedir. Teste ait kirtlma noktas1 A simgesi ile temsil edilmektedir. A, TB teste ait kirilma
noktas1 olmak iizere, Ts/T ile hesaplanmakta ve hesaplama sirasinda seriye ait u¢ degerleri [A€(0.15,
0.85)] analize dahil etmemektedir (Narayan ve Smyth, 2004: 708). Sitnamanin sifir hipotezi seri birim
kokliidir seklindeyken alternatif hipotezi seri tek yapisal kirilma ile duragandir seklindedir.
Hesaplanan test istatistiginin mutlak degeri ilgili kritik degerin mutlak degerinden biiylikse sifir
hipotezi reddedilmektedir.
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3.2. Genisletilmis ARDL Prosediirii

Genigletilmis ARDL sinir testi, klasik ARDL sinir testinde oldugu gibi farkli seviyede [I(0) ve/ veya
I(1)] duraganlik sergileyen bagimsiz degiskenlere uygulanabilmektedir. Bu sinama klasik ARDL
denklemindeki bagimsiz degiskenlerin gecikmeli seviyeleri tizerine ekstra bir F testi uygulamaktadir.
Burada bagimli degiskenin I(1) olma sart1 ortadan kalkmaktadir. Ancak degiskenlerin 2. farkta [1(2)]
duragan olmama sart1 gegerliligini korumaktadir ve esbiitiinlesmenin sonucu {ii¢ farkl: test tarafindan
ortaya konmaktadir (Sam vd., 2019: 130). Calisma i¢in kurulan genisletilmis ARDL modeli sinir
testinin denklemi,

-1 1 -1 1 1
AY =5 + My Yo g + T xXemy + 205 W' A + XI5 W, A + 0 AKX, + oy 8k D tui (3)

seklindedir. Uygulama i¢in 6ncelikle biitiinlesme seviyelerine bakilmaktadir. Sonrasinda optimum
gecikme uzunlugu belirlenerek esbiitiinlesme i¢in biitiin degiskenlerin gecikmeli degerleri i¢in genel
bir F testi uygulanmaktadir. Genel F testinin hipotezleri H, = 7, = 7y, , = 0, H; =herhangi biri
Tyy, Myxx # 0 seklindedir. Sinamaya ait kritik degerler Pesaran vd. (2001) ya da Narayan’dan (2005)
elde edilerek karar verilmektedir. Hesaplanan test istatistigi tist sinir kritik degerinden kiigiikse sifir
hipotezi reddedilmektedir ve esbiitiinlesme bulunmamaktadir. Hesaplanan test istatistigi {ist sinir
kritik degerinden biiyiikse sifir hipotezi reddedilmektedir. Buradan hareketle esbiitiinlesme stireci i¢in
t ve F olmak tizere iki farkli sinir testi uygulanabilmektedir. t testi bagimli degiskenin gecikmeli
degeri lizerine uygulanirken F testi bagimsiz degiskenin gecikmeli degeri lizerine uygulanmaktadir. t
testinin hipotezleri Hy = m,,, = 0, H; = m,,, # 0 seklindeyken F testinin hipotezleri Hy = 1y, , =
0, Hy = Ty, # 0 seklindedir. t testi i¢in hesaplanan test istatistigi Pesaran vd.’deki (2001) st sinir
kritik degerinden biiyiikse sifir hipotezi reddedilmektedir. F testi icinse hesaplanan test istatistigi Sam
vd.’deki (2019) {ist siir kritik degerinden biiyiikse sifir hipotezi reddedilmektedir. Her iki sifir
hipotezinin reddedilmesi esbiitiinlesmenin varligini1 gostermektedir. Ancak burada t ve F testlerine ait
hipotezlerinin birinin ret birinin kabul olmasi durumu s6z konusu olabilmektedir. Boyle bir durumda
bagimli degiskenin gecikmeli degerlerinin olusturdugu dejenere durum [t testinin sifir hipotezi kabul
(1y, = 0), F testinin sifir hipotezi ret (7, # 0)] ve bagimsiz degiskenin gecikmeli degerlerinin
olugturdugu dejenere durum [t testinin sifir hipotezi ret (7, # 0), F testinin sifir hipotezi kabul
(Tyxx = 0)] olmak tizere iki farkli bozulma durumu (dejenere esbiitiinlesmeme) ortaya ¢ikmaktadir
(Sam vd., 2019: 136-139).

AARDL prosediiriinde esbiitiinlesme iligkisinin varligit bu {i¢ test {iizerinden karara
baglanmaktadir. Ug¢ stnamanin da sifir hipotezi reddedilirse esbiitiinlesme iliskisinin varhigindan soz
edilmektedir.

3.3. Breitung-Candelon Frekans Alan1 Nedensellik Testi

Frekans-alan yaklagimli Breitung ve Candelon (2006) nedensellik testi, geleneksel nedensellik
testlerinin aksine tiim dénem boyutu i¢in tek bir test istatistigi ile nedensellik iligkisini vermek yerine
frekans boyutunu dikkate alarak kisa, orta ve uzun donem i¢in nedensellik iliskilerini
belirleyebilmektedir. Frekans alaninda nedensellik dlgiimleri 6neren Geweke (1982) ve Hosoya’nin
(1991) yaptig1 calismalar gercevesinde Breitung ve Candelon (2006) tarafindan gelistirilen test hem
cok boyutlu zaman serisi vektorlerine hem de esbiitiinlesik sistemlere uygulanabilmektedir (Breitung
ve Candelon, 2006: 364). Geweke (1982) ve Hosoya (1991), spektral yogunluk fonksiyonu,

8y (4)

1 —io\|? i
(@)= v (e )+ (e ™)
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ayristirmasina gore nedenselligi test etmekteyken Breitung ve Candelon (2006), otoregresif
parametreler iizerine dogrusal kisitlamalar koyarak sinamayi test etmektedir. Bu baglamda

Y
“-PIQ (e_w )‘ =0 ise sifir hipotezi M (@) =0 ile temsil edilmektedir. Siamada,

22
g70,(L
V(L) =0(1) 6" ve Wi (L)= |@(i()|) ®)
esitlikleri kullanilmaktadir. Burada gzz, G "’in alt kosegen elemaniyken @(L) nin

determinantidir. Bu durum @ frekansinda, y degiskeninin x degiskeninin nedeni olmadig1 sonucunu

gostermektedir ve 19127,( , ®k ‘nin (1,2) eleman1 olmak tiizere,

©:(c™)-

seklinde ifade edilmektedir. |G)1 5 (e*iw)

1, cos (k) 26’1“ sin (kew)i|=0 (6)

=0 icin gerekli ve yeterli kosullar kiimesinin denklemleri,

p p
Y6, cos(kw)=0, > 6,,sin(ko)=0 (7)
= P

seklindedir ve dogrusal kisitlamalar (Q; 29117 ;e ﬂj =t9127 ; ) bu denklemlere uygulanmaktadir.

Kisitlamalar dahilinde X, i¢cin VAR denklemi,
X, =oX,  teeet a,x._, +ﬂ1yt—1 te '/prt—p té, )

seklinde gosterilmektedir. Boylece M, (a)) =0 olan sifir hipotezi dogrusal kisitlamali Ho:
R (a)) L =0"a esit olmaktadir. Burada,

cos(w) cos(2w) .- cos(pw)

ﬂ:[ﬂp'”ﬂp]' iken R(CO)Z sin(a)) sin(Za)) Sin(pa))

2xp boyutlu kisitlama

matrisini gostermektedir. Sinama a)e(O,ﬂ) icin (2, T-2p) serbestlik derecesi ile geleneksel F

dagilimina tabi olmaktadir.

4. Analiz Sonuclari

Analizlere baslamadan Once seriler hakkinda 6n bilgi edinmek amaciyla serilerin tanimlayici
istatistiklerine (Tablo 2) bakilmistir. Insani gelisme endeksinin en diisiik degeri 1990 yilinda en
yliksek degeri ise 2019 yilinda gdzlenmistir. Siirekli artis yasanan insani gelisme endeksinde 2020
yilindaki degerin 2019 yilindan diisiik ¢ikmasi Covidl9 pandemisinin insani gelismenin saglik
boyutu lizerindeki olumsuz etkisinden kaynaklanmaktadir. Finansal gelisme endeksi en diisiik olarak
1991 yilinda en yiiksek olarak 2020 yilinda gézlenmistir. DYY ise 2006 yilinda en yiiksek seviyede
iken 1999 yilinda en diisiik seviyededir. Son olarak ticari aciklik degiskeni incelendiginde, en diisiik
acikligin 1991 yilinda en yiiksek agikligin 2019 yilinda gergeklestigi goriilmektedir.

Degiskenler arasindaki muhtemel iligkiler Pearson korelasyonu ile tahmin edilmis ve ayni tablo
iizerinde sunulmustur. Biitiin korelasyonlar %5 diizeyinde anlamli bulunmustur. En yiiksek
korelasyon insani gelisme ve finansal gelisme arasinda, en diisiik korelasyon ise ticari agiklik ile DY'Y
arasindadir. DY Y nin diger degiskenlerle korelasyonu anlamli fakat nispeten diisiiktiir.
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Tablo 2. Serilere Ait Tanimlayici Istatistikler ve Korelasyon Matrisi

hdi fd fdi tro
hdi 1,000000
fd 0,940286 1,000000
fdi 0,489233 0,576571° 1,000000
tro 0,808984 0,850943 0,408324 P 1,000000
Ortalama 0,713516 0,405121 1,205864 4743617
Ortanca 0,700000 0,429519 1,171054 48,32819
En Yiiksek 0,842000 0,539528 3,623502 62,61188
En Diisiik 0,600000 0,195825 0,305399 30,47601
Std. Sapma 0,080235 0,103531 0,870912 8,507905
Carpikitk 0,254499 -0,455815 1,083138 -0,356888
Basiklik 1,744268 2,084302 3,671808 2,809195
Jarque-Bera 2,371425 2,156530 6,644432 0,705098
Olasilik 0,305528 0,340185 0,036073 0,702894

Not: a ve b sirasiyla %1 ve %5 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Ekonometrik analizlerde ilk olarak serilerin duraganliklar1 incelenmistir. ADF ve DF-GLS
birim kok testleri sonuglart Tablo 3’te sunulmustur. ADF testi sonuglarina gore biitiin seriler
seviyesinde %] diizeyinde birim kok barindirmaktadir. Serilerin farki alindiginda duragan hale
geldikleri goriilmiistiir. DF-GLS testi sonuglari incelendiginde ise fdi’nin seviyesinde duragan diger
degiskenlerin ise farkinda duragan oldugu tespit edilmistir. Her iki birim kok testi de ikinci farkinda
duragan seri olmadigmni gostermistir. Bu durumda genisletilmis ARDL testi i¢in on sart
saglanmaktadir.

Tablo 3. ADF ve DF-GLS Birim K6k Testi Sonuglari

ADF DF-GLS
Degisken 1(0) (1) 1(0) (1)
hdi 0,0378 -4,0676 -1,416526 33,7121 %
fd -1,5335 6,7162° -0,326321 -6,4384 ¢
fdi -2,1641 4.9715° -2,056203 ® -5,0631 ¢
tro -0,1465 -3,9754 ¢ 1,422398 -4,9700 *

Not: ADF icin kritik degerler %5 ve %1 icin sirasiyla -2,96 ve -3,67°dir. DF-GLS icin kritik degerler %5 ve %! icin
sirastyla -1,95 ve -2,65°tir. a ve b sirasiyla %1 ve %5 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Serilerdeki duraganligin veya duragan olmamanin analiz déneminde yasanmis yapisal
kirilmadan kaynakli olup olmadiginin tespiti icin ZA birim kok testi uygulanmig ve Tablo 4’te
sonuglar sunulmustur. Test sonuglarina gore hdi ve fd seviyesinde birim koklii iken fdi ve tronun
seviye degerleri duraganlig: isaret etmektedir. Insani gelisme ve finansal gelisme serilerinin farki
alindiginda duragan hale geldikleri yani I(1) siirecine tabi olduklar1 goériilmiistiir. Yapisal kirilma
tarihleri igsel olarak belirlenmistir. Insani gelisme serisi igin tespit edilen kirilma yili ekonomik kriz
yasanan 2001 yilidir. Finansal gelisme icin 1997, DYY icin 2005 ve ticari agiklik i¢in 1998 yili
yapisal kirilmanin yagandigi yillardir. Ekonomik istikrar ve toparlanma siireci ile Avrupa Birligi’ne
iiyelik siireci DY'Y’de yapisal doniisiim yaratmistir. Finansal gelisme i¢in belirlenen y1l Asya mali
krizinin yasandig1 yildir. Ticari agiklikta ise Glimriik Birligi ve dis ticaret anlagmalarinin etkisiyle
kirilma yasanmistir. Geleneksel birim kok testleriyle uyumlu olan sonuglara gore modelde ikinci
farkinda duragan seri olmamasindan dolay1 uzun dénem iliskisi genisletilmis ARDL simnir testi ile
arastirilabilmektedir.
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Tablo 4. ZA Birim Kok Testi Sonuglari

Degisken 1(0) Kirilma Tarihi I(1) Kirilma Tarihi
hdi -3,538582 2001 -7,489996 * 2013
fd -4,054729 1997 -8,381609 * 2000
fdi -5,864107 * 2005 -5,532742° 2009
tro -6,406757* 1998 -6,762151* 1998

Not: ADF igin kritik degerler %5 ve %1 igin sirasiyla -5,08 ve -5,57°dir. a ve b sirasiyla %1 ve %S5 diizeyinde anlamlilig1
ifade etmektedir.

Tablo 5’te ARDL esbiitiinlesme testi sonuglar1 sunulmustur. Modelin tiimiine uygulanan F testi
sonuclart 31 yillik gbzlem kullanildigi i¢in Narayan (2005) calismasindaki kritik degerlerle
kiyaslanmistir. Hesaplanan test istatistigi %1 kritik degerinin iist sinirindan biiyiik oldugu i¢in seriler
arasinda esbiitiinlesme iliskisi bulunmaktadir. Genisletilmis ARDL prosediiriinde dejenere durumlar
icin uygulanan testlerin sonuclar1 da ayn1 tabloda verilmistir. Bagimli degiskene uygulanan t testinde
hesaplanan istatistik %1 kritik degerinin iist sinirindan mutlak degerce biiyiiktiir. Bu durumda birinci
dejenere durum s6z konusu degildir. Bagimsiz degiskenlere uygulanan F testinde de hesaplanan
istatistik %1 kritik degerinin iist sinirindan biiyiiktiir. Buna gore ikinci dejenere durumun da olmadigi
kanitlanmustir.

Tablo 5. AARDL (1, 4, 4, 3) Sonuglari

Test Istatistikleri Foveran 8,804330¢ toy -5,409561 * Fipy 10,38947 ®
Kritik Degerler Narayan (2005) Pesaran vd. (2001) Sam vd. (2019)
(k=3) 10 11 10 11 10 11
0,10 3,008 4,15 -2,57 -3,46 2,3 4,11
0,05 3,71 5,018 -2,86 -3,78 2,96 5,14
0,01 5,333 7,063 -3,43 -4,37 4,6 7,72

Not: Fyerqn modelin tiimiine uygulanan F testini, ¢py bagimli degiskene uygulanan t testini ve Fipy bagimsiz degiskenlere
uygulanan F testini gostermektedir. a, %1 diizeyinde anlamlilig: ifade etmektedir.

Degigkenler arasindaki uzun donem katsayilar1 ve kisa donem dinamikleri Tablo 6’da
verilmistir. Ekonomik krizin yasandigi 2001 yili i¢in modele kukla degisken dahil edilmistir. Panel
A’daki sonuglar %1 giliven diizeyinde uzun donem katsayilarinin tiimiiniin anlamli oldugunu
gostermistir. Buna gore finansal gelisme endeksindeki 1 birimlik artig insani gelisme endeksini
yaklagik 1,32 birim arttirmaktadir. DY'Y ve ticari agiklik degiskenleri ise insani gelisme iizerinde
olumsuz etkiye sahiptir. DYY’deki 1 birimlik artig insani gelisme endeksini yaklagik 0,034 birim
diisiirmektedir. Ticari agikliktaki 1 birimlik artig ise insani gelisme endeksini yaklasik 0,004 birim
diisiirmektedir. Panel B’de kisa donem analizinin sonuglar1 yer almaktadir. Hata diizeltme terimi
beklendigi gibi 0 ile -1 arasinda ve anlamli olarak tespit edilmistir. Buna gore kisa donemde meydana
gelen sapmalarin yaklagik %45°1 izleyen donemde diizelerek uzun dénem denge degerine
yaklagmaktadir. Bu sonuglarla hata diizeltme mekanizmasinin ¢alisti§1 sonucuna varilmaktadir.

AARDL modelinin diagnostik testlerinin sonuglar1 aym tabloda gosterilmektedir. Elde edilen
sonuglara gore hata terimleri normal dagilmakta ve model spesifikasyon hatasi (Ramsey RESET
Testi) bulunmamaktadir. ARDL modelinde otokorelasyon ve degisen varyansa direngli HAC
(Newey-West) tahmincisi kullanildig1  i¢in otokorelasyon ve degisen varyans testine
bagvurulmamuistir.
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Tablo 6. Uzun ve Kisa Donem Analizi

Panel A: Uzun Donem Katsayilar

Degisken Katsayi Std. Hata t-Istatistigi Olasihik
fd 1,324299 0,086023 15,39468 0,0000
fdi -0,034383 0,004916 -6,993620 0,0000
tro -0,004815 0,001351 -3,564776 0,0051

Panel B: Kisa Donem Analizi

Degisken Katsayi Std. Hata t-Istatistigi Olasihik
c 0,209575 0,030007 6,984273 0,0000
Afd 0,176806 0,045548 3,881797 0,0030
Afd(-1) -0,338199 0,082520 -4,098393 0,0022
Afd(-2) -0,274927 0,070402 -3,905075 0,0029
Afd(-3) -0,177509 0,053110 -3,342294 0,0075
Afdi -0,002285 0,002122 -1,077192 0,3067
Afdi(-1) 0,009093 0,002546 3,571647 0,0051
Afdi(-2) 0,007448 0,002131 3,494395 0,0058
Afdi(-3) 0,004340 0,001967 2,206348 0,0519
Atro -0,000505 0,000234 -2,161688 0,0559
Atro(-1) 0,001428 0,000336 4,243303 0,0017
Atro(-2) 0,001065 0,000322 3,303388 0,0080
kukla (2001) 0,001243 0,001890 0,657741 0,5256
ect(-1) -0,448770 0,066324 -6,766278 0,0000

Istatistik Olasihik
Jarque-Bera Normallik Testi 3,723329 0,1554
Ramsey RESET Testi 2,866079 0,1247

Son olarak AARDL modelinin uzun dénem katsayilarinda yapisal kirilmalarin olup olmadigini
belirlemek i¢in CUSUM ve CUSUMQ testleri uygulanmistir. Sekil 1°de hata terimine ait egriler %5
giiven araliginda seyretmektedir. Bu sonuglar katsayilarin kararl oldugunu gostermektedir.
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Degiskenler arasindaki nedensel iligkiler Breitung-Candelon frekans alani nedensellik testi
yontemiyle arastirilmistir. Tablo 7°de finansal gelisme, DYY ve ticari agikligin insani gelisme ile
nedensel baglantilar1 kisa donem, orta donem ve uzun dénem araliginda gosterilmektedir. Sonuglara
gore uzun donemde %1 anlamlilik diizeyinde finansal gelismeden insani gelismeye dogru tek yonlii
nedensellik iliskisi bulunmaktadir. insani gelismenin DY ile nedensel bir iliskisi bulunmamaktadir.
Ticari acikligin nedensel baglantisi incelendiginde, %1 anlamlilik diizeyinde orta donemde insani
gelismeden ticari acikliga tek yonlii ve %5 anlamlilik diizeyinde uzun dénemde ¢ift yonlii nedensellik
iligkisi bulundugu tespit edilmistir.

Calismanin ampirik sonuglar1 genel olarak degerlendirildiginde, onceki caligmalarda elde
edilen sonuglarla benzerlik ve farkliliklar bulundugu goriilmektedir. Finansal gelisme ile insani
gelisme iliskisi literatiirdeki sonuglarla uyumlu ¢ikmistir. DY'Y ve ticari agiklik ile ilgili sonuglar ise
literatiirde daha az rastlanan bir sonugtur.

Tablo 7. Nedensellik Analizi

Donem Frekans fd = hdi hdi = fd
Kisa w=2,5 5,2560 [0,0722] 0,4547 [0,7966]
Donem w=2 4,3018 [0,1164] 0,5141 [0,7733]
Orta w=1,5 2,4762 [0,2899] 0,6769 [0,7129]
Donem w=1 2,8072 [0,2457] 1,2216 [0,5429]
Uzun w=0,5 13,1300 [0,0014] 5,3006 [0,0706]
Donem w=0,1 15,8807 [0,0004] 4,4168 [0,1099]

fdi = hdi hdi  fdi
Kisa w=2,5 1,4209 [0,4914] 0,8931 [0,6398]
Dénem w=2 1,6215 [0,4445] 0,7922 [0,6729]
Orta =15 1,5788 [0,4541] 0,7703 [0,6804]
Donem w=1 2,6911 [0,2604] 0,9494 [0,6221]
Uzun 0=10,5 2,2939 [0,3176] 0,9572 [0,6196]
Dénem w=0,1 1,6952 [0.4284] 0,1767 [0,9155]

tro = hdi hdi = tro
Kisa w=2,5 1,8427 [0,3980] 3,9772 [0,1369]
Donem w=2 0,7859 [0,6751] 3,6217 [0,1635]
Orta w=15 0,2064 [0,9020] 9,3367 * [0,0094]
Dénem w=1 5,0536 [0,0799] 12,1570 [0,0023]
Uzun 0=10,5 8,4178"° [0,0149] 9,7149° [0,0078]
Donem w=0,1 8,6504° [0,0132] 12,8775 2 [0,0016]

Not: a ve b sirasiyla %1 ve %S5 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir. Koseli parantez i¢indekiler olasilik degerlerini
gostermektedir. Uygun gecikme VAR analizinde 4 olarak tespit edilmistir. Tiim nedensellik iliskilerinde arastirma
modelindeki diger degiskenler kosullu degisken olarak kullanilmistir.
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5. Sonug

Finansal gelisme, DYY ve ticari acikligin insani gelisme {izerindeki etkisinin arastirildigi bu
caligmada zaman serisi yontemleri kullanilmistir. Degiskenler arasinda uzun donem iliskisi tespit
edilmigtir. Tiirkiye’de finansal gelisme insani gelismeyi olumlu etkilerken, DYY ve ticari agiklik
olumsuz etkilemektedir. Nedensellik iliskileri kisa, orta ve uzun vadede arastirilmistir. Elde edilen
bulgular finansal gelismeden insani gelismeye sadece uzun donemde tek yonlii, insani gelismeden
ticari acikliga orta donemde tek yonlii uzun dénemde ¢ift yonlii nedensellik iligkisi bulundugunu
gostermistir.

Finansal kurum ve piyasalardaki gelismeler, saglik hizmetlerinin finansmaninin arttirilmasi ve
genisletilmesi, tibbi cihazlarin gelistirilmesi, saglik personelinin egitiminin iyilestirilmesi yoluyla
insani gelismenin saglik boyutunu yiikseltmektedir. Bu olumlu etki egitim alaninda da ortaya
cikmaktadir. Egitim hizmetlerinin finansmaninin okul altyapilari, 6gretmen nitelikleri ve egitim
materyallerinin gelistirilmesinde kullanilmasi insani gelismenin egitim boyutunu giiglendirmektedir.
Bunun yaninda mikro kredi ve mikrofinans yoluyla zellikle diisiik gelirli kesimlerin ve KOBIlerin
finansmana erisiminin saglanmasi insani gelismenin gelir boyutuna olumlu etki yapmaktadir.

Analizlerden elde edilen ticari agikligin insani gelismeyi olumsuz etkilemesi Tiirkiye’nin
yapisindan kaynaklanmaktadir. 11k olarak dis ticaret acig1 veren Tiirkiye’de bu durum hasilada baski
yaratmaktadir. Egitim ve saglik sektoriine yabanci sermayenin dahil olmasi bu sektorlerdeki fiyatlar
arttirabilmekte ve kaliteli egitim ve saglik hizmetlerine erisimi kisitlayabilmektedir. Ayrica belli
sektorler 6zelinde yapilan ticari anlagsmalarla gelir dagilimi bozulmakta ve insani gelismenin gelir
boyutu olumsuz etkilenmektedir.

DYY de yine ticari agiklik gibi {ilke yapisindan kaynakli olarak insani gelismeyi olumsuz
etkileyebilmektedir. Oncelikle DYY’nin geldigi egitim ve saglik gibi sektorlerdeki fiyatlar
dezavantajli gruplar i¢in bir erigim kisit1 olugturabilmektedir. Ayrica DY Y nin geldigi sektorlerde
caligsanlar arasinda uyum saglayamamadan kaynakli gelir esitsizligi ortaya ¢ikabilmektedir. Ek olarak
egitimli ve saglikli isgiiclinlin yurt digina go¢ii de DY Y nin insani gelismeyi olumsuz etkileme
yollarindan biridir.

Calismanin ampirik bulgular1 insani gelisme diizeyinin ylikseltilmesinde bazi politikalarin
uygulanmasi1 gerektigini gostermektedir. Finansman kaynaklarinin 6zellikle dezavantajli gruplar
tarafindan uygun maliyetle erisimi saglanmalidir. Ayrica sosyal giivenlik sisteminin de kapsayici ve
esitleyici bir sekilde dizayn edilmesi gerekmektedir. Saglik ve egitim altyapilan giiclendirilmeli,
egitim ve saglik personelinin nitelikleri arttirilmalidir. Ithalatin yerli iiretimi dislamayacak sekilde
diizenlenmesi, ihracat tesviklerinin arttirilmasi ve g¢esitlendirilmesi, tiretim ve verimliligi arttiracak
bilgi ve teknoloji transferinin saglanmasi, ¢evre kalitesini bozmayacak dis ticaret rejiminin
benimsenmesi insani gelisme i¢in olumlu adimlar olacaktir. Son olarak yabanci yatirimlar ile yerel
girisimler arasinda ig birligi saglanmali ve yerelde bilgi, beceri ve yetenekleri arttiracak yabanci
yatirimlar tesvik edilmelidir.

Bu caligmada her ne kadar genis bir modelle analiz yapilmis olsa da yine de eksiklikleri
bulunmaktadir. Gelecek calismalarda model gelir dagilimi, ¢evre, kurumsal gostergeler veya cesitli
endekslerle daha da genisletilebilir. Daha giincel yontemler kullanilarak ya da iilke gruplan ele
almarak yeniden test edilebilir. Ayrica modeldeki degiskenler arasindaki asimetrik baglantilar
incelenerek konuya farkli bakis agilar1 kazandirilmasi beklenmektedir.
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