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Oz

Futures, dayanak varligin énceden belirlenmis fiyattan belirli bir vadede alim-satimina yénelik diizenlenen sézlesme olarak
tanimlanmaktadir. S6z konusu sézlesmelerin gergede uygun deder tespitinin yapilmasi, vade igerisindeki deder dedisimlerinin nasil
belirlenecedi ve sonuglarin finansal tablolara nasil yansitilmasi gerektigi hususu 6nem arz etmektedir. Bu ¢alismanin amaci, TFRS 9
Finansal Araglar Standardi'nda tanimlanan korunma muhasebesi hiikiimleri gergevesinde futures sézlesmelerinin muhasebelestirme
ve raporlama esaslarini incelemektir. Nitekim futures sézlesmelerinin gergege uygun degeri, vade siresi boyunca sirekli olarak
degerlemeye tabi tutulmakta, nihai kar ya da zarar ise vade tarihi itibariyle kesinlesmektedir. Bu dogrultuda muhasebe standartlarinin
gercede uygun deder yaklasimi geregi futures sézlesmelerine iliskin kazang ya da kayiplarin tespit edilmesi, dogruluk ve givenilirlik
dlgtistinde finansal tablolara aktariimasi finansal bilgi kullanicilari agisindan énemli bir gerekliliktir. Galismada, futures sézlesmeleri
genel olarak degderlendiriimis, sonrasinda gercede uygun deder degisimi riski ile nakit akig degiskenligi riskinden korunma amacgli
edinilen futures sézlesmelerinin, TFRS 9 Finansal Araglar Standardi'nin belirttigi korunma muhasebesi esaslarina uygun olarak nasil
muhasebelegtiriimesi gerektigi, 6rnek uygulamalarla agiklanmistir.

Anahtar Kelimeler: Futures, TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, Korunma Muhasebesi.

Abstract

Futures is defined as a contract for the purchase and sale of the underlying asset at a predetermined price in a certain period of time.
It is important to determine the fair value of the contracts in question, how to determine the value changes during the maturity and how
the results should be reflected in the financial statements. The purpose of this study is to examine the accounting and reporting
principles of futures contracts within the framework of the hedge accounting provisions defined in the TFRS 9 Financial Instruments
Standard. As a matter of fact, the fair value of futures contracts is subject to continuous evaluation throughout the maturity period, and
the final profit or loss is finalized as of the maturity date. In this regard, in accordance with the fair value approach of accounting
standards, determining gains or losses related to futures contracts and transferring them to financial statements to the extent of
accuracy and reliability is an important requirement for financial information users. In the study, futures contracts were evaluated in
general, and then how futures contracts acquired for the purpose of hedging against fair value change risk and cash flow variability
should be accounted for in accordance with the hedge accounting principles specified by TFRS 9 Financial Instruments Standard was
explained with sample applications.
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Girig
1970'lerde Bretton Woods sisteminin (sabit kur sistemi) gokmesi sonrasinda, uluslararasi finans piyasalarinda ortaya ¢ikan
belirsizliklerin ve bu belirsizliklerin neden oldugu risklerin azaltiimasi amaciyla tirev finansal araglar yaygin bir sekilde

kullanilmaya baslanmistir. Ayni ddnemde, 6zellikle organize piyasalarda islem géren tirev finansal arag kullanimi yoluyla
spekulatif kazang elde etme istegi, bu araclara olan talebi daha da artirmistir (Kayahan, 2009: 24).

Tirev finansal arag, degeri baska bir dayanak varligin degerindeki artis ya da azalislara bagl olarak degisen sozlesmedir.
Bu tanima gére, tlrev finansal araglarin tek baslarina bir degere sahip olmadii, sdzlesme degerinin déviz, emtia, faiz
orani, endeks gibi dayanak varliga bagli oldugu anlasiimaktadir.

Tirev finans piyasalarinda, sikga karsilasilan tlirev araglar arasinda forward (alivre), futures (vadeli islem), swap (takas)
ve opsiyon sozlesmeleri yer almaktadir (Durbin, 2011: 2-3). Forward ve swap sozlesmeleri, tezgahusti (OTC) piyasalarda,
futures sdzlesmeleri organize piyasalarda, opsiyon sozlesmeleri ise her iki piyasada islem gérebilmektedir (VIOP, 2017).

Giiniimiizde tiirev finansal araglara olan talep artarak devam etmektedir. Uluslararasi Odemeler Bankasi (Bank for
International Settlements - BIS) tarafindan yayinlanan istatistiklere gére, 2022 yili itibariyle diinya 6lgegine tlrev piyasa
hacmi yaklasik 617,96 trilyon dolar seviyesine ulasmistir (BIS, 2023). Ulusal diizeydeki toplam tlrev islem hacmi, gegmis
yillarda yaganan dalgalanmalara ragmen 2022 yili itibariyle yaklasik olarak 15,7 trilyon Turk lirasi seviyesindedir (BIST,
2023).

Tirev finansal araglara artan ilgi beraberinde tlirev finansal araglarin muhasebe kayitlarina ve dolayisiyla mali tablolara
nasil yansitilmasi gerektigi sorusunu giindeme getirmis ve bu baglamda hem uluslararasi hem de ulusal diizeyde cesitli
dlzenlemeler yapilmistir. Bu dogrultuda yapilan duzenlemelerin basinda Tirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama
Standartlari gelmektedir. Nitekim Calismada, futures sdzlesmelerinin muhasebelestirme ve raporlama esaslari, Turkiye
Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari (TMS/TFRS) agisindan degerlendirilmistir. Zira ulusal 6lgekte en kapsamli
duzenleme olan Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebliginde (MSUGT) futures sdzlesmelerinin yalnizca nazim
hesaplarda izlenmesi dnerilmektedir. Bu baglamda, "TMS 32 - Finansal Araclar: Sunum” standardi, "TMS 39 - Finansal
Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme" standardi, "TFRS 7 - Finansal Araclar: Aciklamalar" standardi ve "TFRS 9 —
Finansal Araglar" standardi, bu konuda kapsamli diizenlemeler icermektedir. Calismada 6ncelikle futures sézlesmeleri
hakkinda genel bilgiler sunulmus, ardindan en gincel diizenleme olan "TFRS 9 - Finansal Araglar" standardinda yer alan
korunma muhasebesi hikimleri ¢cergevesinde futures sdzlesmelerine 6zgl diizenlemelere ve muhasebe uygulamalarina
yer verilmistir. S6z konusu uygulamalarda Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari gercevesinde gelistirilen taslak
hesap planindaki 6zel hesaplarin kullanimi ile uygulayicilara yol gosterme agisindan literatlre katki saglayacagi
dustiniimektedir.

1. Futures Sozlesmeleri

Futures (vadeliislem), organize piyasada islem géren, dayanak varligin 6nceden belirlenmis fiyattan, gelecekteki bir tarihte
alim-satimina yonelik olarak dlizenlenen sézlesmedir (Kolb ve Overdahl, 2003: 4).

Futures, standart slre ve tutara sahip, organize piyasalarda iglem géren, glnlik olarak kazang ve kayiplar hesaplandig
sOzlesmelerdir (Chambers, 2007: 6). Futures islemleri garanti kurumu olarak bilinen takas odasi (clearing house)
tarafindan gerceklestiriimektedir. Takas odasi, borsa binyesinde olabilecegi gibi, borsalardan ayri bir kurum da
olabilmektedir. Ornegin, VIOP (Ttirkiye Vadeli islemler ve Opsiyon Piyasasi)'ta, takas islemleri Takasbank (istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S.) araciligiyla, ABD - Sikago Ticaret Borsasi’'nda ise borsa blnyesinde yer alan takas kurumu
tarafindan gerceklestiriimektedir (VIOP, 2017: 22).

Futures sézlesmesinde garanti kurumu, taraflarin karsilikli taahhdtlerini garanti altina almaktadir. Garanti hususuna ilave
olarak futures s6zlesmelerinde taraflar birbirini tanimamakta, alim-satim iglemleri araci kurumlar (broker) araciligiyla ve
takas odasinin onay! ile gerceklesmektedir (Aylugtarhan, 2018: 11). Araci kurumlar borsa ile anlagmali kuruluglar ya da
bankalar olabilmektedir. Ayrica futures piyasalarda akiskanligin saglanmasi, islemlerin seffaf bir sekilde gerceklestiriimesi
ve taraflar arasindaki islemlerde ortaya cikabilecek buttin risklerin giderilmesine iligkin olarak takas odasi dnemli bir gérev
ustlenmektedir. Bu piyasalarda ortaya gikabilecek risklerin (temerrit, kredi riski vb.) ortadan kaldirimasina yonelik olarak
marjin (teminat-given pay!) sistemi gelistirilmistir. (Apak ve Uyar, 2011: 34-36). S6z konusu sistemde takas odasi, alim-
satim yapan taraflardan baslangig ve stirdirme teminati adi altinda teminatlar talep etmektedir. Talep edilecek teminat
tutar, sézlesme tirli ve sdzlesme miktarina gére farklik gdstermekte ve minimum teminat tutar borsa tarafindan
belirlenmektedir (Aylugtarhan, 2018: 11).

Futures islemlerde taraflarin her ikisinin de 6demek zorunda olduklari teminata “baslangi¢ teminati” (initial margin) adi
verilmektedir (Hull, 2012: 28). S6z konusu teminat her s6zlesme igin talep edilmekte ve islem siiresince her giiniin sonunda
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piyasa fiyatindaki degisikliklerden kaynakli kazang ya da kayiplar ilgili teminat hesabina aktarilmaktadir. Bu isleme giinliik
ayarlama (mark to market) denilmektedir (VIOP, 2017: 23). islem siirecinde yapilan giinliik ayarlamalar sonucunda
teminat hesabindaki tutar, baslangig teminati iin ayrilan tutardan daha distk olmasi halinde teminat tutarinin baslangic
teminati tutarina cikarilmasi gerekmektedir. Bu sekilde ortaya ¢ikan teminata ise “siirdiirme teminati” (mainteance
margin) adi veriimektedir. S6z konusu teminat tutar baslangic teminati seviyesine gére belirlenmektedir. Ornegin
baslangi¢ teminati tutarinin 1.000,- TL olarak belirlendigi bir futures s6zlesmesinde, degerleme giini itibariyle teminat
hesabindaki tutarin baslangi¢ teminati seviyesinin (1.000,-TL) altina diismesi durumunda ilgili taraf teminat tutarini yine
1.000,- TL'ye tamamlamasi gerekmektedir (Hull, 2012: 28-29).

Futures piyasasinda; takas odasi ve marjin sistemi taraflarin yikimluligund yerine getirmeme riskine karsin garanti
sa@lamakta, pozisyon ters islem ile kapatilabilmektedir. Ayrica giinliik teminat tamamlama yikimligu sunulmasi, piyasa
fiyatinin giinlik olarak hesaplanmasi, istisnalar haricinde fiziki teslimatin olmamasi gibi avantajlar mevcuttur (Apak ve
Uyar, 2011: 29).

Futures sozlesmelerinde taraflar vade sonunu beklemeden bulunduklari pozisyonlari (kisa pozisyon (satici) - uzun
pozisyon (alict)) kapatabilmektedir. Bu durum “pozisyon kapatma” (closing out position) olarak ifade ediimektedir
(Hull, 2012: 23-24). Pozisyon kapatma, taraflardan birinin ayni vadede ve tutardaki yeni bir s6zlesmede ters pozisyon
almasi ile gergeklestirilmektedir (Chambers, 2007: 8). Ornegin, bir futures sézlesmesinde uzun pozisyon alan yatirmei
ayni sozlesme sartlarinda baska bir futures s6zlesmesinde kisa pozisyon almasi durumunda ilgili pozisyon kapanmaktadir.

Futures piyasalarda taraflar, genellikle s6zlesme konusu dayanak varligin fiziki transferi yerine nakdi uzlasi yolunu tercih
etmektedir. Takas odasi nakdi uzlasmall s6zlesmelerde, zarar eden tarafa ait teminat tutari kar eden tarafin hesabina
aktarmaktadir. Takas odasinin sorumlulugu, alici ve satici taraftan tahsil edilen teminat bedelleri, garanti fonu ve odanin
sermayesi ile siniridir (VIOP, 2017: 22).

Futures sozlesme fiyati, dayanak varligin vade tarihindeki arz-talep dengesine gore belirlenmektedir (Hull, 2012: 7). Vadeli
islem fiyati; spot piyasa fiyati, faiz orani, k&r payi getirisi ve vadeye kalan slre gibi ¢esitli faktérlere gbre hesaplanmaktadir.
Nitekim vadeli fiyatin belilenmesinde genellikle “tagima maliyeti yéntemi” ve “beklentiler yontemi” olmak uzere iki
yontem kullaniimaktadir (VIOP, 2017: 30-31).

2. Futures Sozlesmelerinin TFRS 9 Finansal Araglar Standardina Gére Muhasebelestiriime Esaslari

Futures, ddviz, emtia, hisse senedi, tahvil, repo vb. araglar dayanak alinarak tiretilmistir. Bu durum, ilgili tiirev araglarin,
dayanak olusturan temel finansal araglar i¢in gegerli olan muhasebe ve raporlama esaslari ile uyumlu olup olmayacagi
konusunu 6nemli hale getirmektedir.

Muhasebelestirme yaklasimi agisindan futures sdzlesmeleri, spekiilatif kazang saglamak ve riskten korunmak olmak tizere
iki temel amacla edinilmektedir. Nitekim edinim amaci dogrultusunda futures sozlesmelerinin muhasebelestirme ve
raporlama hususlari farklilik arz etmektedir. Bu yaklagim diger finansal araglar icin de gegerlidir. Ornegin, spekiilatif kazang
saflama amaciyla edinilen hisse senetleri dénen varlik, ortaklik amaciyla edinilenler ise duran varlik olarak
siniflandinimaktadir. Bu dogrultuda temel finansal araglara iligkin hikimlerin futures s6zlesmeleri igin de gegerli oldugu
gorust kabul gérmektedir. Zira, ilgili standartlarda tiirev Urlnlere yer yer atif yapiimasi bu gérist dogrulamaktadir.

Futures s6zlesmelerine yonelik olarak “TMS 32: Finansal Araglar: Sunum”, “TMS 39: Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olcme”, “TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar” ve “TFRS 9 Finansal Araglar” Standartlari olmak {izere birgok standart
bulunmaktadir. Calismada ilk olarak futures sézlesmelerinin muhasebelestirimesi ve raporlanmasi hususlarina yonelik
TFRS 9 standardina kisaca deginilmis, devaminda ise ilgili dizenlemeler gergevesinde varsayimsal verilere kullanilarak

hazirlanan drnek uygulamalara yer verilmigtir.

Yukarida ifade edildigi tzere futures sdzlesmelerinin hangi amagla edinildigi s6zlesmenin muhasebelestiriimesi ve
raporlamasi konusunda énem arz etmektedir. Nitekim spekilatif amagla edinilen futures sbzlesmeleri “gercege uygun
deger farki kar ya da zarara yansitilan finansal varlik” olarak siniflandiriimakta ve bu islemden kaynaklanan kazang ya da
kayiplar dogrudan kar ya da zarar hesaplarinda raporlanmaktadir (Sen ve Sdzbilir, 2019). Finansal riskten korunma amagli
edinilen futures sozlesmeleri ise TFRS 9 Finansal Araglar Standardindaki korunma muhasebesine yonelik hikimler
cercevesinde; gergede uygun deger degisimi riski, nakit akis degiskenligi riski ve net yatirim riski olmak Uzere Ug risk
tlrlne gbre muhasebelestirme ve raporlama hususlar farklilik gostermektedir (Ramirez, 2015). Bu risklere ve
muhasebelestirme esaslarina iliskin agiklamalara asagida yer verilmistir (TFRS 9, md: 6.5.2-6.5.8-6.5.18);

l.  Gergege uygun deger degisimi riskinden korunma: “Finansal durum tablosuna kaydedilmis bir varlik veya
borcun gergege uygun dederinde meydana gelen, belirli bir risk unsuru ile iliskilendirilebilen ve kér ya da zaran
etkileyebilecek nitelikteki degisimlere yinelik olarak gergeklestirilen finansal riskten korunma iglemidir.”
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IIl.  Nakit akis degiskenligi riskinden korunma: “Finansal durum tablosuna kaydedilmis bir varlik veya borca iliskin
belirli bir riskle iligkilendirilebilen ve net kér ya da zarari etkileyebilen nitelikteki nakig akisi degisikliklerinden
korunmaya yénelik olarak gerceklestirilen finansal riskten korunma islemidir.”

lIl.  Net yatirm riskinden korunma: “Yurt digindaki igletmeden kaynakli yatinm risklerine ydnelik olarak
gerceklegtirilen finansal riskten korunma islemidir.”

Korunma muhasebesinde, “finansal riskten korunma aracr® (hedging instrument) ile finansal riskten korunma konusu
kaleminin* (hedged item) gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerin kdr ya da zarardaki etkileri
korunmanin niteligine gére muhasebelestirimektedir’ (TFRS 9, md: 6.2-3). Korunma konusu kalem ve korunma araci
arasindaki iliski diizeyi ifade edilen kosullari saglamasi halinde korunma muhasebesi i¢in yeterli kabul edilir (TFRS 9, md:
6.3);

“Finansal riskten korunma igleminin baslangicinda, finansal riskten korunma iligkisi ile igletmenin finansal riskten
korunma iglemine neden olan risk ydnetimi hedef ve stratejisinin tanimlanmasi ve resmi bir belgeye
dayandiriimasi gerekmektedir.”

o ‘Finansal riskten korunma isleminin, korunulan risk ile iliskilendirilebilen gercede uygun dederdeki veya nakit
akislarindaki degisiklikleri dengelemede oldukga etkin ve iligkilendirilen risk ybénetim stratejisi ile tutarli olmasi
gerekmektedir.”

o “Nakit akis degiskenligi riskinden korunma isleminde, finansal riskten korunmaya ydnelik olarak yapilan islemin
gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasi ve nakit akislarindaki dedisikliklerin kar ya da zararn etkileyebilecek
nitelikte olmasi gerekmektedir.”

o “Korunma igleminin etkinligi giivenilir bir sekilde él¢ilebilir, diger bir ifadeyle, korunan kalem ve korunma aracinin
gergege uygun dederi ve nakit akiglari gtivenilir bir sekilde 6lgiilebilir olmalidir.”

o “Finansal riskten korunma islemi siirekli olarak degerlendiriimeli ve finansal raporlama dénemleri boyunca islemin
etkinligi tespit edilmelidir.”

Finansal riskten korunma isleminin etkinligi, *korunan kalemin gergege uygun degerinde ya da nakit akislarinda meydana
gelen ve korunulan riskle iliskilendirilebilen degigimlerin, korunma aracinin gergege uygun dederinde ya da nakit
akislarinda meydana gelen degisimleri dengeleme derecesi olarak ifade edilmektedir. Korunma aracinin gergege uygun
degerinde ya da nakit akiglarindaki degisimlerin, korunan kalemin gercege uygun dederindeki ya da nakit akislarindaki
degisimlerin (izerinde ya da altinda gergeklesmesi, korunma isleminin etkinsizlik élgistddr” (TFRS 9, md: 6.4). Finansal
riskten korunma islemi, asagidaki kosullari saglamasi halinde oldukga etkin olarak nitelendirilmektedir;

o “Korunma igleminin etkinligi, korunma aracinin gergege uygun dederindeki ya da nakit akislarindaki degigimlerin,
korunan kalemin gergede uygun degerindeki ya da nakit akiglarindaki degisimleri karsilama élgisiidir’ (TFRS 9,
md: B 6.4).

e “Korunma iligkisine ait korunma orani, isletmenin fiilen korudugu kalemin miktarinin, s6z konusu miktardan
korunmak igin fiilen kullandi§i korunma aracinin miktarina oranidir” (TFRS 9, md: B 6.4.9).5

TFRS 9 Finansal Araglar Standardi kapsaminda finansal riskten korunma isleminde korunma araci ile korunma konusu
kalem arasindaki ekonomik iligkinin varlig ve islemin etkinligini degerlendirmek amaciyla gelecege yonelik yontemlerin
kullaniimas gerektigi ifade edilmistir (TFRS 9, md: B 6.4.12). Bu dogrultuda ekonomik iligkinin ve etkinligin tespitinde oran
analizi, dogrusal regresyon analizi, varyans azaltma yéntemi, kritik kosullar yontemi, basit senaryo analizi, Monte Carlo
similasyon analizi gibi yontemler kullaniimaktadir (Ramirez, 2015; Demir, 2015; Sabuncu, 2016; Kayaalp ve $en, 2017;
Ding ve Atasel, 2018).

3 “Bir tiirev (irtin ya da doviz kurundaki degisikliklerden korunmak amaciyla elde tutulan tiirev olmayan finansal varlik ya da yiikimidliklerdir” (Mirza
ve digerleri, 2006: 236).

4 “Bir varlik, borg, sirket taahhiid, yiiksek olasilikli tahmin islemi ya da yabanci bir isletmeye yapilan net yatinmilan ifade eder. Riskten korunma
konusu kalem, isletmenin gergege uygun degerindeki ve nakit akisindaki degisikliklerden kaynakli risklere maruz kalmasi gerekmektedir’ (Mirza ve
digerleri, 2006: 236).

5 Etkinlik Orani = (Korunan Kalemin GUD Degisim/Korunma Aracinin GUD Degisim). Oregin, bir tonluk misir futures sézlesmesinde korunan kalem
olan bir ton misirin piyasa fiyatindaki degisim ile bir ton misir igin yapilan futures sézlesmesinin vadeli piyasadaki degerindeki degisimin oranlanmasi
ile etkinlik orani belirlenmektedir. Spot piyasadaki bir ton misirin fiyati 100,-TL, vadeli piyasadaki futures fiyati ise 105,- TL olmasi durumunda etkinlik
orani: 100/105 = %95 olarak hesaplanmaktadir. Buna gére 105,- TL futures kazancinin 100,- TL'lik kismin etkin, 5,- TL'lik kismin ise etkin olmadig
kabul edilir.
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Futures kazang ya da kayiplari, edinim amaci dogrultusunda “TFRS 9 Finansal Araglar Standardi” hilkimleri cergevesinde
muhasebelestiriimekte ve raporlanmaktadir. Buna iliskin degerleme ve raporlama hususlarina Tablo 1'de yer verilmistir.

Tablo 1. Futures Sozlegsmelerinin Degerleme ve Raporlama Esaslari

Kullanim Amaci Degerleme Olgiitii Degerleme Kazang veya Kaybi
L Alim - Satim Amagli (Spekiiatif) | Gercege Uygun Deger Kar ya da zarar tablosuna aktarilir.
II. Riskten Korunma Amagli
A.  Gergede Uygun Degder Degisikligi | Gergege Uygun Deger Kar ya da zarar tablosuna aktarilir.
Riskine Karsl Korunma
B. Nakit Akis Degiskenligi Riskine | Gergege Uygun Deger Etkin _olan kisim:  Ertelenir  ve
Kars! Korunma Ozkaynaklarda takip edilir

Etkin olmayan kisim: Kar ya da zarar
tablosuna aktarilir

C. VYurtdigindaki Net Yatinm Kur | Gergege Uygun Deger Etkin olan kisim:  Ertelenir  ve
Riskinden Korunma Ozkaynaklarda takip edilir

Etkin olmayan kisim: Kar ya da zarar
tablosuna aktarilir

Kaynak: Yakup Selvi, Tlrev Uriin Sozlesmelerinin Muhasebesi, [http://www.riskonomi.com/wp/?p=998], 2009, Erisim Tarihi: 1
Adustos 2023.

Tablo 1'den anlasilaca@i lizere spekiilatif ve gergede uygun deger degisimi riskinden korunma amagli edinilen futures
s0zlesmesinden kaynaklanan kazang ya da kayiplari dogrudan sonug hesaplarinda izlenmektedir. Riskten korunma amaci
dogrultusunda nakit akis dediskenlidi riski ve net yatirim riskinden korunma amaciyla edinilen futures sézlesme kazang ya
da kayiplarl etkinlik orani dlglislinde Ozkaynaklarda, etkin olmayan kisim ise kar ya da zarar hesaplarinda takip
edilmektedir.

3. Futures Sozlesmelerinin Muhasebelestiriimesine iligkin Ornek Uygulamalar

Futures sdzlesmelerin gercege uygun deder degisimi riskinden korunma ve alim-satim kazanci saglama amaciyla
edinilmesi durumunda ortaya ¢ikan kazang ya da kayiplar dogrudan sonu¢ hesaplarina, nakit akis degiskenligi ve net
yatirim riskinden korunma amaciyla edinilmesi durumunda ise ilgili aragtan kaynaklanan kazang ya da kaybin etkin olan
kismi 6zkaynaklarda, etkin olmayan kismi ise dogrudan sonug hesaplarina aktarimaktadir. Ote yandan futures islemleri
kapsaminda ddenen esas faaliyet disindaki aracilik hizmetlerine iligkin komisyonlar ve borsa islem ucretleri yine sonug
hesaplarinda takip edilmektedir. Futures islemlerinde taraflardan borsa biinyesinde belirlenmis teminatlar® talep
edilmektedir. S6z konusu teminatlarin, standartlar ile uyumlu Yeni Tekdlizen Hesap Plani Taslagi” gergevesinde “119
Tiirev Araglar” hesabinda takip edilmesi dngérilmektedir. Futures piyasalarinda uygulanan marjin sistemi® (teminat-
gliven payi) geregi gnlik degerleme sonucunda ortaya gikan kazang ya da kayiplar edinim amaglari gergevesinde ilgili
hesaplarda muhasebelestiriimekte ve raporlanmaktadir. Calismanin takip eden kisminda futures sézlesmelerinin gercege
uygun deder degisimi riski ve nakit akis degiskenligi riskinden korunmaya iliskin kurgulanmis érnek uygulamalara yer
verilmigtir. Net yatirim riskinden korunma islemindeki uygulama esaslari nakit akis degiskenligi riskinden korunma islemi
ile benzerlik gdstermesi nedeniyle calismaya dahil ediimemistir.

3.1. Futures Sozlegmelerinin Gercege Uygun Deder Degisimi Riskinden Korunmaya Yonelik
Muhasebelestirilmesine lligkin Ornek Uygulama

Kuyumculuk sektoriinde faaliyette gosteren Aksoy A.S., giimis fiyatlarinin gelecek aylarda artacagi tahminiyle 01.10.2023
tarihinde Vadeli igslem ve Opsiyon Piyasas! (VIOP)'ndan 31.12.2023 vadeli 10.000 gr degerinde giimiis futures s6zlesmesi
satin almigtir. S6zlesme hikimleri gergevesinde gimustn gram degeri 25,- TL'dir. Aksoy A.S., baslangic teminati olan
12.500,- TL'yi takas odasi nezdindeki teminat hesabina yatirmistir. S6zlesmeye gére sirdirme teminati, baslangic
teminati seviyesidir. Aksoy A.S., sdzlesme kapsaminda nakdi uzlasi segenegini tercih etmigtir. Glmisin gram piyasa
fiyatl 31.10.2023 tarihinde 24,- TL, 30.11.2023 tarihinde 26,- TL, vadede (31.12.2023) ise 27,- TL'dir. Futures islemine

6 Vadeli islem borsalarinda genel itibariyle baslangig ve stirdiirme teminati olmak iizere iki farkli teminat talep edilmektedir.

7 Calismada Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan yayinlanan standartlara uyumlu yeni hesap plani taslagi
kullanilmigtir.

8 Futures piyasalarda ortaya gikabilecek risklerin ortadan kaldirimasina yonelik olarak bu sistem gelistirilmistir. Bu dogrultuda takas odasi, alim-satim
yapan taraflardan baslangig ve slrdiirme teminati adi altinda teminatlar talep etmektedir.
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iliskin araci kurum komisyonu vb. 6deme ve tahsilat islemleri A Bankasi araciligiyla yapiimis olup vade sonunda teminat
hesabinda biriken tutar A Bankasi’'ndaki hesabina aktariimistir. Futures islemine iliskin vergi ve diger kesintiler géz ardi
edilmistir. Bu bilgilere gore Aksoy A.S. tarafindan ‘tirev finansal araglar” 6zelinde yapilmasi gereken kayitlar agagidaki
gibidir:
a. Futures so6zlegsmesinin imzalanmasi®

01.10.2023

971 FUTURES SOZLESMESINDEN ALACAKLAR HESABI 250.000,-

972 FUTURES SOZLESMESINDEN BORGLAR HESABI 250.000,-
250.000,- TL (10.000 gr x 25,- TL)

Futures s6zlesmesinin imzalanmasi

b. Futures baslangi¢ teminatinin 6denmesi

01.10.2023
119 TUREV ARAGLAR HESAB|10 12.500,-

102 BANKALAR HESABI 12.500,-

Futures baslangig teminatinin ddenmesi

c. Futures mutabakat islemlerinin yapiimasi'!

31.10.2023 tarihi itibariyle futures s6zlesmesinde yapilan aylik mutabakat sonucunda ilgili sézlesmesinin gergege uygun
degerinde gimus fiyatlarindaki degisimden kaynakli 10.000,- TL azalis gergeklesmistir. Bu duruma bagli olarak takas
odas! teminat tamamlama ¢agrisinda bulunmus ve teminat hesabindaki tutar yeniden baslangi¢ teminati seviyesine
(12.500,- TL) gikarilmistir. Bu dogrultudaki 6deme banka araciligiyla yapilmistir. Futures kapsaminda gercege uygun
deger degisimi riskinden korunma amagli ortaya cikan kayiplar “677 Tiirev Araglardan Kaynaklanan Zararlar” hesabinda
izlenmektedir. Bu bilgilere gore yapilacak kayitlar asagidaki gibidir:

31.10.2023
677 TUREV ARAGLARDAN KAYNAKLANAN ZARARLAR HESABI 10.000,-

119 TUREV ARAGLAR HESABI 10.000,-
10.000,-TL (10.000 gr x (24,- TL - 25,- TL))
Futures sézlesmesinden kaynaklanan kayiplar
31.10.2023

119 TUREV ARAGLAR HESABI 10.000,-

102 BANKALAR HESABI 10.000,-
Sirdlrme teminatinin tamamlanmasi

Yine 6rnek olay verilerine gore; 30.11.2023 tarihinde futures s6zlesmesinin gercege uygun dederinde gimis gram
fiyatlarindaki degisimden kaynakli 20.000,- TL artis “667 Tiirev Araglardan Saglanan Kazanglar’ hesabinda takip
edilmektedir. Zira gercege uygun deger degisimi riskinden korunma amaciyla edinilen futures sdzlesmelerinden
kaynaklanan kazang ya da kayiplar sonug hesaplarina aktariimaktadir. Bu bilgilere gére yapilacak kayit agagidaki gibidir:

9 Futures sozlesmeler, esas itibariyle taraflar agisindan taahhiit niteligindeki sozlesmelerdir. Bu dogrultuda futures islemleri karsilikli alacak ve borg
olarak siniflandiriimasi yerine geleneksel muhasebe yaklasimi gergevesinde nazim hesaplarda izlenmesi tercih edilmistir. Zira literatiirde taahhtit
niteligindeki islemler nazim hesaplarda takip edilmektedir.

10 Tekd(izen Hesap Plani'nda “126 Verilen Depozito ve Teminatlar” hesabi kullaniimaktadir.

" Futures sozlesmesinde mutabakat islemleri glinliik olarak yapilmakta ve degerleme farklari teminat hesaplarina aktariimaktadir. Bu galismada
islem kolayligi agisindan mutabakatin aylik olarak yapildigi ve ortaya ¢ikan kazanglarin teminat hesabindan gekilmedigi varsayilmistir.
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30.11.2023
119 TUREV ARAGLAR HESABI 20.000,-

667 TUREV ARAGLARDAN SAGLANAN KAZANGLAR HESABI 20.000,-
20.000,-TL (10.000 gr x (26,- TL — 24,- TL))
Futures s6zlesmesinden sadlanan kazanglar

d. Vade sonu itibariyle mutabakatin yapilmasi ve sdzlesmenin sonuglandiriimasi

Vade sonunda glimis gram fiyatlarindaki degisimden kaynakli futures sézlesmesinin gergede uygun degerinde 10.000,-
TL artis meydana gelmigtir. 31.12.2023 tarihi itibariyle nakdi uzlasi karari sonucunda teminat hesabinda biriken tutar A
Bankasi hesabina aktariimis ve ilgili nazim hesaplar kapatilmistir. Bu bilgilere gore yapilacak kayitlar asagidaki gibidir:

31.12.2021
119 TUREV ARAGLAR HESABI 10.000,-

667 TUREV ARAGLARDAN SAGLANAN KAZANGCLAR HESABI 10.000,-
10.000,-TL (10.000 gr x (27,- TL - 26,- TL))
Futures s6zlesmesinden saglanan kazanglar

31.12.2021
102 BANKALAR HESABI 42.500,-
119 TUREV ARAGLAR HESABI 42.500,-
Futures s6zlesme teminatinin ve islem kazanglarinin banka hesabina aktariimasi
31.12.2021
972 FUTURES SOZLESMESINDEN BORGLAR HESABI 250.000,-
971 FUTURES SOZLESMESINDEN ALACAKLAR HESABI 250.000,-

Futures sdzlesmesinin sonuglandiriimasi

Taraflarin fiziki uzlag1 yolunu tercih etmesi durumunda ise sozlesme konusu gimds, Aksoy A.$. tarafindan stoklar'2 hesap
grubunda ilgili hesaba aktarilacaktir. Ornek uygulama baglaminda kisa pozisyon alan tarafa iliskin muhasebelestirme ve
raporlama uygulamalari, uzun pozisyon alan tarafa gére ters yonlli iglemler ile gerceklestiriimektedir. Zira futures
isleminde, taraflardan birinin kar elde ettigi durumda diger taraf zarara maruz kalmaktadir.

3.2. Futures Sozlesmelerinin Nakit Akis Degiskenligi Riskinden Korunmaya Yonelik Muhasebelestiriimesine
lligkin Ornek Uygulama

Tekstil sektoriinde faaliyet gosteren Oren A.S., Juki Manufacturing Company ile 10.000,- EUR degerindeki dikis makinesi
icin teslim ve 6deme tarihi 30.11.2023 olan ithalat anlagmasi yapmistir. Oren A.S., doviz ddemesinden kaynakli nakit
akig degiskenligi riskinden korunmak amaciyla 01.09.2023 tarihinde Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas! (ViOP)'dan vadesi
30.11.2023 olan her biri 1.000,- EUR degerinde 10 adet doviz futures sdzlesmesi satin almistir. Oren A.S., futures islemleri
kapsaminda takas odasi nezdindeki teminat hesabina baglangi¢ teminati olarak 3.000,- TL yatirmistir. S6zlesme
hikimleri gergevesinde strdirme teminati, baglangi¢ teminati seviyesidir. Futures islemleri dogrultusunda ddeme ve
tahsilat islemleri A Bankasi araciligiyla yapilmis, vergi ve diger kesintiler g6z ardi edilmistir. S6zlesme tarihinde
(01.09.2023) doviz kuru 1 EUR = 29,30 TL, 31.10.2023 tarihinde 1 EUR = 29,50 TL, 30.11.2023 tarihinde ise 1 EUR =
29,75 TL'dir. Oren A.S., vade tarihinde futures nakdi uzlasi ile sonuglanmis ve dikis makinesinin ithalat islemleri
tamamlanmistir. Omek kapsaminda finansal riskten korunma etkinligi oraninin %100 oldugu varsayilmistir. Bu bilgilere
gore Oren A.S. tarafindan “tiirev finansal araglar” dzelinde yapiimasi gereken kayitlar asagidaki gibidir:

2 Aksoy A.S., kuyumculuk sektorliiniin disinda faaliyette bulunmasi durumunda ilgili giimiis, 117 Diger Finansal Yatinmilar Hesabrnda takip
edilecektir.
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a. Futures so6zlesmesinin imzalanmasi

01.09.2023
971 FUTURES SOZLESMESINDEN ALACAKLAR HESABI 293.000,-
972 FUTURES SOZLESMESINDEN BORGLAR HESABI 293.000,-
293.000,- TL (10.000,- EUR x 29,30 TL)
Futures s6zlesmesinin imzalanmasi
b. Baglangi¢ teminatinin 6denmesi
01.09.2023
119 TUREV ARACLAR HESABI 3.000,-
102 BANKALAR HESABI 3.000,-
Futures s6zlesmesi baslangig teminatinin édenmesi

c. Futures mutabakat islemlerinin yapilmasi

31.10.2023 tarihi itibariyle kur degisiminden kaynakli futures sézlesmesinin gergede uygun degerinde 2.000,- TLlik artig
oldugu tespit edilmistir. Nakit akis degiskenligi riskinden korunma amagli edinilen futures sézlesmelerinden kaynaklanan
kazanglar etkinlik orani 6lgisinde 6zkaynak hesaplarinda izlenmektedir. S6z konusu érnekteki etkinlik oraninin %100
olmasi nedeniyle 2.000,- TL'lik kazang “661 Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari veya Kayiplar” hesabina kaydedilir.
Bu bilgilere gore yapiimasi gereken kayit asagidaki gibidir:

31.10.2023
119 TUREV ARAGLAR HESABI 2.000,-

561 NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA KAZANGLARI VEYA KAYIPLARI HESABI 9,000 -

2.000,- TL (10.000,- EUR x (29,50 TL - 29,30 TL))
Futures sézlesmesinden saglanan kazanclar

d. Vade tarihi itibariyle mutabakatin yapiimasi ve s6zlegsmenin sonuglandiriimasi

30.11.2023 tarihi itibariyle yapilan degerlemede kur degisiminden kaynakli futures sozlesmesinin gergege uygun
degerinde 2.500,- TL artis olmustur. Vade sonu itibariyle futures islemlerinden saglanan kazang Oren A.S.nin A
Bankasr'ndaki hesabina aktariimis ve nazim hesaplar kapatilimistir. Bu bilgilere gore yapilacak kayitlar asagidaki gibidir:

30.11.2023
119 TUREV ARAGLAR HESABI 2.500,-

561 NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA KAZANGLARI VEYA KAYIPLARI HESABI 2500.-

2.500,- TL (10.000,- EUR x (29,75 TL-29,50 TL))

Futures s6zlesmesinden saglanan kazanglar

30.11.2023
102 BANKALAR HESABI 7.500,-

119 TUREV ARAGLAR HESABI 7.500,-
Futures kazancinin bankalara aktarilmasi
30.11.2023

972 FUTURES SOZLESMESINDEN BORGLAR HESABI 293.000,-
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971 FUTURES SOZLESMESINDEN ALACAKLAR HESABI
Futures szlesmesinin sonuglandiriimasi

Calismada “561 Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari veya Kayiplar” hesabinda izlenen tutar dikis makinesinin
aktiflestirme bedelinden mahsup etme yaklasimi benimsenmistir. Bu bilgilere gore yapilacak kayitlar asagidaki gibidir:

293.000.- ‘

30.11.2023
253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR HESABI 297.500,-
191 INDIRILECEK KATMA DEGER VERGISI HESABI' 53.550,-
102 BANKALAR HESABI 351.050,-
Dikis makinesinin aktiflestiriimesi
30.11.2023
561 NAKIT AKIS RISKINDEN KORUNMA KAZANGCLARI VEYA KAYIPLARI HESABI 4.500,-
253 TESIS MAKINE VE CIHAZLAR HESABI 4.500,-
Futures kazancinin dikis makinesinin aktiflestirme bedelinden mahsup edilmesi

Ormek vakada futures isleminde vade siiresince herhangi bir kayip ortaya cikmamistir. Bu siiregte herhangi bir kaybin
ortaya ¢ikmasi ve bu kayip nedeniyle ilgili teminat hesabindaki tutarin baslangig teminati seviyesinin altina dismesi
durumunda, onceki Ornek olayda oldugu gibi teminat hesabindaki tutarin tekrar baslangic teminati seviyesine
tamamlamasi gerekmektedir.

Sonug ve Degerlendirme

Futures, spekulatif kazang elde etme ve riskten korunma amaciyla siklikla kullaniimaktadir. Nitekim futures s6zlesmelerin
edinim amaci muhasebelestirme ve raporlama yaklasimi agisindan farklilk arz etmektedir. TFRS 9'a gore spekiilatif
amagla edinilen futures sézlesmeleri, “gercede uygun deger farki kar ya da zarara yansitilan finansal varlik” olarak
siniflandirimakta ve bu varliklardan kaynaklanan kazang ya da kayip dogrudan kar ya da zarar tablosu hesaplarinda
raporlanmaktadir. Ote yandan korunma muhasebesi hiikiimleri gergevesinde riskten korunma amagcli edinilen futures
sOzlesmeleri ise gergede uygun deger degisimi, nakit akis degiskenligi ve net yatirim riski olmak Gzere Ug risk tirtine gére
muhasebelestirme ve raporlama yaklasimi farklilik gdstermektedir. Zira gergede uygun deder degisimi riskinden korunma
amaclyla edinilen futures sézlesmelerinden kaynaklanan kazang ya da kayiplar dogrudan kar ya da zarar hesaplarinda,
nakit akis degiskenligi riski ve net yatirm riskinden korunma amaciyla edinilen futures sozlesmelerinden kaynaklanan
kazang ya da kayiplar etkinlik orani dlgisinde Gzkaynak hesaplarinda, etkin olmayan kisim ise kar ya da zarar
hesaplarinda izlenmektedir.

Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlari futures sozlesmelerinin edinimi ve degerlemesine yonelik olarak genel bir
cerceve olusturmustur. Nitekim ¢alismada riskten korunma amaciyla edinilen futures sézlesmelerinin muhasebelestirme
ve raporlama esaslari Uzerinde durulmustur. Bu dogrultuda konunun daha iyi anlasilabilmesine yonelik olarak ilgili
sOzlesmelere iliskin kurgulanmis 6rnek vaka uygulamalari araciligiyla nakit akis degiskenligi ve gercege uygun deger
degisimi riski baglaminda muhasebelestirme ve raporlama esaslari degerlendirilmistir.
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Extended Abstract
Aim and Scope

The purpose of this study is to examine the accounting and reporting principles of futures contracts within the framework
of the hedge accounting provisions defined in the TFRS 9 Financial Instruments Standard. As a matter of fact, the fair
value of futures contracts is subject to continuous evaluation throughout the maturity period, and the final profit or loss is
finalized as of the maturity date. In this regard, in accordance with the fair value approach of accounting standards,
determining gains or losses related to futures contracts and transferring them to financial statements to the extent of
accuracy and reliability is an important requirement for financial information users.

Methods

In the study, futures contracts were evaluated in general, and then how futures contracts acquired for the purpose of
hedging against fair value change risk and cash flow variability should be accounted for in accordance with the hedge
accounting principles specified by TFRS 9 Financial Instruments Standard was explained with sample applications.

Findings

Accounting and Financial Reporting Standards have created a general framework for the acquisition and valuation of
futures contracts. As a matter of fact, the study focused on the accounting and reporting principles of futures contracts
acquired for hedging purposes. In this regard, in order to better understand the subject, accounting and reporting principles
were evaluated in the context of cash flow variability and fair value change risk through case studies designed for the
relevant contracts.
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Conclusion

Futures are frequently used for speculative gain and hedging purposes. As a matter of fact, the acquisition purpose of
futures contracts differs in terms of accounting and reporting approach. According to TFRS 9, futures contracts acquired
for speculative purposes are classified as "financial assets at fair value through profit or loss" and the gain or loss arising
from these assets is reported directly in the profit or loss statement accounts. On the other hand, futures contracts acquired
for hedging purposes within the framework of hedge accounting provisions differ in accounting and reporting approaches
according to three risk types: fair value change, cash flow variability and net investment risk. Because the gains or losses
arising from futures contracts acquired for the purpose of hedging the fair value change risk are directly recorded in the
profit or loss accounts, the gains or losses arising from the future contracts acquired for the purpose of hedging the cash
flow variability risk and net investment risk are transferred to the equity accounts to the extent of the effectiveness rate,
the ineffective part is tracked in profit or loss accounts.
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