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Oz

Bu caligmada, reel sektdriin 6nemli giicii olan KOBI (Kiigiik ve Orta Boy Isletme) ’ lere
bankalarca saglanan KOBI kredileri (KOBID), ihracat (EXPD) ve kredi faiz orani (TIC)
arasindaki nedensellik iligkisi incelenmistir. Arastirma degiskenleri arasindaki nedenselligi
belirlemede once Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi ile degiskenlerin
duraganligl, Johansen es biitiinlesme testi ile uzun donemli iligkinin varli§1 ve Granger testi ile
de nedensellik iliskisi belirlenmek amaciyla 2009:01 - 2017:05 dénem veri seti analiz edilmistir.
Nedensellik analizi sonuclarinda Faiz Oranu ile KOBI Kredileri ve Thracat ile KOBI Kredileri
arasinda iliski oldugu tespit edilmistir. Egbiitiinlesme analizinde KOBI Kredileri, ihracat ve
kredi faiz orani arasinda uzun dénemli bir iligki oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: KOBI Kredileri, Thracat, Faiz Oranu, Granger Nedensellik Analizi

Empirical Analysis of Casual Relationship Between SME
Loans with Exports and Interest Rate

Abstract

In this study, the causality relation between SME loans (KOBID), export (EXPD) and loan
interest rate (TIC) provided to banks with SMEs (Small and Medium Sized Enterprises) In order
to determine the causality between the research variables, the stationarity of variables with the
Augmented Dickey-Fuller (ADF) unit root test, the existence of a long-term relationship with
the Johansen cointegration test and the causality relationship with the Granger test were
determined 2009: 01-2017: 05 the period data set was analyzed. In the results of the causality
analysis, it was determined that there is a relationship between Interest Rate and SME Loans
and Exports and SME Loans. In the cointegration analysis, it has been determined that there is a
long-term relationship between SME Loans, export and loan interest rates.
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Giris

Finansal piyasalarin en 6nemli aktorii olan bankalar gelisen piyasa sartlarina
bagh olarak kredi miisterileri arasinda farklilastirmaya doniik pazarlama
politikalar1 uygulamaktadir. Bu farklilastirma ile riskin tabana yaymak
hedeflenmektedir. Boylece ekonomideki farkli miisteri gruplarindan diisiik
risk ile yiiksek karlilik hedeflenmektedir. Bu politikalarin uygulanmasi
ekonomik istikrar ve gelisim ile dogrudan baglantilidir. Gelisen piyasalar ile
yeni miisteri elde etme cabasinda olan bankalar, topladiklari mevduati
inovatif ve yiiksek gelisme potansiyeline sahip KOBI'lere kredi olarak
vermeye baglamislardir.

KOBl'lerin banka kredilerinden faydalanma diizeyleri, onlarmn
kurumsallagsma ve gelisme potansiyelleri ile dogrudan ilgilidir. Piyasalarda
artan rekabet KOBI'lerin simrli 6zkaynaklari ile iiretim kapasitelerini
artirmalarin1 engellemektedir. Bu cercevede {iretim kapasitesini artirmak
i¢in modern {iretim yatirimlarinin yapilabilmesinde banka kredileri yabanci
kaynak olarak kullanilabilecek bir segenektir. Kredi kullanmimi igin
KOBI'lerin 5K (Karakter, Kapasite, Kapital, Karsilik ve Kosullar) sartlarini
yerine getirmesi gerekir (Ceylan ve Korkmaz, 2012:308). Ancak KOBI'lerin
¢ogunun sahis isletmesi olmasi ve kayitdisi calismalari gibi nedenlerle
bankalardan yeterli diizeyde kredi alabilmeleri miimkiin olmamaktadir.
Biitiin bunlara ragmen KOBI'ler, bankalardan yillar itibariyle farkl
oranlarda kredi almuglardir. Tirk Bankacilik sistemi, KOBI'leri
kredilendirme davramigi icinde olmustur. Bu cercevede Tiirk Bankacilik
sisteminin farkli 6lgekteki kredilerin TL (Tiirk Lirasi) tutar bazli 2010-2016
dénemi igin karsilastirmali dagilimi incelendiginde KOBI kredilerinde
belirgin artis oldugu tespit edilmistir (BDDK, 2017:10). Asagidaki grafik
incelendiginde KOBI kredilerinin 2010 yilindan 2016 yilina kadar ciddi bir
artis trendi gosterdigi goriilmektedir.

Grafik 1: Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Kredi Dagilimi (Milyar TL)
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Kaynak: Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri-Mart 2017 (www.bddk.gov.tr)

Bankalar tarafindan farkli kredi tiirlerinin pay dagilimlar: incelendiginde ise
KOBI kredilerinde hissedilebilir bir artisin olmadigi, aksine 2014 yilindan
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sonra toplam kredilerden KOBI'lerin paymnin diistiigii tespit edilmistir.
Ancak 2010 yilindan 2016 yilina kadar KOBI kredilerinin %30 bandinda bir
seyir gosterdigi asagidaki grafikte goriilmektedir.

Grafik 2: Tiirk Bankacilik Sektdriiniin Kredi Dagilimi (%)
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Kaynak: Tiirk Bankacilik Sektorii Temel Gostergeleri-Mart 2017 (www.bddk.gov.tr)

Biitiin bu sonuglara ragmen KOBI'ler 2014 yilinda toplam girsim sayisinin
%99,8'ni olusturmustur. Bunun yaninda istihdamin %73,5ini, maas ve {icret
O0demelerinin %54,2'ni, cironun %62’sini, faktor maliyeti ile katma degerin
%53,5ini  ve maddi mallara iliskin briit yatirimin ise %55’ini
gerceklestirmistir. Diger yandan en fazla ticaret sektoriinde faaliyet
gosterdikleri tespit edilmistir (TUTK Haber Biilteni, 25 Kasim 2016).

Ulkedeki isithdam ve iiretim potansiyelinin artirilmasi ile farkli piyasalara
mal ve hizmet satisi farklilastirma ile yeni pazarlara agilma firsati
saglayacaktir. Ekonomik kalkinma i¢in kaynak girisi uluslararasi rekabetle
elde edilen firsatlar1 degerlendirmekle dogrudan ilgilidir. Bu nedenle
isletmelerin {iilkeye doviz kazandirici cabalar igine girmesi ile ekonomik
kalkinma saglanabilecektir. Bu cercevede Tiirkiye'nin yillar itibariyle dis
ticareti incelendiginde ihracatin ithalat karsisinda geride oldugu asagidaki
tabloda acgikca goriilebilmektedir (www.tuik.gov.tr).

Tablo 1: 2000-2016 Donemi Tiirkiye'nin Dis Ticareti (Bin ABD $)

Yallar ihracat ithalat Dis ticar.et Ihracatin ithalat:
dengesi karsilama oranm1

2000 27.774.906 54.502.821 -26.727.914 51,0

2001 31.334.216 41.399.083 -10.064.867 75,7

2002 36.059.089 51.553.797 -15.494.708 69,9

2003 47.252.836 69.339.692 -22.086.856 68,1

2004 63.167.153 97.539.766 -34.372.613 64,8

2005 73.476.408 116.774.151 -43.297.743 62,9

2006 85.534.676 139.576.174 -54.041.498 61,3

2007 107.271.750 170.062.715 -62.790.965 63,1

2008 132.027.196 201.963.574 -69.936.378 65,4

2009 102.142.613 140.928.421 -38.785.809 72,5

2010 113.883.219 185.544.332 -71.661.113 61,4

2011 134.906.869 240.841.676 -105.934.807 56,0

2012 152.461.737 236.545.141 -84.083.404 64,5
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2013 151.802.637 251.661.250 -99.858.613 60,3
2014 157.610.158 242.177.117 -84.566.959 65,1
2015 143.838.871 207.234.359 -63.395.487 69,4
2016 142.529.584 198.618.235 -56.088.651 71,8

Kaynak: TUIK (www.tuik.gov.tr)

Yukaridaki tabloya gore Tiirkiye'nin dis ticaret dengesi siirekli acik
vermektedir. Bu ¢ercevede ihracatin ithalati karilama orani 2000 yilinda %51
iken artisla birlikte 2016 yilinda %71,8’e ¢ikmistir. Bu sonug¢ dogrudan iilke
ekonomisinin doviz agigini tetikleyen Onemli bir neden olarak risk
olusturmaktadir.

KOBI'lerin iilke gruplarina gore 2014-2015 yili ihracat performanst TL (Tiirk
Liras1) ve pay bazinda asagida tablo halinde sunulmustur.

Tablo 2: KOBI’lerin Ulke Gruplarina Gére fhracat Performansi

fhracat (Bin TL) Thracat (%)
Ulke Grubu  isletme Grubu 2014 2015 2014 2015
Afrika Toplam 30.005.333 33.943.787 100,00 100,00
KOBI 17.530.582 19.904.150 58,42 58,64
Bityiik Isletmeler 12.474.710 13.986.890 41,57 41,21
Bilinmeyen 41 52.747 0,00 0,16
Amerika Toplam 22.010.141 25.131.391 100,00 100,00
KOBI 10.125.784 11.341.993 46,01 45,13
Biiyiik Isletmeler 11.884.126 13.758.251 53,99 54,75
Bilinmeyen 230 31.147 0,00 0,12
Asya Toplam 102.530.845 112.441.605 100,00 100,00
KOBI 68.930.863 74416104 6723 66,18
Bityiik Isletmeler 33.576.588 37.701.449 32,75 33,53
Bilinmeyen 23.394 324.052 0,02 0,29
Avrupa Toplam /Total 182.449.522 212.755.441 100,00 100,00
KOBI 93.378.227 105.554.034 51,18 49,61
Bityiik Isletmeler 89.059.910 106.987.281 48,81 50,29
Bilinmeyen 11.385 214.126 0,01 0,10
Diger iilkeler ~ Toplam 6.750.390 7.148.827 100,00 100,00
KOBI 4.076.090 4372362 60,38 61,16
Bityiik Isletmeler 2.656.332 2772399 3935 38,78
Bilinmeyen 17.968 4.066 0,27 0,06
Toplam Toplam 343.746.231 391.421.051 100,00 100,00
KOBI 194.041.547 215588.642 56,45 55,08
Bityiik Isletmeler 149.651.666 175206270 43,54 44,76
Bilinmeyen 53.018 626.138 0,02 0,16

Kaynak: TUIK, Girisim Istatikleri-2016 (www.tuik.gov.tr)

KOBI'ler 2015 yilinda iilke ihracatiin %55,08'ini gerceklestirmistir. Bu
cercevede Afrika kitasina %58,64, Amerika kitasina %45,23, Asya kitasina
%68,18 ve Avrupa kitasia %49,61 diizeyinde ihracat gergeklestirmistir.
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Bu calismada KOBI Kredileri ile ihracat ve faiz orami arasindaki iliski
belirlenmeye calisilmistir. Bu amagcla birinci boliimde KOBI kredilerini
inceleyen literatiir hakkinda bir Ozetleme yapilmistir. Ikinci boliimde
calismanin veri ve metedolojisi agiklanmustir. Uciincii  bolitm ampirik
analizler yer almaktadir. Son boliimde ise arastirmanin yorum ve
degerlendirilmesi yapilmistir.

1.Literatiir Taramasi

KOBI kredileri, ihracat ve faiz oram arasindaki nedensellik iligkinin
belirlenmesine doniik Tiirk¢e ve yabanci literatiirde herhangi bir ¢alismaya
rastlanilmamistir.  Bu  nedenle literatiir  taramasmnda KOBI'lerin
kredilendirilmesinin farkli yonlerini konu edinen ¢alismalar 6zetlenmistir.

Ulas (2004) tarafindan KOBI'lerin yabanci pazarlara girme problemlerinin
bulundugu, dogrudan ihracat, SDTS (Sektorel Dis Ticaret Sirketleri) ile
ihracat, stratejik isbirligi ve ortak girisim stratejilerini kullanamadiklari,
ancak yabanci isletmelerle isbirligi yapmak istedikleri Ankara Ostim’de
faaliyet gosteren KOBI'ler ile anket yéntemiyle belirlenmistir.

Giines ve Ugur (2007), Malatya’da faaliyet gosteren KOBI'lerin Eximbank
tarafindan saglanan ihracat kredilerini kullanim diizeylerini incelemistir. Bu
amagla firmalara anket uygulanmistir. Analizler sonucunda KOBI'lerin
ihracat finansmani i¢in Eximbank kredilerinden yeterince haberdar olmadig:
ve biirokratik islemlerin fazlalig1 bu kredilerin kullanimini caydirici yonde
etkiledigi belirlenmistir.

Ayricay ve Kok (2009); isletme yasi, kurumsallik diizeyi, nakit yaratma
diizeyi, isgiicii diizeyi ve finans ydneticisinin egitim diizeyinin KOBI'lerin
kredi kullanimini etkileyen faktorler oldugu anket yoOntemiyle tespit
etmistir.

Fidan (2011), Laleli’deki KOBI kredi piyasasinda asimetrik bilgi olgusunun
varligini anket yontemi ile tespit etmistir.

Sahin ve Dogukanli (2014) tarafindan Tiirk Bankacilik Sektorii'nde artan
yabanci paymnin KOBI kredileri iizerine etkisi incelenmistir. Bu amagla
2006:12-2013:07 donem verisi, VAR modeli ile etki-tepki fonksiyonlar1 ve
varyans ayristirma yontemleri kullanilarak analiz edilmistir. Calismada
yabanci banka payinin KOBI kredi arzinda alti ay gecikmeli negatif etki
olusturdugu belirlenmistir. Bu gercevede yabanci bankalarin KOBT'ler yerine
daha az ve kaliteli miisterilere kredi vermeyi tercih ettikleri belirtilmistir.

Bayraktaroglu vd. (2015), tarafindan KOBI'lere sagalan tesviklerin ihracat
yapan firmalara katkisi aragtirilmistir. Arastirma verisi Antalya Organize
Sanayi Bolgesi'ndeki firmalardan anket yontemiyle saglanmistir. Calismada
isletmelerin ihracat tesvikleri kapsaminda daha ¢ok vergi desteginden
faydalandiklarini tespit etmistir. Diger yandan ihracat tegvikleri ile saglanan
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katki agisindan karliligin artmasi seklinde bir gerceklesmenin oldugu
belirlenmistir.

Alimi ve Yinusa (2016) tarafindan Nijerya’daki ekonomik gelisme ile
finansal gelismenin KOBI kredileri iizerine etkisi, 1970-2013 yilik veri seti
VAR yontemi kullanilarak analiz edilmistir. Nijerya’da uygulanan para
politikasinin ve soklarin bankalarin KOBT'leri kredilendirmesini dogrudan
etkiledigi belirtilmistir.

Erdogan (2017) tarafindan banka yoneticileri ile yiizyiize goriisme yontemi
ile saglanan veri seti ile bankalarin KOBI kredileri uygulamalar1 ve kredi
siireglerinin icerik analizini yapilmistir. Bu analizlerde bankalarin kredi i¢in
subede bir 6n degerlendirme ve istihbarat ¢alismasi yaptig1, kredi talep eden
KOBilerin is plan1 sunamadigi, dzkaynak yetersizligi, yiiksek borclanma
orant ve firmanin yeni kurulmasinin kredi talebinin rededilmesine neden
oldugu tespit edilmistir. Diger yandan tiim bankalarin kredi
degerlendirmesinde kredi skorlama yontemini kullandig: tespit edilmistir.

Jeckins ve Hossain (2017) tarafindan Tiirkiye, Arjantin, Brezilya, Meksika,
Sili ve Polonya {ilkelerinin makroekonomik degiskenlerinin KOBI kredileri
tizerindeki etkisi incelenmistir. Arastirmada 2007-2015 ¢eyrek doénem
veriseti i¢in panel data analizi kullanilmistir. Milli gelir artis1 hiz1 ve artan
rekabetin KOBI'lere verilen kredileri etkiledigi sonucu elde edilmistir.

Yiiksel ve Adali (2017) tarafindan farkli tiirdeki kredilerle ekonomik
biiylime arasindaki iliski, 2008:1-2017:1 donem ¢eyrek verisi, Toda
Yamamoto nedensellik yontemi ile analizi edilmistir. Calismada bireysel ve
KOBI kredilerinin ekonomik biiyiimeyi etkiledigi belirlenmistir.

2.Veri ve Metedoloji

Calismada KOBI kredileri, ihracat ve faiz oram arasindaki nedensellik iliski
agiklanmaya calisilmistir. Bu amagla Tiirk Bankacilik Sistemi'ndeki tiim
bankalarca verilen KOBI kredileri (KOBID), ihracat (EXPD) ve ticari kredi
faiz orami (TIC) degisken olarak belirlenmistir. Degiskenler arasindaki
nedensellik iligkisinin belirlenebilmesi i¢in 100 gozlemden olusan 2009:01-
2017:05 dénem veri seti kullanilmistir. Bu gercevede KOBI kredilerinin aylik
TL (Tiirk Liras1) tutarlarinin degisim orani, aylik ihracat tutarlarinin degisim
oran ve ticari kredi Faiz oran1 kullanilmistir. Boylece veri setinin ayni birim
bazinda olusmasi saglanmistir. KOBI kredileri BDDK (Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu)nin www.bddk.gov.tr, ihracat tutarlar
TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu)in www.tuik.gov.tr ve ticari kredi faiz
oranlar1 ise TCMB (Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi)nin
www.tcmb.gov.tr adresinden elde edilmistir.
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Tablo 3: Degisken Bilgisi

Degisken
Kodu Degisken Ad1  Acgiklama Kaynak Doénem

KOBI Kredileri ~ (Kredi Tutari - Kredi
KOBID Degisim Oranu ~ Tutarie1) / Kredi Tutari:  www.bddk.gov.tr  2009:01-2017:05
Thracat Degisim  (Thracat Tutari:- Thracat

EXPD Oran Tutarie1) / ihracat Tutarie www.tuik.gov.tr  2009:01-2017:05
TIC Faiz Oramu Ticari Kredi Faiz Oran www.tcmb.gov.tr  2009:01-2017:05

Calismada KOBI kredileri ile ihracat ve faiz orami arasindaki nedensellik
iliskisi belirlenmek hedeflenmistir. Bu acidan KOBI kredileri ile ihracat ve
faiz oran1 arasindaki istatistiksel olarak bir iliskinin varlig1 arastirilmistir. Bu
cercevede degiskenler arasindaki iliskiler i¢in asagida agiklanan yontemler
kullanilmistir.

Calismada Oncelikle regresyon denkleminde kullanilan degiskenlerin
duragan olup olmadigimin test edilmesi gerekmektedir. Aksi taktirde
duragan olmayan zaman serileri ile tahmin yapilmasi durumunda sahte
regresyon sorunu ortaya ¢ikabilmektedir (Engle ve Granger, 1987). Serilerin
duragan olup olmadigi, birim kok testleri ile sinanmaktadir. Buna gore
yapilan testlerde orijinal veriler birim kok igeriyorsafark alma islemi
uygulanarak seriler duragan hale getirilmektir.Birim kok simnamasi igin en
sik kullamilan yontemlerden biri David A.Dickey ve Wayne A Fuller
tarafindan gelistirilen Genisletilmis Dickey -Fuller Testidir (Dickey ve
Fuller, 1979). Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF) birim kok testi igin
kullanilan denklem asagidaki gibidir.

Ay, = B +8y, +a; Bisphye_; +e; @

Ikinci olarak, modelde yer alan degiskenler arasinda iliskinin yoniinii ve
giiclinii test etmek amaciyla korelasyon analizi yapilmustir. Korelasyon
analizinde degiskenler arasindaki iliski korelasyon katsayist ile olgiiliir.
Korelasyon katsayisi -1 ile +1 arasinda bir deger alir. 0 ile -1 arasindaki
degerler degiskenler arasinda negatif yani ters yonli iliski oldugunu
gosterirken, 0 ile +1 arasindaki degerler pozitif yani dogru yonlii iliskiyi
gosterir. Her iki yonde de, 0 dan 1 degerine dogru yaklasildikca iligkinin
glicl artar.

Degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin ortaya konulabilmesi igin
esbiitiinlesme smamas1 yapilir. Bu amagla Johansen-Juselius esbiitiinlesme
testi uygulanmistir (Johansen ve Juselius, 1990). Bu testte esbiitiinlesme
iligkisinin varhiginintest edilebilmesi i¢in degiskenlerin 6zdegerlerinden
(eigen value) faydalanilir ve degiskenlere iliskin Johansen testi iz statistigi
(trace statistics) olabilirlik oranina dayanir.

Degiskenler arasinda bir egbiitiinlesme iligkisi mevcutsa, yine en az tek
yonlii bir nedensellik iliskisi s6z konusu olabilir (Gujarati, 1999).
Esbiitiinlesik degiskenler arasinda nedensellik iliskisinin tespiti amaciyla
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nedensellik testi uygulanmistir. Literatiirde nedensellik iliskisinin ilk defa
incelendigi c¢alismayr Granger ve Wayne (1969) yapmistir. Granger
nedensellik testi, bir zaman serisinin bagka bir zaman serisinin tahmininde
yararli olup olmadigini belirlemek i¢in uygulanan bir istatistiksel hipotez
testidir. Granger Nedensellik Analizi, bagimsiz degiskenin gecikmeli
degerlerinin katsayilarimin sifira esit olup olmadiginin test edilmesidir.
Bagimsiz degiskenin katsayilarinin belirli bir giiven diizeyinde sifirdan
farkli oldugu dogrulamirsa nedensellik iliskisinin varligindan s6z edilir.
Nedenselligin yoniinii belirlemek i¢in asagidaki model tahmin edilmistir.

Y =ag + D2 0 Yooy + D By Xy + e 2)
X =xg+ N2 0, X + T2 6,V + vy 3)
Yukaridaki denklemlerde (2) no.lu denklemde «a katsayilarimin tamami
belirli bir giiven aralifinda anlamsiz ise ve (3) numarali denklemde d

katsayilarinin hepsi anlamli sonug veriyorsa ise Y'den X'e dogru tek yonlii
nedenselligin oldugu sonucuna varilir.

Son olarak KOBI kredilerindeki degismeyi aciklayabilmek icin dogrusal
regresyon analizi yapilmistir. Modelde tiiketici kredileri bagimli degisken,
ticari kredi faiz orami ve ihracat rakamlari bagimsiz degiskenler olarak
alinmugtir.

Dogrusal regresyon modelinin denklemi asagidaki gibidir.

Yeominte) = Bo + Bu&ric t-1) * B2Xexep (21 +

Modelde;

Yeosioie © t doneminde kullanilan KOBI Kredileri Degisim Oranini
Xric re-iy ¢ (t-1) donemindeki Ticari Kredi Faiz Haddi Degisim Oranini
Xewpp (e—p: (t-1) donemindeki Thracat Rakami Degisim Oranini

g; : Hata terimini simgelemektedir.

3.Ampirik Analizler

Calisma i¢in hazirlanan veri setinde yer alan degiskenlerin duraganlik
analizleri yapilmistir. Zaman serisi verileri igin testleri, Genisletilmis Dickey-
Fuller (ADF) birim kok testi ile sisnanmigtir. Elde edilen ADF test sonuglari
asagida tablo halinde sunulmustur.
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Tablo 4: ADF Test Sonugclar1

EXPD KOBID TIC
ADF Test t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.* t-Statistic Prob.*
Istatistigi -9.292.382  0.0000 -7.470.021  0.0000 -3.777.595  0.0043
1% 1% 1%
level -3.498.439 level -3.497.029 level -3.497.029
. . level -2.891.234 level -2.890.623 level -2.890.623
Degerleri
10% 10% 10%
level -2.582.678 level -2.582.353 level -2.582.353

EXPD: Aylik fhracat Degisim Orani, KOBID: KOBI Kredileri Aylik Degisim Orani, TIC: Ticari Kredi Oran1

Yukaridaki tabloya gore degiskenlerin tamaminin diizey degerlerinde
duragan oldugu tespit edilmistir. Asagida Tablo 5 ‘de diizeyde duragan
seriler ile yapilan korelasyon analizi sonuglar1 yer almaktadar.

Tablo 5: Degiskenler Arasindaki Korelasyon

Degiskenler KOBID TIC EXPD
KOBID 1.00 -0.50 0.21
TIC -0.50 1.00 -0.03
EXPD 0.21 -0.03 1.00

EXPD: Aylik fhracat Degisim Orani, KOBID: KOBI Kredileri Aylik Degisim Orani, TIC: Ticari Kredi Oran

Tablo 5e gore degiskenler arasindaki iliskinin giici ve yoni
degerlendirildiginde, KOBI Kredileri ve Ticari Kredi Faiz oranlari arasinda
beklentilere paralel olarak negatif yonlii giigli bir iliskinin (-0,50) oldugu
goriilmektedir. Bu cercevede analiz edilen donemde, Ticari Kredi Faiz
Oranlarinda diisme egilimi oldugu doénemlerde KOBI Kredileri'nde artis
olmaktadir. Ikinci olarak KOBI Kredileri ile Thracat arasinda beklenildigi
gibi pozitif yonlii nispeten giiclii bir iliskinin varlig1 (0.21) tespit edilmistir.
Analiz déneminde KOBI Kredilerinin biiyiidiigii dénemlerde ihracatin da
arttig1 gozlemlenmistir.

Bundan sonraki asamadadegiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin
belirlenmesi amaciyla esbiitiinlesme analizi ve Granger nedensellik
analizleri yapilmistir. Esbiitiinlesme analizinin ilk asamasinda VAR
modelinin uygun gecikme uzunlugunun belirlenmesi gerekmektedir. Bu
cercevede gecikme uzunlugu analiz sonuglari asagida tablo halinde
gOsterilmistir.

Tablo 6: Gecikme Uzunlugu Test Sonuclar

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -7.481.719 NA 2.081.006 1.615.424 1.623.593 1.618.722
1 -6.671.969 1.549.845 442.7090* 14.60638* 14.93317* 14.73833*
2 -6.619.905 9.629.100 4.806.750 1.468.797 1.525.984 1.491.887
3 -6.498.781 21.61997* 4.502.965 1.462.103 1.543.800 1.495.090
4 -6.456.679 7.243.294 5.006.650 1.472.404 1.578.610 1.515.287
5 -6.394.373 1.031.737 5.339.678 1.478.360 1.609.075 1.531.139
6 -6.342.042 8.327.974 5.831.645 1.486.461 1.641.684 1.549.136

Cilt: 6, Say1: 5
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7 -6.287.067 8.394.018 6.350.471 1.493.993 1.673.726 1.566.564

8 -6.178.779 1.583.564 6.186.849 1.490.060 1.694.302 1.572.527
LR: Sirali Modifiye Olabilirlik Oraru Test Istatistigi (Her testin istatistiki olarak anlamlilik
seviyesi 5% ), FPE: Nihai Tahmin Hata Kriteri, AIC: Akaike Bilgi Kriteri, SC: Schwarz Bilgi
Kriteri, HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri

Yukaridaki tabloya goére VAR modeli icin en uygun gecikme uzunlugunun
* isaretinin en fazla bulundugu 1 gecikme uzunlugunun uygun gecikme
uzunlugu oldugu belirlenmistir. Bu yiizden esbiitiinlesme analizinin diger
asamalarinda gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmistir. Bu c¢ergevede

esbiitiinlesme analiz sonuglar1 asagida tablo halinde sunulmustur.

Tablo 7: Trace ve Max-Eigenvalue Test Sonuglarn

Trace Testi Max-Eigenvalue Testi

Statistic ~ Critical Value Prob.** Statistic ~ Critical Value Prob.**
None * 1.300.063 2.979.707 0.0000  None* 8.366.237 2.113.162  0.0000
Atmost1* 4.634.398 1.549.471 0.0000  Atmost1* 3.784.934 1.426.460 0.0000
Atmost2* 8.494.634 3.841.466 0.0036  Atmost2* 8.494.634 3.841.466 0.0036

Trace ve Max-Eigenvalue testi sonuclar1 i¢in p degeri 0.05 rakaminin
altindadir. Bu cercevede uygun gecikme uzunlugu 1’e gore 3 adet
esbiitiinlesme denkleminin bulundugu belirlenmistir.

Tablo 8: Granger Nedensellik Analiz Sonuglar1

Nedensellik Yonii Gozlem F istatistigi P 01%511,1 k Sonug¢
Sayis1 Degeri
TIC _ KOBID 100 161.717 0.0001 nedensellik var
KOBID_ TIC 100 130.435 0.2562 nedensellik yok
EXPD_ KOBID 100 656.949 0.0119 nedensellik var
KOBID_ EXPD 100 0.27864 0.5988 nedensellik yok
EXPD_ TIC 100 0.42350 0.5167 nedensellik yok
TIC_EXPD 100 0.00037 0.9847 nedensellik yok

KOBI kredileri ile ihracat ve faiz orani arasindaki nedensellik iliskisinin
analiz edildigi bu galismada, faiz oranindan KOBI kredilerine dogru tek
yonlii bir iligki oldugu ve ihracattan KOBI kredilerine dogru tek yonlii bir
iliski bulundugu tespit edilmistir.

Sonug ve Degerlendirme

Calismada 2009:01-2017:05 donemi arasinda KOBI kredileri ile ihracat ve faiz
oram arasindaki nedensellik iligkisi incelenmistir. Oncelikle degiskenler
arasindaki iliskinin varligi, yonii ve giici belirlenmeye calisilmistir. Bu
amagcla es biitiinlesme ve Granger nedensellik analizin faydalanilmistir.
Analiz siirecinde degiskenlerin duragan olup olmadig1 arastirilmis ve
degiskenlerin diizeyde duragan oldugu tespit edilmistir. Es biitiinlesme
analizi i¢in VAR modeli olusturularak en uygun gecikme uzunlugu tespit
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edilmek hedeflenmistir. Akaike ve Schwartz bilgi kriterine gore VAR modeli
igin en uygun gecikme uzunlugunun 1 oldugu tespit edilmistir. incelemede
hem iz degerinin hem de maksimum Ozdeger testi sonuglari igin p
degerlerinin 0.05’in altinda oldugu belirlenmistir.

Es biitiinlesme analizinden degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin
varlig1 Granger nedensellik testi ile gerceklestirilmistir. Bu kapsamda Faiz
Orani ile KOBI Kredileri ve Thracat ile KOBI Kredileri arasinda iliski oldugu
tespit edilmistir.
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