MEHMET AKIF ERSOY UNIVERSITESI | oo\ 13091387

SOSYAL BiLIMLER ENSTITUSU DERGISI | o oo = o -

VOLUME : 10 ISSUE : 25 SEPT. 2018 p. 638 - 649

Mehmet Akif Ersoy University Journal of Social Sciences Institute
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Bu ¢alismanin amact doviz kurunun ihracat ve ithalat iizerindeki etkisinin ARDL (Autoregressive
Distributed Lag) Esbiitiinlesme testi kullanmlarak incelenmesi ve Granger nedensellik analizinin
yapilmasidir. Bu amagla Ocak 2010-Ekim 2017 yui verileri aylik olarak kullamilmistir. Veriler Tiirkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim Sitesinden ve Tiirkiye Istatistik Kurumu Veri
Tabanindan elde edilmistir. Gozlem sayisi doksan dorttiiv. Elde edilen ampirik bulgular incelendiginde
ARDL Egsbiitiinlesme testine gére doviz kuru ihracat ve ithalat arasinda uzun donemde bir iliski oldugu
gozlenmigtir. Granger nedensellik analizine gore ise, degiskenler arasinda bir nedensellik iligkisine
rastlanmamugtir.

Anahtar Kelimeler: Doviz Kuru, ihracat, ithalat, ARDL Esbiitiinlesme, Granger Nedensellik Analizi.

Abstract

The purpose of this study is to examine the export and the effect of the foreign exchange rateusingthe
ARDL cointegration test and to perform the Granger causality analysis. For this aim January 2010-October2017
data were used monthly. Data were obtained from the Central Bank of the Republic of Turkey and Turkey Statistical
Institude of Electronic Data Delivery from the site database. When the empirical findings obtained are examined,
it is observed that there is a long-term relationship between exchange rate export and imports according to the
ARDLcointegration test. According to Granger causality analysis, no causality relationwas found between
variables.
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1. GiRiS
Ithalat-ihracat ve reel déviz kuru iliskisi her disa agik ekonomide temel etkileyici faktorlerin

basinda gelmektedir. Ozellikle Tiirkiye gibi, ithalata bagimli iiretim ve ticaret yapan gelismekte olan
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ekonomilerde, bu iiretim ve ticaret yapisi nedeni ile reel doviz kuru hareketleri ithalat ve ihracat tizerinde
belirleyici bir etkiye sahiptir. Doviz kuru ve doviz kuru politikalarmin etkisini ifade etmek, tlkenin
uluslararasi rekabet giiciinii belirleme agisindan 6nem arz etmektedir.

Cumbhuriyetin ilk dénemlerinde uygulanmaya g¢alisilan degerli TL politikast Tiirkiye gibi yeni
sanayilesmeye ¢alisan bir iilke i¢in olumlu sonuglar vermemistir. Yiiriitilmeye caligilan politikalarin sanayi
kurma ve iiretimi arttirma amaci olmasina ragmen, sanayi kesiminin ithal girdiye bagimlilig1 sorununu
ortaya ¢ikarmistir. Tiirkiye’nin hem digsarda hem de icerde yasanan doviz hareketlerine karst asir1 duyarl
hale gelmesinin sebebinin ithalata bagimlilik oldugu gézlemlenmistir (Karag6z, 2009).

1980°1i yillarin ortalarindan itibaren baslayan ve 1990’11 yillarda hizlanan kiiresellesme egilimiyle
sekillenen yeni ekonomik yapida karsilikli birbirine bagli ve dis gelismelere oldukga duyarli ulusal
ekonomik yapilar olusmustur. Bu ekonomik yapida dalgali déviz kuru rejiminin déviz kurlari belirsizligini
artirdiga dair argiimanlar ortaya atilmis ve doviz kuru degiskenliginin uluslararasi ticaret hacmi
tizerindeki etkileri, hem ampirik hem de teorik alanda arastirma konusu olmustur. D6viz kurlarindaki
dalgalanmalarin ticaret iizerindeki etkilerini anlamak, gelismekte olan iilkelerin uygun déviz kuru politikasi
belirlemelerinde 6nem arz etmektedir. Ciinkii genel olarak doviz kurlarindaki dalgalanmalarin ticaret
hacminde daralmaya sebep oldugu goriisii hakimdir (Giil ve Ekinci, 2006, s.165).

Tiirkiye’de uygulanan doviz kuru sistemi donemler itibari ile farkliliklar arz etmektedir. 1980
oncesi donemde sabit kur sistemi uygulanmistir. 1980 sonrast dénemde sabit kur sisteminden esnek kur
sistemine gecis siireci yasanmugtir. 1980-1989 doneminde sik sik devaliiasyonlarin yapildigi sabit kur
sistemi uygulanmustir. 1989-1999 doneminde ise kontrollii serbest kur sistemi uygulanmigken, 2000-2001
doneminde giinliik artiglarin belirlendigi sabit kur sistemi uygulanmistir. 2001 yilinin ikinci yarisindan
itibaren TCMB miidahalelerinin sinirlandirildigt serbest kur sistemi uygulanmistir. Déviz kurlarinin dis
ticarette avantaj saglama araci olarak kullanildigr 1980-2001 déneminde kismen, 2001 sonrasinda ise
gercek anlamda ihracata dayali biiylime modeli uygulanmaktadir (Barisik ve Demircioglu, 2006, s.72).

Bu c¢aligmanin amact da, doviz kurunda meydana gelen degismelerin ihracat ve ithalati nasil
etkilediginin kisa ve uzun donemli olarak incelenmesidir. Caligmanin ikinci bolimiinde literatiir
incelenmis, tigiincii boliimiinde ¢alismada kullanilan yontemler, dordiincii boélimiinde veri seti, besinci
boliimiinde analiz yapilarak analiz bulgulari agiklanmig, altinci boliimiinde ise analiz sonuglar

yorumlanmustir.

2. LITERATUR INCELEMESI

Doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasindaki iligkiyi arastiran pek ¢ok calisma mevcuttur. Bu
caligmalarda teorik bir goriis birligi yoktur. Déviz kuru ile ithalat ihracat arasindaki iligki iizerine yapilan
caligmalarda farkli bulgular elde edildigi goriilmektedir. Literatiirde bu konuda yapilan ¢alismalar asagida
verilmigtir:

Tapsin ve Karabulut (2013), Tiirkiye’de reel doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki nedensellik
iligkisini ekonomi ve yonetim agisindan degerlendirmis, ithalat degiskeninden ihracat degiskenine dogru
ve reel doviz kuru endeksinden ithalat degiskenine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin varligina

rastlamistir. Calismada Toda ve Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen nedensellik analizi uygulanmustir.
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Analiz donemi 1980-2011 yillaridir ve kullanilan tim degiskenler 2003=100 bazli reel verilerdir.
Degiskenlerin dogal logaritmalari kullanilmigtir. Veriler Diinya Bankasi veri tabanindan ve TCMB
elektronik veri dagitim sisteminden elde edilmistir.

Sweidan (2013),1976-2009 yillar1 arasinda Urdiin’deki doviz kurlarmin ithalat ve ihracat iizerindeki
etkilerini incelemistir. Bound Testi, esbiitiinlesme ve hata diizeltme modeli kullanilmistir. Urdiin’de déviz
kurlarinin ihracat ve ithalat izerinde kisa dénemde etkili oldugu sonucuna ulasilmigtir.

Aktas (2010), Tiirkiye’de reel doviz kurlariyla ithalat ve ihracat arasindaki iliskiyi VAR teknigi
analizi ile aragtirmistir. Arastirmanin sonuglari reel kurdaki herhangi bir degigsmenin dis ticaret dengesi
iizerinde anlamli bir etki yapmadigin reel doviz kurunun dig ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde
kullanilamayacagini gostermistir. Ayrica ithalat kisitlamalarinm ihracatt olumsuz yonde etkileyecegi
sonucuna ulagmistir.

Terzi ve Zengin (1999), doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki iliskiyi toplam dis ticaret kalemleri
ve sektorel alt kalemler bazinda inceleyerek, kur politikasinin dis ticaret dengesini saglamadaki etkinligini
VAR yontemi ile analiz etmiglerdir. Caligmada aylik veriler kullanilmigtir ve 1989:1-1996:12 dénemlerini
incelemislerdir. Toplamda ve sektdrel bazda doviz kuru ile ithalat arasinda bir iliski olmadigini
gostermislerdir.

Karagdz ve Dogan (2005), ihracat ve ithalat degiskenlerinin doviz kuru ile olan iliskisini
ekonometrik zaman serileri ile incelemislerdir. Calismada 1995-2004 dénemine ait aylik veriler kullanilmig
olup esbiitiinlesme i¢in 6n kosul olan serilerin duraganligi arastirtlmis ve duragan oldugu goriilmiistiir.
Sahte regresyon sorunu yasanmamis Ozellikle doviz kuru ile ithalat ve ihracat arasinda ekonometrik bir
iliski kurulamamis ancak 2001 devaliiasyon etkisi anlamli bulunmustur.

Hepaktan, Cinar ve Diindar (2011), doviz kuru ile dis ticaret iliskisini aragtirmiglardir. Dig ticaret
dengesinin kur politikasinda etkin bir politika araci olarak kullanilip kullanilamayacagi konusunda bir
sonuca ulasabilmek i¢in 1982-2011 dénemine ait aylik verileri kullanmislardir. Reel efektif doviz kurunun
ithalat ve ihracatla olan iligkisini Johansen esbiitiinlesme ve Granger nedensellik tesi ile analiz etmislerdir.
Engle Granger nedensellik testi sonug¢larina gore ihracat ve ithalatin reel efektif déviz kuru tizerindeki
etkisinin reel efektif doviz kurunun ihracat ve ithalat iizerindeki etkisinden daha giiglii oldugunu
bulgulamiglardir. Elde edilen bulgular déviz kuru politikalarinin dig ticaret dengesini saglamada etkin bir
sekilde kullanilmayacagini desteklemisgtir.

Yildirim ve Keskinoglu (2012), 2003-2011 déneminde Tiirkiye nin ithalat, ihracat ve déviz kuru
arasindaki nedensellik iliskisini ampirik olarak arastirmislardir. Bu ¢aligmada Hacker ve Hatemi-J (2006)
tarafindan 6nerilen kaldiragli bootstrap teknigi ile diizeltilmis MVALD testi uygulanmistir. Toplam ihracat-
toplam ithalat, toplam ihracat-ara mal1 ithalati, toplam ihracat-sermaye mal1 ithalati, toplam ithalat-tiiketim
mal1 ihracati ve sermaye mali ithalati-tilketim mal1 ihracati arasinda iki yonlii nedensellik iliskisi
bulunmustur. Toplam ihracattan tiiketim mali ithalatina dogru, tiiketim mali ihracatindan tiikketim mali
ithalatina ve ara mal1 ithalatina dogru tek yonli bir iliski bulunmustur. Déviz kuru ile ithalat ve ihracat
arasinda nedensellik iligkisine rastlanmamustir. Bulgularin tamamini degerlendirdiklerinde ise; ithalat ve
ihracat arasindaki bagimliligin déviz kuru politikasini yansiz hale getirdigini sdylemektedirler.

Duasa (2009), Malezya’da reel doviz kuru sokunun ithalat ve ihracat fiyatlar: {izerindeki etkisini
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incelemistir. Calismada vektor hata diizeltme modeli kullanilmis ve reel déviz kuru, para arzi, ithalat ve
ihracat fiyatlart 1999-2006 yillarina ait aylik olarak kullanilmistir. Reel doviz kuru sokunun ithalat
fiyatlarindaki dalgalanmalar1 belirgin olarak etkiledigi sonucu bulgulanmistir.

Yurtoglu (2017), Tiirkiye’de reel doviz kuru ile ihracat arasindaki iliskiyi 1997:01-2015:06
donemleri i¢in aylik veriler kullanarak Granger nedensellik testi ile arastirmistir. Analizde reel doviz kuru
ve ihracat verilerinin logaritmalar1 kullanilmistir. Aragtirmada, duraganligin belirlenmesi i¢in ADF birim
kok testi yapilmis, tiim verilerin birinci farklarinda duragan olduklar1 goriilmiistiir. Daha sonra seriler
arasinda uzun donemli bir iliskinin varlig1 esbiitiinlesme testi ile incelenirken, kisa ve uzun dénemli iligkiler
hata diizeltme modeliyle incelenmistir. Seriler arasinda uzun dénemli bir iliski bulunurken, kisa donemli
iligki bulunamamustir. Seriler arasindaki iliskinin yonii Granger nedensellik testi ile belirlenmis, hem reel
doviz kurundan ihracata hem de ihracattan reel doviz kuruna dogru bir nedensellik bulunamamustir.

Acgci (2016), reel doviz kurlariyla ithalat ve ihracat arasindaki iligkileri, 1997:1-2014:11 dénemi
icin aylik veriler kullanarak VAR analizi yardimiyla arastirmigtir. Calismada 6ncelikle ADF ve birim kok
testleri kullanilarak serilerin duraganligi test edilmis ve duragan olduklari gériilmiistiir. Granger nedensellik
testleri sonucunda reel doviz kurlari ile ihracat ve ithalat degiskenleri arasinda nedensellik iligkisi
bulunmustur.

Cigerlioglu (2007), Tiirkiye’deki reel doviz kuru ile ihracat ve ithalat arasindaki iligkiyi zaman
serisi ve koentegrasyon analiziyle, 1982-2005 dénemi iicer aylik verilerini kullanarak arastirmistir.
Sonuglar, reel doviz kurunun dis ticaret dengesini saglamada etkin bir sekilde kullanilamayacagim ve
ithalatin kisilmasina yonelik tedbirlerin ihracati da olumsuz etkileyecegini gostermistir.

Ay ve Ozsahin (2007), reel doviz kuru iizerinde degisiklik yaratan devaliiasyon uygulamalarinin
dis ticaret dengesi iizerinde yarattigi etkileri 1995:1-2007:6 donemini kapsayan Tiirkiye ekonomisine ait
verilerle zaman serisi yontemi kullanarak incelemislerdir. Elde edilen bulgulara gore ihracat ve ithalat fiyat
endekslerini agiklayan en 6nemli degiskenlerden birisinin reel doviz kuru oldugu ve ithalat fiyat endeksinin,
ihracat fiyat endeksinden de 6nemli derecede etkilendigi tespit edilmistir.

Petek ve Celik (2017), Tiirkiye’de 1990-2015 yillar aras1 aylik verileri kullanarak, TUFE, déviz
kuru, ihracat ve ithalat arasindaki iliskinin ekonometrik analizini yapmuslardir. Elde edilen bulgulara gére
degiskenler arasinda uzun donemde egbiitiinlesik bir iliski tespit edilmistir. Nedensellik sonucuna gore ise;
TUFE ve ihracattan, ithalata dogru tek yonlii bir iliskinin oldugu tespit edilmistir. Ayn1 zamanda déviz
kurundan ve ithalattan ihracata dogruda tek yonlii bir iligkinin bulundugu gézlemlenmekte VAR analizi de
bu bulgulart dogrulamaktadir.

Aksu (2007), doviz kuru degiskeniyle ticaret dengesi arasindaki iligskiyi Marshall- Lerner kosulu
yardimiyla incelemistir. Tiirkiye ekonomisinde 1950-2006 doénemi doviz kuru degiskenligi ile ticaret
dengesi arasindaki iliskiyi ampirik olarak test etmistir. Esbiitiinlesme ve hata diizeltme analizinden elde
edilen sonuglara gore devaliiasyonun ticaret dengesini iyilestirdigi ve Marshall- Lerner kosulunun
saglandig1 bulgularina ulagilmistir. Hata diizeltme modelinden elde edilen sonuglara gore J-egrisinin kisa
donemde ticaret dengesi lizerindeki etkisine iligkin herhangi bir kanit bulunamamustir.

Yamak ve Korkmaz (2005), reel doviz kuru degisimlerinin Tiirk dis ticaret dengesi iizerindeki

etkilerini farkli mal gruplarini dikkate alarak belirlemeye ¢aligmislardir. 1995:1-2004:4 dénemini kapsayan
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bir veri seti ile modern zaman serisi teknikleri kullanarak su sonuglara ulagsmislardir. Degiskenler arasinda
uzun donemli bir iligki yoktur, kisa donemde; reel doviz kuru ve ticari denge arasindaki iligki, temel olarak
sermaye mallari ticareti tarafindan belirlenmektedir.

Dogan ve Kurt (2016), Tiirkiye ekonomisini 2003:01-2015:10 donemi i¢in déviz kurlari ile yatirim
mali ve tiiketim mali ithalati {izerinden, yatirim tiiketim etkilesimini incelemislerdir. Granger Nedensellik
analizi, etki tepki analizi ve varyans ayristirma yontemleri kullanilmistir. Ekonometrik analiz sonuglarina
gore doviz kurlarindaki bir degisme ile yatirim ve tiiketim mali ithalati arasinda nedensellik iligkisine
rastlanilmistir ve doviz kurlarinin yatirnm ve tiiketim mali ithalati {izerinde etkili oldugu sonucuna

ulasiimustir.

3. YONTEM

Calismada i adet degisken kullanilarak analizler ger¢eklestirilmistir. Bu degiskenler; déviz kuru,
ihracat ve ithalat rakamlaridir. ilk olarak serilerin duraganhgi, Dickey ve Fuller (1981) tarafindan
gelistirilen “Gelistirilmis Dickey-Fuller” (ADF) ve Phillips Perron (PP) (1988) birim kok testleri
kullanilarak test edilmistir.

Bazi serilerin diizeyde duraganken bazi serilerin 1. farklarinda duragan olmalar1 sonucunda yani
tiim serilerin ayn1 diizeyde duragan olmamalari durumunda, Pesaran ve Shin (1999) ile Pesaran vd., (2001)
tarafindan gelistirilen (Autoregressive Distributed Lag-ARDL) testi ile smanmstir. Kisa dénemli
nedensellik iliskisini arastirmaya yonelik olarak da Granger (1969) nedensellik analizi uygulanmustir.

3.1. Duraganhg@in Test Edilmesi

“Literatiirde duraganlik analizinde yaygin olarak kullanilan Dickey-Fuller (1979, 1981) birim kék
testleri yaninda spektral tahmin yontemlerine dayanan birim kok testleri de yer almaktadir. Bu yontemlere
dayanan birim kok testleri olarak, Phillips, Perron’un PP (1988), Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin’in
KPSS (1992) ve Elliot, Rothenberg, Stock’un Nokta Optimum (ERS, 1996) testleri sayilabilir. S6z konusu
birim kok testleri nonparametrik yontemlerle Dickey Fuller testlerinin degistirilmis halidir. Bu
nonparametrik yontemlerden yararlanilarak yapilan degistirme ile testlerin giicliniin arttirilmasi
amaglanmaktadir. Spektral tahmin yontemleri ile birim kok analizi klasik birim k6k analizlerinin aksine
frekanslara dayanmaktadir ve kovaryans duragan siire¢ frekanslara dayanarak incelenir” (Ugurlu, 2009,
s.12). Bu ¢aligmada da serilerin birim kok tasiyip tagimadiklari literatiirde siklikla kullanilan Gelistirilmis
Dickey-Fuller (ADF) ve Phillips Perron (PP) birim kok testi ile aragtirtlmistir. Her iki test i¢in kullanilan
hipotez su sekildedir.

Ho: Birim kok vardir (Seri duragan degildir).

H1: Birim kok yoktur (Seri duragandir).

Yapilan analiz sonucunda elde edilen test istatistiklerinin, kritik deger ile karsilastirilmasi
sonucunda, Ho hipotezinin reddine ya da kabuliine karar verilir. Ho hipotezi serinin duragan olmadigini ve
birim koke sahip oldugunu, alternatif hipotez ise (H1) serinin duragan oldugunu ve birim kok i¢ermedigini
gostermektedir. Eger hesaplanan, diizey degerde sabit terimli ve sabitli/trendli modeldeki test istatistikleri,
kritik degerlerden mutlak olarak biiyiikse Ho hipotezi red edilir ve serinin duragan olduguna ve birim koke

sahip olmadigina karar verilir.
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3.2. ARDL (Autoregressive Distributed Lag) Esbiitiinlesme Analizi

Serilerin diizey ve 1. farklarda duragan olabildigi ancak hi¢ birinin duraganlk i¢in 2. diizeye
ihtiyag duymadigi durumlarda Pesaran ve Shin (1999) ile Pesaran vd., (2001) tarafindan literatiire
kazandirilmig olan “sinirlar testi” (Autoregressive Distributed Lag-ARDL) en uygun esbiitiinlesme testidir.
(aktaran Geyikgei, 2017, 5.203).

Pesaran vd., (2001) tarafindan gelistirilen ARDL esbiitiinlesme testi i¢in kullanilan hipotez su
sekildedir.

Ho: Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi yoktur.

H1: Degigkenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi vardir.

Hipotezi test etmek icin F istatistigine bakilir. Eger F istatistigi Pesaran vd., (2001) ve Narayan ve
Narayan (2005)’de verilen sinirlarin altinda kalmigsa herhangi bir esbiitiinlesme olmadigi, bu sinirlarin
lizerinde ise esbiitiinlesme oldugu sonucuna ulagilir.

3.3. Granger Nedensellik Analizi

Granger (1969) nedensellik testi, degiskenler arasindaki nedenselligin yOniiniin belirlenmesi
amacityla kullanilmaktadir. Granger nedensellik testi i¢in kullanilan hipotez su sekildedir.

Ho: Degiskenler arasinda nedensellik iliskisi yoktur.

HI1: Degiskenler arasinda nedensellik iliskisi vardir.

Test sonucunda, olasilik degeri eger 0.05’ten kiigiik ise Ho red edilir, yani degiskenler arasinda
nedensellik iligkisi vardir denir. Olasilik degeri eger 0.05ten biiyiik ise Ho kabul edilir, yani degiskenler

arasinda nedensellik iliskisi yoktur denir.

4. VERI SETI

Calismada doviz kuru, ihracat ve ithalat rakamlar1 kullanilarak analizler gergeklestirilmistir. Doviz
kuru olarak Amerikan Dolar, ithalat (FOB- ABD dolar1) ve ihracat (CIF-ABD dolar1)’dir. Déviz kuru, alis,
aylik ortalama olarak Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) EVDS’ den, ihracat ve ithalat
rakamlar ise yine aylik olarak TUIK web sayfasindan temin edilmistir. Veri seti Ocak 2010- Ekim 2017
donemini kapsamaktadir. Analizlerin gerceklestirilmesinde E-Views 10 paket programindan
yararlanilmigtir.

Toplam gozlem sayist 94°tiir. Serilerin lineer hale doniiserek aykiri degerlerin etkisini azaltmak
maksadiyla tiim serilerin logaritmalar1 alinmalidir (Tiire ve Akdi, 2005; Ayvaz Kizilgol, 2011). Bu nedenle
biitiin degiskenlerin logaritmasi alinmistir. Caligmada ekonometrik analize gegmeden 6nce verilerin genel

yapisimt gérmek amaciyla tanimlayici istatistiki degerleri, logaritmik (Ln) degerleriyle Tablo 1’de

sunulmustur.
Tablo 1. Degiskenlerin Tammlayic1 Istatistikleri

LnDéviz Kuru Lnihracat Lnithalat
Ortalama 0.777473 16.29092 16.73191
Medyan 0.712810 16.32787 16.75589
Maksimum 1.317717 16.50200 16.96161
Minimum 0.349572 15.87331 16.27435
Std. Sapma 0.289805 0.128380 0.139783
Jarque-Bera 7.326909 2.39180 13.76153
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Olasilik 0.025644 0.000014 0.001027
Gozlem Sayisi 94 94 94
Tablo 1’e gore oynaklik yani standart sapma (0.28) en fazla doviz kurunda goriilmektedir. Jarque-

Bera test istatistigine ait olasilik degeri (¢=0.05) anlam diizeyinden biiyiik oldugu i¢in degiskenler normal

dagilima uymaktadir.

5. ANALIZ
Calismada ilk olarak Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen “Gelistirilmis Dickey-Fuller”
(ADF) ve Phillips Perron (PP) (1988) birim kok testi yapilmis ve seriler i¢in uzun donemli esbiitiinlesme

iligkisi ARDL esbiitiinlesme analizi ile smanmistir. Kisa donemli nedensellik iligkisinin varligini

arastirmaya yonelik olarak da Granger (1969) nedensellik analizi uygulanmaistir.

5.1. Duraganhgin Test Edilmesi

Tablo 2’de tiim degiskenler i¢in ADFve PP birim kok test sonuglari diizey degerde sabit terimli,

sabitli/trendli modeller i¢in sunulmustur..

Tablo 2. ADF ve PP Birim Kok Testi (Diizey degerde)

ADF PP
Degisken Sabitli Sabitli/Trendli Sabitli Sabitli/Trendli
LnDéviz Kuru 0.21 (0.97) -2.88 (0.17) 0.35(0.97) -2.35(0.39)
Lnihracat -3.84 (0.00) -3.98 (0.01) -4.96 (0.00) -5.78 (0.00)
Lnithalat -4.09 (0.00) -4.11 (0.00) -4.66 (0.00) -4.60 (0.00)
Kritik Degerler
%1 -3.50 -4.06 -3.50 -4.06
%5 -2.89 -3.45 -2.89 -3.45
%10 -2.58 -3.15 -2.58 -3.15
Kritik degerler Mackinnon (1996)’den alinmistir. Parantez iginde gosterilen degerler Mackinnon
(1996) tek yonlii p olasilik degerleridir.

Tablo 2’ye gore Lnihracat ve Lnithalat degiskenleri diizey degerde hem sabitli hem de

sabitli/trendli degerlerinde duragan bulunmustur. Lndéviz kuru degiskenine iliskin ADF ve PP test
istatistikleri diizey degerde hem sabitli hem de sabitli/trendli degerlerinde duragan bulunmamistir. Bu

nedenle farklar1 alinmak suretiyle duragan hale getirilmistir. Tablo 3’te LnD6viz Kuru igin ADF ve PP

birim kok test sonuglart birinci farkta, sabit terimli, sabitli/trendli modeller i¢in sunulmustur.

Tablo 3. LnDéviz Kuru i¢cin ADF ve PP Birim Kok Testi (Birinci Fark)

ADF PP
Degisken Sabitli Sabitli/Trendli Sabitli Sabitli/Trendli
LnDéviz Kuru -7.16 (0.00) | -7.19 (0.00) -7.11 (0.00) -7.13 (0.00)
Kritik degerler
%1 -3.50 -4.06 -3.50 -4.06
%5 -2.89 -3.45 -2.89 -3.45
%10 -2.58 -3.15 -2.58 -3.15
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Tablo 3’e gore Lnddviz kuru degiskeni duragan ¢ikmustir.

Lnihracat ve Lnithalat degiskenleri 1(0), Lndoviz kuru degiskeni ise I(1)’da duragandir. Bu
nedenle ARDL esbiitiinlesme testi yapilmustir.
ARDL egbiitiinlesme testine gegmeden dnce serilerde otokorelasyon problemi olup olmadigini

tespit edebilmek i¢in Breush-Godfrey otokorelasyon testi yapilmistir. Sonuglar Tablo 4’te sunulmustur.

Tablo 4. Breush-Godfrey Otokorelasyon Testi

0.34 0.8
F-statistic 9899 Prob. F(4.73) 433
1.69 Prob. Chi- 0.7
Obs*R-squared 3068Square(4) 920

Tablo 4’c¢ gore seriler arasinda otokorelasyon problemi yoktur. Degisen varyans sorunu olup

olmadigint test etmek i¢in ise ise Breusch-Pagan-Godfrey testi yapilmuistir. Sonuglar Tablo 5°te

sunulmustur.
Tablo 5. Breusch-Pagan-Godfrey Testi
F-statistic 1.662039 Prob. F(12.77)  0.0922
Prob. Chi- 0.1
Obs*R-squared 18.51577 Square(12) 009
Scaled Prob. Chi- 0.6
explained SS 9.936535 Square(12) 215

Tablo 5’e gore degisen varyans sorunu yoktur.

5.2. ARDL (Autoregressive Distributed Lag) Esbiitiinlesme Analizi

Bir sonraki adim, degiskenler arasinda uzun vadede esbiitiinlesme iligkisini aragtirmaktir. Akakike
Bilgi kriterine gore maksimum gecikme uzunlugu 4 alinmistir. Degiskenler arasindaki kointegrasyon
iligkisini bulmak i¢in F- degerine ve Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan sunulan alt ve {ist sinir
degerlerine bakilir. F istatistik degeri secilen anlamlilik diizeyinde alt ve {ist sinirin {izerinde ise
esbiitiinlesme oldugu sonucuna ulasilabilir. Kisitsiz sabit terim ve kisitsiz trend, ARDL (2, 4, 3) F testi

sonuglari Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. F Testi Sonuclari

F istatistigi 6.83
Kritik deger Alt stur Ust simir
%5 4.87 5.85
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Tablo 6’ya gore iki bagimsiz degisken i¢in yapilan sinamada hesaplanan F istatistigi alt ve iist sinir
i¢in % 5 anlamlilik diizeyinde belirlenen kritik degerlerden yiiksek oldugundan Ho hipotezi reddedilmekte
ve seriler arasinda egbiitiinlesme iliskisinden bahsedilmektedir.

5.3. Granger Nedensellik Testi

VAR (Vektor otoregresif) modeli kullanilarak optimal gecikme uzunlugu belirlenmistir. Optimal

gecikme uzunlugu Tablo 7°de sunulmustur.

Tablo 7. Optimal Gecikme Uzunluklar:

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 167.4867 NA 5.62e-06  -3.575799  -3.493566  -3.542609
1 420.2143 483.4788 2.81e-08  -8.874224  -8.545295* -8.741466
2 436.3075  29.73749*%  2.41e-08* -9.028425* -8.452799  -8.796097*

* {lgili kriterlere gdre belirlenen en uygun gecikme uzunlugunu gostermektedir.

LR: LR Test Istatistigi

FPE: Son Ongorii Hatasi

AIC: Akaike Bilgi Kriteri

HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri

Tablo 7’ye gore en fazla yildizin oldugu uygun gecikme uzunlugu iki olan modelde LR, FPE ve
AIC kriterlerinin minimum degerde oldugu goriilmektedir. Buna gére VAR (2) modeli uygun modeldir.

Granger nedensellik testi Tablo 8’de sunulmustur.

Tablo 8. Granger Nedensellik Testi

Hipotezler (Ho) Olasilik Sonug
Ihracat, déviz kurunun nedeni degildir | 0.2534 Nedeni degildir
Doéviz kuru, ihracatin nedeni degildir. | 0.4993 Nedeni degildir
Ithalat, d6viz kurunun nedeni degildir. | 0.3025 Nedeni degildir
Doéviz kuru, ithalatin nedeni degildir. 0.0762 Nedeni degildir
ithalat ihracatin nedeni degildir. 0.2719 Nedeni degildir
Thracat, ithalatin nedeni degildir. 0.9458 Nedeni degildir

Olasilik degerleri 0.05’ten biiylik oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilememistir. Yani degiskenler

arasinda Granger nedensellik iliskisi yoktur.

6. SONUC
Bu ¢aligmada doviz kurunun ithalat ve ihracat iizerine etkisini incelemek amaciyla Ocak 2010-
Ekim 2017 aylik verilerine ait kisa ve uzun vadeli iligkiler incelenmistir. Calisma kapsaminda yer alan
verilere ADF ve PP birim kok testleri uygulandiginda ithalat ve ihracat serileri i¢in diizeyde duragan oldugu,
doviz kuru serisi i¢in 1. farkta duragan oldugu sonucuna ulasilmistir. Bunun iizerine bdyle durumlarda
kullanilan en uygun yontem olan ARDL sinir testi uygulanmis ve degiskenler arasinda uzun dénemde

esbiitiinlesme sonucu bulgulanmistir. Ayni sonuca Yurtoglu (2017), Zengin (2000), Petek ve Celik (2017)
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calismasinda da ulasilmstir.

Degigkenler arasinda kisa donem nedensellik iliskisi Granger nedensellik testi ile analiz edilmis
ve analiz sonucuna gore degiskenler arasinda nedensellik iligkisi bulunamamistir. Aktas (2010), Yildirim
ve Keskinoglu (2012) ve Yurtoglu (2017) tarafindan yapilan ¢alismada da benzer sonuglara ulasilmistir.
Dolayisiyla doviz kurunda meydana gelen degisimler kisa donemde ithalat ve ihracat iizerinde herhangi bir
etkiye neden olmamaktadir, ayn1 sekilde ihracatin artmasi veya azalmasi da ithalat ve doviz kurunu
etkilememektedir. Literatiirde yer alan calismalarda farkli sonuglar bulunmasinin nedeni, ele alinan

donemler ve yapilan analizlerin farkli olmasidir.
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