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TURKIYE’ DE YASANAN 2000-2001 KRIiZLERININ SIGORTA SEKTORU UZERINE ETKILERI;
BiST’DE BiR UYGULAMA®
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Ozet

Bu ¢alismanin amaci 2000 - 2001 finansal krizlerinde Tirkiye’de faaliyet gosteren sigorta sirketlerinin, mali yapilarini ve
prim geri 6deme veya 6deyememe durumlarini finansal tablolar yardimiyla incelemektir. Calismanin ortaya koyacagl
sonuglar sigortacilik sektoriiniin gelecegi ve olasi kriz donemlerindeki seyrinin sirket paydaslari ve yatirmcilar tarafindan
gorilmesi agisindan 6nem tasidigi disinilmektedir. Calismanin zamansal kapsamini; 2000 - 2001 krizinin iki yil dncesi ve iki
yil sonrasi yillar olan 1998 - 2003 araligi olusturmaktadir. Bahsi gecen zaman araliginda BiST’ de (Borsa istanbul) kesintisiz bir
sekilde islem gérmis olan 4 adet sigorta sirketinin oldugu tespit edilmis ve calismaya konu sirketler bu yontemle segilmistir.
Calismada finansal yapinin degerlendirilmesi, sigortacilik teknik analiz oranlari kullanilarak yapilmistir. Calismanin sonunda;
sigorta sirketlerin analize tabi yillarda (1998-2003) finansal yapilarinin dalgal seyri gériilmektedir. Bu dalgali yapiya krizlerin
direk bir etkisinin olmadigi finansal tablolar vasitasiyla anlagiimistir.

Anahtar kelimeler: Sigortacilik, Finansal Krizler, Oran Analizi, Finansal Tablolar Analizi, 2000-2001 Krizleri.

THE EFFECTS OF 2000-2001 FINANCIAL CRISES HAPPENED IN TURKEY ON THE INSURANCE
SECTOR; A PRACTICE IN BIST

Abstract

The aim of this study is to examine 2000-2001 insurance companies operating in Turkey in the financial crisis,their state of
paying and not paying premium with the aid of the financial tables. The results of the study are considered to be important for
the future of insurance sector and the course of the crisis in terms of the company's stakeholders and investors. The temporal
scope of the study; the 1998-2003 period of the 2000-2001 crisis was two years ago and two years later. In the mentioned
period, it was determined that there were four insurance companies operating in the Bist (Borsa istanbul) uninterruptedly
and the companies subject to the study were selected with this method. In this study, the evaluation of financial structure and
insurance technical analysis ratios were made. At the end of the study; in the years of analysis (1998-2003), the fluctations in
the financial structure of insurance companies are observed. This fluctating structure was understood by means of financial
statements which did not have a direct effect on the crisis.

Keywords: Insurance, Financial crises, Ratio analysis, Financial Table Analysis, 2000-2001 Crises.
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Giris

Ulkemizde Hayat ve Hayat Disi Sigorta alaninda faaliyet gdsteren bircok sigorta sirketi vardir. Sigorta sirketleri
finansal olarak ekonomik hayatta 6nemli bir sermaye hareketliligine yol agmaktadir. Sigorta sirketleri Giyelerinden
toplamis olduklari risk primlerini s6zlesmede belirtilen tarihte hak sahiplerine veya hak sahibinin yasal varislerine
odemesi gerekmektedir. Bu 6demelerin yapilabilmesi icin de sigorta sirketlerinin glivenli ve saglam bir mali
yapida olmasi beklenmektedir. Vadesinde 6denemeyen prim ve tazminatlar ilgili sirkete ve sigorta sektériine
olan gliveni sarsmaktadir.

Finansal Kriz dénemlerinde sigortacilik sektorliniin krizlere tepkisi baglaminda olusturmus oldugumuz
calismada sigorta sirketlerinin mali yapisi genel kabul gérmus sigortacilik oranlari ve finansal tablolar analizi
oranlari yardimiyla incelenmeye calisiimistir.

Finansal tablolar muhasebenin temel gorevlerinden olan raporlama islevini yerine getirmek amaciyla
diizenlenmektedir. Finansal tablolar; mali islemlere ait kaydedilen bilgileri belirli kistaslara gore siniflandirarak
anlasilabilir ve kullanilabilir hale dontstirerek, amaclara ve sorulara cevap verilebilir hale getirmeyi
amaclamaktadir. Bu tablolar sirket sahiplerine, ortaklarina, kredi kuruluslara, yatirimcilara ve devlete hesap
verilebilirlik agisindan 6nem tasirken, sirketin gelecegi hakkinda da detayli bir resim gizmektedir.

Calismanin zamansal kapsami 2000 ve 2001 Finansal Krizini kapsamayacak sekilde ve krizin oncesi ve
sonrasi donemlerde olusabilecek pozitif veya negatif tepkimeleri de dlgecek sekilde belirlenmistir. Bu baglamda
olusturulan zaman araligi bahsi gecen kriz yillarindan iki yil 6ncesi ve iki yil sonrasi olan 1998 ve 2003 yillarini da
analize tabi kilmistir.

Calismaya tabi sigorta sirketlerinin seciminde, calismanin zamansal araligi olan 1998 ve 2003 yillari
arasinda Borsa istanbul’da (eski adiyla IMKB) kesintisiz bir sekilde islem gérme 6zelligi aranmistir. Yapilan arsiv
incelemesinde Borsa istanbul’da (BiST) bu sartlari saglayan dért hayat disi sigorta sirketi oldugu gérilmistir.
Bu sirketler; Ak Sigorta, Anadolu Sigorta, Gilines Sigorta ve Ray Sigorta sirketleridir. Belirlenen sirketlere ait
yasal finansal durum raporlarina, bu alanda ilgili resmi kurum olan Kamuyu Aydinlatma Platformu ve Hazine
Mustesarligi acik erisim verileri kullanilarak erisilmistir.

Uygulanan finansal oranlar “Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari Yénetmeliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik” 27 Ocak 2004 tarih ve 25359 sayili Resmi Gazete 'de yayimlanarak
yurdrlige girmistir. Adi gecen yonetmeligin uygulanmasina iliskin olarak “Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Mali
Biinyelerine ve Sermaye Yeterliliklerine iliskin Genelge” hazirlanan oranlara gére analizler yapilmistir.

Bu oranlar;

A- Sermaye Yeterliligine ilisiklin Oranlar;

1. Alinan Primler/ Ozkaynak Orani

2. Ozkaynak /Aktif Toplam Orani

3. Teknik Karsiliklar Orani

B- Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlar;
4. Likit Aktifler / Aktif Toplam Orani

5. Likidite Orani

6. Cari Oran

7. Prim ve Reaslrans Alacaklari / Aktif Toplami Orani
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C- Faaliyet Oranlarina iliskin Oranlar;

8.Tazminat Tediye Orani

D- Karlilik Oranlarina iliskin Oranlar;

9. Hasar prim Orani

10. VOK/Alinan Primler Orani

11. Mali Kar / Alinan Primler Orani

12. Teknik Kar / Alinan Primler Oranidir (Bagpinar, 2005: 12-13).
1. SIGORTACILIK

Sigorta, ticari hayatin canlanmasi ve buna paralel olarak ticari risklere karsi koruma ihtiyaciyla ortaya gikmistir.
italyanca “sicurta” sézciigiinden dilimize gecmistir (Kirkbesoglu, 2014: 76). Tirk Ticaret Kanunu’nun 1263.
maddesine gore sigorta; “Sigorta bir akittir ki bununla sigortaci bir prim karsiliginda diger bir kimsenin para ile
Olctilebilir bir menfaatini zarara ugratan bir tehlikenin meydana gelmesi halinde tazminat vermeyi yahut bir veya
birkag¢ kimsenin hayat miiddetleri sebebiyle veya hayatlarinda meydana gelen belli bir takim hédiseler dolayisiyla
bir para 6demeyi veya sair edalarda bulunmayi lizerine alir”, seklinde tanimlanmustir.

Sigorta gelismis ve gelismekte olan dlkelerin bilhassa mali organizasyonlarinin yiritilmesinde énemli bir
yer tutmaktadir. Sigorta sistemi sahislara ve tuzel kisilere, ilerde karsilasmalari olasi rizikolara karsi korkmadan
glvenle yasayabilme ve yeni tesebbuslerde bulunabilme imkani sunmasi acisindan 6nemlidir. (Karaman, 2011:
13). Sigorta; organizasyon risklerinden kaynaklanan finansal zararlarin karsilanmasinda devreye girerek bu
zararlarin hem bireysel hem (ilke ekonomisi tzerinde olusturdugu yiklerin kaldirilmasina yardimci olmaktadir
(Cipil, 2008: 25). Bu baglamda sigortanin glivence ve risk yonetimindeki, ekonomik ve sosyal 6nemi olarak 2’ye
ayirmak mamkanddar.

Sigortanin Ekonomik Agidan Onemi;

* Sigorta gliven verir.

* Sigorta girisimcilerin kararlarini etkiler.

* Sigorta girisimcileri yatirima yonlendirir.

* Riziko karsiligi yedekte tutulan likidite tutarini minimize eder.

* Sigorta 6nlem alinmasini tesvik eder.

Sigortanin Sosyal Acidan Onemi;

* Istihdam yaratarak issizlige olumlu katki saglar.

* Sosyal glvenlige katki saglar (TOBB, 1996: 149-152 — Giivel, 2002: 28-32).
2. FINANSAL KRIZLER

Kriz kelimesi kdken olarak Yunanca ve Latince 'ye dayanmakta olup sosyal bilimler alaninda, bunalim ve
buhran gibi anlamlara gelmektedir. Beklenmeyen bir ekonomik, sosyal ve psikolojik durumda iligkilerin dnemli
derecede sarsilmasi, mevcut ¢6zim yollarinin sorunun ¢oziilmesinde yetersiz kalmasi gibi durumlari ifade etmek
icin kullanilmaktadir (Delice, 2003: 57).

Krizin yapisina ve 6zeliklerine iligkin ileri stirilmis bir¢ok tanimlama bulunmakta olup evrensel bir tanimlama
yapilamasa da benzer birtakim goruslerden yararlanarak;
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* Olay ya da durumun 6ngoriilemeyen bir durum olmasi,

* Kriz ortaminin yarattig olumsuz sonuglara karsi koymak igin gereken tepkime siresinin 6nlem almak igin
gerekli sireden kisa olmasi,

 Kriz ortaminin herkesce bilinemez ve anlamlandirilamaz olmasi,
* Kriz ortaminda ani karar alinip, alinan kararlarin uygulamaya ge¢ kalinmadan konulmasi gerekliligi,
* Yayllma ve sirayet 6zelligi gostererek etki alani genisletebildigi,

* Kontrol edilemez ya da kontroli bir hayli glic olaylara neden olabildigi gibi durumlarin kriz tanimlarinin ortak
maddeleridir diyebiliriz (Gok, 2010: 5-6).

Ekonomik kriz kavrami ise; aniden ve beklenmedik bir zamanda meydana gelip llke ekonomisini makro
Olcekte, firmalarin isleyis ve dizenlerini ise; mikro Olgekte bozacak veya sarsacak etkiler olusturmasi anlamina
gelmektedir (Aktan ve Sen, 2001: 1225).

Ayrica “Finansal kriz, genel olarak herhangi bir mal, hizmet, Gretim faktorii ya da finans piyasasindaki
fiyat ve miktarlarda kabul edilebilir bir degisme sinirinin 6tesinde gerceklesen siddetli dalgalanmalardir. Ote
yandan, Paul Krugman; krizin belirli bir taniminin bulunmadigini 6ne siirerken, Santanella (1993) ise krizleri;
paranin degerindeki belirgin bir diisise baglamistir. Bunlarin disinda kalanlar ise finansal krizleri, paranin deger
kaybetmesi ve uluslararasi rezervlerin 6nemli 6lglide tikenmesi olarak tanimlamislardir (Edwards, 2001: 54).”

Mishkin ise finansal krizi; ahlaki tehlike ve ters secim sorunlarinin artmasiyla finansal piyasalarin, verimli
yatirim imkanlarini etkili bicimde yonlendirememesi ve bu durumun dogrusal olmayan bozulmalara yol agmasi
seklinde ifade etmistir (Mishkin, 1999a :1).

2.1. Ulkemizde Gériilen Finansal Krizler

Tirkiye’de 1990 sonrasi yasanan krizlerin temelinde finansal sorunlar bulunmaktadir. Finansal alandaki krizler
sonucu 5 Nisan 1994 kararlari alinmis, fakat yeterli sonug elde edilememistir. 1999 Marmara Depremi’de Turk
ekonomisini olumsuz yonde etkilemis, ardindan, 1999 Aralik ayinda IMF ile Stand-by anlasmasi imzalanmistir.
2000 yilinin basinda yarirliuge giren “Enflasyonu Dusiirme Programi” 2000 Kasim ve 2001 Subat krizleri ile birlikte
basarisizlikla sonuglanmistir. IMF ve Diinya Bankasi destekli “Giicli Ekonomiye Gegis Programi 14 Nisan 2001
tarihinde yirirlige konulmustur. (Morkog, 2014: 1)

Calismaya konu 2000 Kasim ve 2001 Subat dénemi krizlerine bakacak olursak;
2.1.1. Kasim 2000 Krizi

Krizler, finansal kurumlari zayif, finansal dengeleri saglam temeller lzerine oturmamis, sanayi ve tarim
Uretim kapasitesi distik seyreden ekonomilerin artan kiresellesmeye verdigi tepki olarak sik sik karsilasilan bir
olgu haline gelmistir (Kazgan 2001: 26).

Tirkiye Cumhuriyeti vatandaslarinin Haziran 1984 ve Agustos 1989’da alinan iktisat politikasi kararlariyla
bankalarda doviz tevdiat hesabi actirabilmelerine imkan tanimak da dahil olmak tzere koklu dis finansal
liberalizasyon 6nlemleri yilrirlige koyulmustur. 1989 yilindan sonra yiksek kamu kesimi agiklari, ylksek yurtici
faiz hadleri, hizh kisa vadeli sermaye girisleri ve disik kur artiglari ile ekonomi giderek daha fazla “sicak para”
bagimlisi bir duruma dusmistiir. Biriken kamu kesimi i¢ borglarinin strdirilemezligi, Aralik 1993-Nisan 1994
finansal krizleriyle agik bicimde ortaya ciktigi halde, benzer politikalara daha sonralari da devam edilmistir. Bu
kosullarin neticesinde ekonomi 2000 Kasim ve 2001 Subat aylarinda siddetli bir bankacilik ve doviz kuru krizi
ile karsi karsiya kalmistir. Yasanan siirecte, politik gerginlikler de oldukc¢a 6n plana ¢cikmis ve krizin tetikleyicisi
olmustur (Morkog 2014: 2).

2000 krizine “Bankacilik Krizi” de denilebilir ¢linkl bankacilik sektériinde yasananlar daha 6n plana ¢ikmistir.
27 Ekim 2000 de Etibank ve Bank Kapital’in yonetimlerinin Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna devri ile artan
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tartismalar para ve sermaye piyasalarinda krizin habercisi olmustur (Vergiliel Tiiz 2001: 147).

Turkiye de 22 Kasim 2000 tarihinde finansal kriz boy gostermeye; finansal piyasalardaki baskilarin derecesi
giderek artmaya baslamistir. Bu karamsarlik icinde devam eden enflasyonda biitge agiklari artmis ve kaldirilamaz
bir hal almistir. Neredeyse 30 yildir iki haneli yiiksek enflasyonlu yasayan Tirkiye ne yazik ki hiperenflasyona gecis
asamasina gelinerek 2000 Kasim krizi ortaya ¢ikmistir. (Egilmez 2006:1)

Tirkiye’de 2000 yilinda enflasyonu disiirmek igin bazi ydntemler uygulanmaya baslanmistir; Bun yontemlerin
basinda, sabit hale gelmeye baslayan cari islemler acigl problemini en aza indirmeye c¢alismak olmustur.
Bunun yani sira Uluslararasi Para Fonu’na (IMF) basvurulmus, 1999 yilinin Aralik ayinda IMF ile yapilan “Stand
by” uygulamasinda ekonomide istikrarin saglanmasi yolunda ilerlemeye calisiimistir (Acar 2012: 1). Tiketici
enflasyonunu dizenlemek amaciyla yapila Stand by programininda hedefler ise, 2000 yili sonunda %25, 2001
yilinda %12, 2002 yilinda ise %7 gibi tek haneli rakamlari gérmekti. ikinci olarak da reel faiz oranlarini normal bir
seviyeye ¢cekmekti. Devam eden siirecte ekonomik kaynaklarin daha aktif kullanabilmesini saglamak ve bdylece
ekonomi de hizla blyimeyi saglamak gibi amaglari bulunmaktaydi (ekodialog.com). Stand by programiyla
beraber faizler son yirmi yilin en diistik seviyelerine inmis, bunun yani sira Tlrkiye’nin AB’ne tam tyelik adayhgini
actklanmasiyla da hem siyasi hem de ekonomik anlamda istikrar saglanmaya calisilmistir. Beklenen istikrarin ilk
adimi olarak yeni Bankalar Kanunu hazirlanmis, SSK kanununda degisim yapilarak, emekli olma yasinin yukseltilip,
yeni baslayacaklarin ise SSK giris paylari artirilmistir (Acar 2012: 1).

2.1.2 Subat 2001 Krizi

2000 yilinda yasanan krizde gorilen banka sorunlari 2001 yilinda da bas géstermis, kamu bankalari bankalar
arasi piyasadaki gorevini yerine getiremez hale gelmistir. Boylece bankalar arasi ddemeler sistemi agik vermeye
baslamistir. Tirk bankalarinin yurtdisi para piyasalarina olan yikimluliklerini yerine getirememesi krize neden
olmustur ( Karabiyik 2001: 49).

2001 yilinda Milli Guvenlik Kurulunda dénemin Cumhurbaskani ile Basbakani arasinda yasanan gerginlik
zaten kirilgan olan Tirkiye ekonomik yapisini daha kirilgan bir yapiyr dénistiirmistiir. Ulke icinde ki bu kaotik
ortam, ilk disa vurumunu doviz talebindeki artisla gostermistir. 19 Subat Pazartesi giinit TCMB piyasada
neredeyse 7,5 milyar dolarlik bir doviz talebiyle karsi karsiya kalmistir (Karabiyik 2001: 48). Bu yuksek talep
karsisinda Merkez Bankasi’'nin fonlamada yetersiz kalmasi, Tirk Lirasi piyasasinin da sikismasina sebep olmustur.

Kasim 2000’de yasanan krizin tGizerine bir de Subat 2001 krizi eklenince lilkede glivensizlik ve huzursuzluk ortami
artirmistir. Faizin tam anlamiyla tavan yaptigi piyasa bile doviz talebine engel olamamis ve Subat krizini tam bir
olarak déviz krizine gevirmistir. 19-21 Subat arasinda %57’ye varan devalliasyon yasanmis, issizlik oraninda devasa
bir artis meydana gelmis ve cogu sirket iflasini aciklamistir. issizlik ve ekonomik sorunlar toplumda psikolojik bir
travma olusturmus, bu durum insanlari intihara kadar struklemistir. Bankacilik yikiminin tavan yaptigi krizde
gecelik faizler %7500 oranlarini gérmustiir. Ekonominin damarlari tikanmis, Tirkiye glivenirliligini kaybetmistir.
21 Subat tarihe “Kara Carsamba” olarak ge¢mistir ( iktisadi.org ).

Tablo 1. 1999-2004 Yillari Arasinda Baslica Ekonomik Géstergeler (iktisadi.org)

1999 2000 2001 2002 2003 2004
GSMH Artig Hizi (%) -6.1 6.3 -9.5 7.9 5.9 9.9
Toptan Esya Fiyatlari (%) 62.9 32.7 88.6 30.8 13.9 13.8
Agirlikl Mevduat Faiz Oranlar (Vadeli) 46.7 455 62.5 48.2 28.6 22.1
Fiili Yabanci Sermaye Girisi (Milyon $) 813 1,707 3.374 622 745 1,245
TL/USD Degisim Orani 60.9 48.5 96.5 22.9 -0.8 -0.04
Cari islemler Hesabi -1,344 -9,819 | -3,390 | -1,522 -7,905 -15,604

Kaynak:iktisadi.org
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Subat 2001’ de yasanan olaylarin ardindan Mart 2001 tarihinde 3 asamali bir kurtulus plani agiklanmistir. Bu
plana gore;

* Doviz kuru ve faize istikrar kazandirilacak,
* Ekonomi dengeleri diizenlenecek ve ikinci yarida bliyiimeye gecilecektir.
* Bankacilik sektériinde yeni ve daha etkili 6nlemler alinacak, (sinestezi.wordpress.com).

Maliye Bakani Kemal Dervig’in “Glgli Ekonomiye Gegis Plani” yurirlige girmistir. TBMM’den ekonomi ile
ilgili kanunlar g¢ikarilmaya baslanmistir. Bu kanunlardan bazilari, Telekom Kanunu, Elektrik Piyasasi Kanunu, Tirk
Sivil Havacilik Kanunu, Seker Kanunu, Sendikalar Kanunu, Vergi Kanunu vs. gibi kanunlardir. Bu kanunlar daha ¢ok
Ozellestirme ve rekabetin artmasini saglayamaya yoneliktir. Programdan bir slire sonra borsa yiikselise gecmeye
baslamis ve faiz 10 puan dismistir. Hem 2000, hem de 2001 Krizin olumsuz etkileri alinan dnlemler, yapilan
Stand-by anlasmalari ve ¢ikarilan kanunlarla bir nebze kirilsa da tam anlamiyla ayaga kalkis stireci uzun vadede
gerceklesmistir.

3. BIST’TE iSLEM GOREN SiGORTA SIiRKETLERINiN 2000 VE 2001 KRiZINDE FINANSAL TABLOLARI

Finansal tablolar muhasebenin temel gorevlerinden olan raporlama islevini yerine getirmek amaciyla
diizenlenir. isletmenin mali islemlere ait kaydedilen bilgileri, belirli kistaslara gére siniflandirarak anlasilabilir
ve kullanilabilir hale donistirilerek amacglara ve sorulara cevap verebilir seklinde finansal tablolar yardimiyla
sunulur. Bu tablolar sirket sahiplerine, ortaklarina, kredi veren kuruluslara, yatirimcilara ve devlete hesap
verilebilirlik agisindan 6nem tasirken sirketin gelecegi hakkinda da 6nemli bir resim cizmektedir.

Bu bolimde kullanilacak raporlarin tamami KAP ve Hazine Mistesarligi acik erisim kaynaklari kullanilarak
erisin bilgilerin bilgisayar ortaminda grafiklere donustirilmesiyle elde edilmistir. Kullanilan finansal oranlar
ise; “Sigorta ve Reaslirans Sirketlerinin Kurulus ve Calisma Esaslari Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina Dair
Yénetmelik” ve “Sigorta ve Reasiirans Sirketlerinin Mali Biinyelerine ve Sermaye Yeterliliklerine iliskin Genelge”
maddelerine goére hazirlanarak analiz edilmistir.

3.1. Sermaye Yeterliligine iliskin Oranlar ile Yapilan Analiz

BiST’te 1998 yilindan 2003 yilina kadar kesintisizislem hayat disi sigortalar (Yangin, Deprem, Kaza, Mithendislik
sigortalari v.b.) ve yukarda bahsedilen sigorta sirketlerine ait sermaye yeterlilik oranlari ¢alisilacaktir.

3.1.1. Alinan Primler / Oz kaynaklar Orani

Sigorta sirketlerinin musterilerinden tahsil ettigi primlerin 6z kaynaklara bélinmesiyle bulunan bu oranin
4’ ten kicguk olmasi arzu edilir. Oranin 4’ten blylk cikmasi sigorta sirketine ait 6z sermayenin yetersiz oldugu
seklinde yorumlanir (Baspinar 2005: 14).

8,00
7,00
6,00
5,00
4.00
3,00
2,00
1,00 |
000 |

1998 1999 2000 2001 2002 2003

e AK SIGORTA 2,09 1,04 1,57 1,50 1,73 1,51
e ANADOLU SIG 3,50 3,55 3,36 3,07 2,93 3,13
GUNES SiG. 3,90 3,57 3,69 3,34 3,56 3,95
s RAY SIGORTA 4,80 7,25 6,00 6,98 5,24 5,05

Grafik 1. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Alinan Primler / Oz Kaynak Orani
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2000-2001 krizinde yukaridaki tablo incelendiginde, 1998-2003 yillari arasinda Alinan Primler / Ozkaynak orani
4'(i asan tek sigorta sirketinin Ray Sigorta oldugu gorilmektedir. Tablodan Ray Sigortanin 6zkaynak yetersizligi
oldugu sdylenebilir. Diger {ic sigorta sirketinin Alinan Primler / Ozkaynak orani makul seviyededir. Ak sigortanin
Alinan Primler / Ozkaynak Orani bakimindan en iyi sigorta sirketi oldugu gérilmektedir.

Bu sonuglara gore Ray Sigortanin 1999 yilinda en yiiksek orana (7,25) sahip oldugu ve 2000 krizinde bu oranin
diustugl gozlenmistir. Yine Ak Sigorta sirketi kriz yillarinda diger yillara gore disik oranlarda seyretmis olup;
bu tabloya bakarak 2000-2001 krizinden sigorta sirketlerinde Alinan Primler / Ozkaynak oranini olumsuz yénde
etkiledigi soylenemez.

3.1.2. Ozkaynaklar / Aktif Toplami

Bu oran, sirket varliklari ylzde olarak hangi diizeyde 6z kaynaklarla karsiladigini bizlere géstermektedir.
0z kaynaklarin aktif toplamina b&linmesi ile bulunan oranin %50 olmasi uygun ve yatirim yapilabilir olarak
yorumlanmaktadir. Ulkemiz gibi gelismekte olan iilkelerde oranin %40’larda ¢ikmasi da olagan karsilanmaktadir.

Oranin zaman iginde yiikselme trendine girmesi sirketin finansal ydnetiminin iyi oldugunu gdésterir. Oranin
%40’In ¢ok altinda olan sirketlerin az sermaye ve ¢ok borgla yonetildigi ve riskli bir sirket oldugu, uzun vade
de yukumliliklerini yerine getirmede sikinti yasayabilecegi kanisina varilir. Oranin yiksek ¢ikmasi bor¢ 6deme
yukamluliklerinde uzun vadede sorun ¢ikmayacagi ve yatirim yapilabilir olarak degerlendiriimektedir (Demir ve
Alpan 2012: 81).

0,60
0,50
0,40
0,30
0,20 ! .
0' 10 + + 4 4+ . .ﬁ
0,00 | \ 1 | l l
1998 1999 2000 2001 2002 2003
e A K SIGORTA 0,40 0,46 0,40 0,39 0,51 0,54
e ANADOLU SiG. 0,19 0,18 0,24 0,25 0,28 0,29
GUNES SIGORTA| 0,23 0,21 0,28 0,36 0,38 0,34
sl RAY SIGORTA 0,34 0,13 0,24 0,21 0,31 0,28

Grafik 2. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Ozkaynaklar / Aktif Toplami Orani

2000-2001 krizinde yukaridaki tablo incelendiginde, 1998-2003 vyillari arasinda Ozkaynak / Aktif Toplami
oranina bakacak olursak Aksigorta sirketinin %40’lardan yikselen bir trende girdigi ve yatirim yapilabilir oldugu
gdzlenmektedir. Ancak diger g sigorta sirketi de %40 oraninin altinda seyretmektedir. Ug sirket icin 1998-2003
yillari arasinda yatirim igin riskli olarak degerlendirilse de bu sirketlerin gézle goriliir bir yikselis trendinde oldugu
da yadsinamaz ve uzun vadede yorum yapmak icin 2003 yilindan sonraki yillara da bakilmasi gerekmektedir. Bu
tablodan da krizin oranlar tzerindeki olumsuz etkisi ¢cikartilamaz.

3.1.3. Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar Orani

Ozkaynaklarin - teknik karsiliklara béliinmesiyle ortaya c¢ikan oran sirketin sermayesi hakkinda bilgi
vermektedir. Bahsi gecen oranin yiiksek olmasi istenir. Yiiksek oran sirket sermayesinin glicli ve saglam yapida
oldugu anlamina gelmektedir (Yilmaz 2010: 60).

75



Pamukkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Say1 37, Ekim 2019 C. Oniz, Y. Aydin

2,50
2,00
1,50
1,00
0,50 051
e | 1998 | 1999 2000 | 2001 | 2002 2003
e \K SIGORTA 1,31 2,09 1,54 1,62 1,94 1,79
e ANADOLU SIG. 0,74 0,74 0,77 0,81 0,61 0,66
GUNES SIGORTA 0,51 0,56 0,78 1,19 1,29 0,93
s RAY SIGORTA 0,91 0,62 0,70 0,55 0,77 0,54

Grafik 3. 2000-2001 Krizi Ak Sigorta Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar Orani

2000-2001 krizinde yukaridaki tablo incelendiginde, 1998-2003 yillari arasinda Ozkaynaklar'in Teknik
Karsiliklar oranina krizin direk bir etkisinden s6z edilememektedir. Sirketlerin 5 yillik strecleri dalgal olmakla
birlikte, Aksigorta Ozkaynaklar/Teknik Karsiliklar Orani bakimindan diger sirketlere nazaran daha makul bir
durumda ve sermaye yapisiyla gliven veren bir sirket oldugu da soylenebilir.

3.2. Aktif ve Likiditeye iligkin Oranlar ile Yapilan Analiz

isletmenin cari durumunun belirlenmesinde; dénen varliklarin ne derece giiven teskil ettiginin varliklarin
kalitesi ve likiditesi agisindan incelenmesi gerekmektedir. isletmeye bor¢ verenlerin veya yatirim yapanlarin
glivencede olup, olmadigi analiz edilirken sermaye miktarinin yaninda varliklarin kalitesine ve likidite derecelerine
de bakmak gerekmektedir.

Varlk kalitesi varligin satisa cikarildigi zaman gercek degerinde gosterecegi saglamlik veyahut degerini
kaybetmeme olgusu olarak tanimlanabilir. Likidite ifadesi ise varliklarin paraya cevrilme siiresi ¢abuklugu ve
kolayligini ifade eder. En likit varlik en hizli paraya gevrilebilen varliklardir (Tenker ve Akdogan 2001: 610).

3.2.1. Likit Aktifler / Aktif Toplami Orani

Bu oran sirketlerin likit aktiflerinin, toplam aktifler icerisindeki payini gostermesi amaciyla hesaplanmaktadir.
Ayrica bu oran sirket aktiflerinin likit seviyesi hakkinda da 3.kisilere bilgiler vermektedir. Bu oran gz oniine
alinirken sirketin faaliyet alaninda nakit Gretme kapasitesini de goz 6nlinde bulundurulmasi gerekir. Karsilagtirma
yaparken farkli faaliyet alanlarindaki sirketleri yalniz bu orani géz 6niine alarak karsilastirmak etkin sonug
vermeyecektir. Oranin yiksek olmasi istenir ki; ylksek likidite sirketlerin manevra yetenegini artirirken, ayni
zamanda kirilganligini da azaltmaktadir. (Baspinar 2005: 14).

0,70
0,60
0,50
0,40
0,30
0,20
0,10
0,00

1998 1999 2000 2001 2002 2003
= (K SIGORTA 0,61 0,49 0,42 0,41 0,34 0,42
e ANADOLU SIG. 0,64 0,59 0,54 0,55 0,54 0,55

GUNES SiG. 0,57 0,58 0,41 0,28 0,29 0,30
e RAY SIGORTA 0,16 0,55 0,28 0,39 0,38 0,37

Grafik 4. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Likit Aktifler / Aktif Toplami Orani
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2000-2001 krizinde yukaridaki tablo incelendiginde, 1998-2003 vyillari arasinda sigorta sirketlerinin Likit
Aktifler/Aktif Toplami Orani Anadolu Sigorta, Ak Sigorta ve Glines Sigortada kriz yili ve sonrasinda disme
gozlenmektedir. Ray Sigorta 2000 yilinda 1999 yilina oranla ani bir disls ve 2001-2002 vyillarinda azda olsa
toparlanma sireci gecirdigi gérilmektedir. Likit Aktifler / Aktif Toplami Oranina yatirm bazli bakacak olursak
diger 3 sirkete gore Anadolu Sigortanin likit ve aktif kalitesi bakimindan daha iyi oldugu goriilmektedir.

3.2.2. Likidite Orani

Likidite orani diger adi ile asit test orani, cari orani tanimlayan onu daha anlasilabilir ve yorumlanabilir hale
getiren bir oranlama turudir. Genellikle bu oranin 1/1 yada %100 olmasi yeterli olarak goriilmektedir. Oranin
1/1 olmasi isletmenin kisa sireli borglarinin tamamini, para mevcudu ve hizla nakde cevirebilir kiymetlerle
karsilayabilecegini ifade eder. Bu duruma bor¢ 6deme kapasitesi de denilmektedir (Akglic 2013: 471-472).

Likidite orani [Para Mevcudu + Serbest Menkul Degerler+Kisa Vadeli Alacakalar] / [Kisa Vadeli Borglar] olarak
hesaplanmaktadir. Fakat sigorta sirketlerinin finansal tablolari ve tablolarin okunusu diger sirketlerden farklilik
arz ettigi icin Ek-1 de sunulan hesaplamalar kullaniimaktadir. (Baspinar 2005: 14).
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1998 1999 2000 2001 2002 2003

e /K SIGORTA 1,60 1,34 1,43 1,54 0,94 1,55
e A NADOLU SIG. 1,39 1,16 1,33 1,52 1,47 1,20
GUNES SIGORTA 1,05 1,02 0,92 0,62 0,69 0,56

sl RAY SIGORTA 0,66 0,77 0,51 0,66 0,72 0,56

Grafik 5. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Likidite Orani

2000-2001 krizinde yukaridaki tablo incelendiginde, 1998-2003 yillari arasinda IMKB de islem géren 4 sigorta
sirketinin likidite oranlarinda; Ray Sigorta sirketinin 1 degerinin altinda seyrettigini, Glnes Sigortanin kriz yillarinda
1 oraninin altina diistiglint géormekteyiz. Anadolu Sigorta ve Ak Sigorta ortalama 1 degerinin lzerinde olmakla
birlikte 2002 yilinda Ak Sigorta’da disiis gozlense de likiditeyi sarsacak bir diisiis olmadig ve krizin likiditeler
lizerinde gozle gorilur bir etkisinin bulunmadigi sdylenebilir

3.2.3. Cari Oran

Cari oran, bir isletmenin finansal giiciinin yansimasidir. isletmenin mevcut varliklarinin mevcut
yukamluliklerini asmasi, isletmenin 6deme gliciniin gostergesidir. Cari oran sonucunun 2 olmasi yeterli olarak
kabul edilir. isletmenin dénen varliklar toplaminin kisa vadeli yabanci kaynaklardan iki kati olmasi istense de
sektorel olarak degisiklik gbsterebilmektedir (Glindogdu 2017: 130)
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2,00
1,50
1,00
0’50 } ! 4 4 ! $
0,00 | | \ | l I
1998 1999 2000 2001 2002 2003
e /K SIGORTA 2,27 1,78 2,10 2,26 1,64 2,38
e\ NADOLU SIG. 1,97 1,76 2,16 2,46 2,43 1,98
GUNES SIGORTA 1,57 1,53 1,66 1,40 1,52 1,28
sl RAY SIGORTA 1,39 1,23 1,46 1,37 1,48 1,19

Grafik 6. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Cari Orani

2000-2001 krizinde yukaridaki tablo incelendiginde, 1998-2003 yillari boyunca cari oranlarda direk bir etkiden
s6z edilememektedir. Anadolu Sigorta ve Ak Sigorta sirketleri genel ortalamada 2,00 oranina yakin seyrederken
Gulines ve Ray Sigorta 1,00 oranin Ustil fakat 2,00 oraninin altinda, giivenlik marjinda seyretmektedir.

3.2.4. Prim ve Reasiirans Alacaklari / Aktif Toplami Orani

Prim ve Reaslrans Alacaklari/Aktif Toplami orani sektérel faaliyet alanindan olusan sigortacilik primleri ve
reaslrans alacaklarin aktifler toplamina oranlanmasi yéntemiyle bulunmaktadir. Alacaklar hesabi aktif hesaplar
arasinda likiditesi en disik olan hesaplardandir. Mali yapinin yorumlanmasinda bu hesap grubunun aktif
toplaminda kapladigi hacim 6nem tasimaktadir. Ve oranin kigik olmasi istenilen bir durumdur ki dtstk hacimli
Prim ve Reasirans Alacaklari / Aktif Toplami orani likit bir varlik grubunun olduguna isaret eder (Yilmaz 2010: 66).
Oranin sektor ortalamasindan kigik olmasi uygun goriilmektedir (Baspinar 2005: 14).
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0,40
0,35
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0,20
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1998 1999 2000 2001 2002 2003
wem AK SIGORTA 0,25 0,16 0,20 0,19 0,25 0,23
= ANADOLU SIG 0,24 0,26 0,30 0,28 0,30 0,33
GUNES SIGORTA| 0,25 0,24 0,29 0,30 0,32 0,37

s RAY SIGORTA 0,38 0,26 0,42 0,35 0,36 0,38

Grafik 7. 2000-2001 krizi Sigorta Sirketleri Prim ve Reasiirans Alacaklari/Aktif Top. Orani

2000-2001 krizinde yukaridaki tablo incelendiginde, 1998-2003 yillarinda Sigorta Sirketleri Prim ve Reasiirans
Alacaklari / Aktif Toplami Oraninin sektér ortalamasinin 0,28 oldugu ve diger sigorta sirketlerinin buna yakin bir
degerde oldugu gorilmektedir. Ak sigorta aktifler icindeki alacaklari bakimindan en iyi durumdadir.

3.3. Faaliyet Oranlari ile Yapilan Analiz

Faaliyet (Etkinlik) oranlari isletmelerin varlklarinin ne derece etkin kullandiklarini ve varlik hareketlerinin
derecesini gosterir. Bu oranlara galisma orani, etkinlik orani ve verimlik orani da denilmektedir. Hesaplamalarda
bilango ve gelir tablosu kalemlerinden yararlanilan faaliyet oraninda 6zellikle dénen varliklarin hareketliliginin
Olcilmesinde etkin rol oynamaktadir (Cetiner 2007: 150).
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3.3.1. Tazminat Tediye Oranlar

Sigorta sirketlerinin ana gider kalemini sigortacilik tazminatlari olusturmaktadir. Odenen Hasarlar/[Odenen
Hasarlar+ Muallak Hasar Karsiliklari) formiliyle hesaplanmaktadir. Sektér ortalamasindan bulyik olmasi
istenmektedir.(Baspinar 2005: 14).

1,20
1,00
0,80 m
0,60
0,40 ! <
0'20 ! + + + + + —'
0,00 [ | | |
1998 1999 2000 2001 2002 2003
e /K SIGORTA 0,96 0,95 0,87 0,83 0,86 0,78
= ANADOLU SiG. 0,81 0,81 0,79 0,81 0,82 0,82
GUNES SIG. 0,86 0,91 0,93 0,91 0,88 0,86
s RAY SIGORTA 0,88 0,83 0,87 0,81 0,79 0,75

Grafik 8. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Tazminat Tediye Orani

2000-2001 krizinde yukaridaki tablo incelendiginde, 1998-2003 yillarinda tazminat tediye oranina baktigimizda
sektor ortalamasinin 0,84 oldugu gorilmektedir. Sirketlere ait Tablo 0,84 oranina yakin o gizgide oldugu
gorilmektedir. Kriz donemlerinde tazminatlarin 6denmesi konusunda sigorta sirketlerinde yarattigi olumsuz bir
etkiden s6z edilememektedir.

3.4. Karhlik Oranlari ile Yapilan Analiz

Firma faaliyet alaninda yaptigi islerin sonucunda tatminkar bir sonug elde edip edemedigini, firmanin elde
ettigi kar firma sahiplerini, firma ortaklarini ve varsa yatirim yapanlari memnun edip edemedigini gosteren
tablolardir.

Yukarida anlatiimak istenen bir firmanin elde ettigi karin, 6l¢ili ve yeterli olup olmadigini belirlemek igin
asagidaki etmenlerinde hesaba katilmasi, degerlendirmeye alinmasi gerekmektedir.

* Sermayenin alternatif alanlarda kullanilmasi sonucunda ortaya ¢ikabilecek gelir,
* Genel ekonomik kosullar tGlkedeki finansal yapi,

* Ayni sektorde benzer firmalarin kar oranlari,

* Isletmenin kar planlamasi ve gerceklesme durumu,

* Geg¢mis yillar karinin yillar itibari ile gelisim sireci gibi etmenler de géz onlne alinarak dogru bir karhhk
analizi yapilabilmektedir (Akglic 2013: 510)

3.4.1. Hasar Prim Orani

Sigortacilik faaliyetinin ana gelir kalemi olan sigorta primlerini ve prim 6deyen sigortalilara olusacak hasar
karsiliginda 6denecek hasar tazminatinin birbirine karsi oranindan olusmaktadir.

[Odenen Hasarlar+Muallak Hasarlar Karsiliginda Degisim]/[Yazilan Primler—Kazanilmamis Primler Karsiliginda
Degisim] seklinde hesaplanmaktadir. Ortaya ¢ikan oranin sektor ortalamasindan kii¢lik olmasi istenen bir durum
olmakla birlikte sirketin karlihgini da ortaya koymasi agisindan énemlidir (Yilmaz 2010: 70).
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1998 1999 2000 2001 2002 2003

e (K SIGORTA 0,81 1,28 0,84 0,55 0,22 0,26
e ANADOLU SIG. . 0,64 0,71 0,52 0,53 0,58 0,76
GUNES SIG. 0,61 0,92 0,65 0,62 0,41 0,44

e RAY SIGORTA 0,64 0,47 0,46 0,41 0,23 0,48

Grafik 9. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Hasar Prim Orani

2000-2001 krizinde yukaridaki tablo incelendiginde, 1998-2003 yillarinda Tazminat tediye orani 0,58 sektor
ortalamasina ulasmistir. Firmalara baktigimizda dalgali bir seyir izlemekle birlikte krizin direk etkisinden so6z
edilememektedir.

3.4.2. VOK/ Alinan Primler

Vergi oncesi kar, sirketlerin karindan devlete ddedikleri vergi diistilmeden 6nceki tutardir. Net kar vergiler
disildiikten sonra bulunmaktadir. Sirket yonetimlerinin vergiler izerinde higbir kontrol hakki bulunmamaktadir.
Bu sebeple sirketin ne dlgiide karli oldugunu en dogru gosteren kar vergi 6ncesi kardir (Tenker ve Akdogan 2001:
638-639).

Vergi 6ncesi karin en belirleyici kar oldugu kanaati ile sigorta sirketlerinin esas is kazanci olan prim gelirlerinin
kara etkisini bu oran yéntemiyle analiz edilmektedir. Vergi Oncesi Kar / Alinan Primler Orani Ek-1 de belirtildigi
gibi hesaplanmaktadir.
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=N\ K SIG. 0,19 0,43 0,42 0,48 0,17 0,13
e ANADOLU SIG. 0,35 0,48 0,28 0,33 0,26 0,13
GUNES SIG. 0,19 0,30 0,18 0,08 0,08 0,04
el RAY SIG . 0,00 0,13 0,10 0,09 0,06 -0,01

Grafik 10. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Vergi Oncesi Kar Orani

2000-2001 krizinde yukaridaki tablo incelenip, 1998-2003 yillarinda vergi 6ncesi kar oranina bakildiginda tim
sigorta sirketlerinde kriz yillari ve sonrasinda alinan prim tutarlarinda artma oldugu gorilmustdr.

Sektor ortalamasinin (0,20) oldugu Vergi Oncesi Kar Oraninda, Ray Sigorta 1998 yilinda ( 0,00) ve 2003 yilinda
(-0,01) ile kapatarak karhhk konusunda riskli bir finansal yapiya sahip oldugu yargisina varilabilir. Anadolu Sigorta
ve Ak Sigorta sektor ortalamasinda yakin Gilines Sigorta da Ray Sigorta gibi karlilik konusunda risk tasiyan sigorta
sirketi olarak dikkat cekmektedir.
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3.4.3. Mali Kar / Alinan Primler

Firmalarin bilangolarinda olusan mali karin, alinan primlere béliinmesi suretiyle Olg¢lilmektedir. Bu oran
isletmelerde olusan yatirim kalemlerinin karlihk durumunu goéstermektedir. Oranin yiksek ¢cikmasi istenen bir
durum olmakla birlikte diger sirketlere gore yiiksek olmasi onlarla kiyasla daha verimli bir yatirim portfoyiine
ulasildigi izlenimini ve bilgisini verir (Baspinar 2005: 14).
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1998 1999 2000 2001 2002 2003

e /K SIGORTA 0,19 0,43 0,42 0,48 0,17 0,13
e A\NADOLU SiG 0,35 0,48 0,28 0,33 0,26 0,13
GUNES SIiG. 0,19 0,30 0,18 0,08 0,08 0,04

sl RAY SIGORTA 0,00 0,13 0,10 0,09 0,06 -0,01

Grafik 11. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Mali Kar/ Alinan Primler Orani

Sektor ortalamasinin (0,20) oldugu mali kar / alinan primler oraninda yukardaki tabloya gére Ray Sigorta
VOK/Alinan Primler oraninda oldugu gibi sektdr ortalamasinin ¢ok altinda ve zararla kapatilan yillarin oldugu
gorilmektedir. Bir onceki tablo (Tablo 3.10) analizde de belirtildigi Gzere alinan prim tutarlarinda yillar itibari
ile bliyime oldugu, sigortacilik faaliyetlerinde pozitif bir ilerlemenin kaydedildigi gorilmektedir fakat karlilik
noktasinda 2000-2001 krizinden sonra duslsler yasanmistir. Karlilikta ortaya cikan dususler sirketlerin uzun
vadede yatirimcilara giivensizlik duygusu olarak geri doneceginin bilinmesinde fayda vardir. Ak Sigorta dalgali
yapisi ile Glines Sigorta ise sektdr ortalamasinin altinda seyretmesiyle Mali Kar oraninda zayif oldugu, Anadolu
Sigortanin ise 2010 yili hari¢ sektor ortalamasini gectigi ve diger sirketlere gore daha dengeli bir seyir ¢izdigi
gorilmektedir.

3.4.4. Teknik Kar / Alinan Primler

Sigorta sirketleri finansal analizinde kullanilan bir diger karlilik orani ise Teknik Kar / Alinan Primler oranidir.
Bahsi gecen oran sirketin faaliyet alanindan dogan karlihgini vermektedir. Oranin yiksek ¢ikmasi ve sektor
ortalamasindan yiiksek olmasi istenmektedir (Baspinar 2005: 14).
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e ANADOLU SIG. 0,09 0,12 0,17 0,15 0,11 0,01
GUNES SiG. 0,06 0,15 0,18 0,14 0,11 0,06
s RAY SIG. 0,05 0,11 0,16 0,09 0,10 0,03

Grafik 12. 2000-2001 Krizi Sigorta Sirketleri Teknik Kar / Alinan Primler Orani
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2000-2001 krizi 6ncesi ve sonrasi donemde Teknik Kar/Alinan Primler Orani analizinde sektdr ortalamasinin
(0,10) oldugu hesaplanmaktadir. Yukardaki tabloya bakildiginda Ray Sigorta sirketi tiim karhlik oranlarinda oldugu
gibi bu oranda da sekt6r ortalamasinin altinda kalmistir. Karlilik anlaminda ciddi finansal problemleri barindiran
bir sirket olarak gbze carpmaktadir. Ak Sigorta, Anadolu Sigorta ve Glines Sigorta da sektor ortalamasinin altinda
oldugu yillar olmakla birlikte genel itibari ile 1998-2000 siireci ylikselig, 2000-2003 siireci ise disus egilimli olmasi
bakimindan benzer karakter géstermektedir.

4.SONUG ve DEGERLENDIRME

Ulkemizde gériilen 2000 ve 2001 Krizinin BiST’de 1998-2013 siirecinde kesintisiz islem goren 4 sigorta sirketi
izerinde Sermaye Yeterligine iliskin Oranlar, Aktif Kalitesi ve Likiditeye iliskin Oranlar, Faaliyet Oranlari ve Karlilik
Oranlari bakimindan inceledigimizde ortaya ¢ikan sonug;

Sermaye Yeterligine iliskin Oranlar; 2000-2001 Krizinde Alinan Primler Oz Kaynak Orani, Ozkaynak/Aktif
Toplami Orani, Oz Kaynaklar Teknik Karsiliklar Orani incelendiginde krizin sigorta sirketleri tizerinde ciddi bir
etkisine rastlanmamustir. incelenen sirketler icinde sermaye yapisi en giiclii sirketin Ak Sigorta en zayif sirketin ise
Ray Sigorta Sirketi oldugu goze carpmaktadir.

Aktif ve Likiditeye iliskin Oranlar; 2000-2001 Krizinde Likit Aktifler/Aktif Toplami Oranina baktigimizda kriz
yillarinda sigorta sirketlerinde disls seyri gdzlenmis sonraki yillarda ise dislis oranina yakin seyretmistir. Likidite
Oranina baktigimizda sirketlerin bor¢ 6deme kapasitelerinin Ak Sigorta ve Gines Sigorta sirketinde kriz sonrasi
doénemde 1 oraninin altina indigi, Ray Sigorta’da kismi diistis ve Anadolu Sigorta’da ise kriz yillarinda likidite
oraninda artis olmus, kriz sonrasi 2002 yilinda 1 oranini altina indigi gorulse de kisa sireli bir dlists olarak goze
carpmaktadir. Cari Oran’a baktigimizda dalgal bir seyir izleyen sirketlerin varligi gérilmektedir. Bu durumda
krizin direk etkisinden s6z edilememektedir. Prim ve Reaslrans Alacaklari/ Aktif Toplami Oraninin disik olmasi
istenirken, 2000-2001 krizinde kiictk ¢apl bir olumsuz yukselis gézlenmektedir. Bu yikselis 0,05-0,10 puan
bandinda ve makul kabul edilebilecek bir dalgalanmadir. 2000-2001 Krizinin aktif ve likidite oranlarina direk
etkisinden s6z edilememektedir.

Faaliyet Oranlari; 2000-2001 Krizinde sigorta sirketlerin ana gider kalemi olan Tazminat Tediye Oranina
baktigimizda 5 yillik slirecte ¢ok kiiclik pozitif veya negatif dalgalanmalar gortlmdistir. Sirketlerin Faaliyet
oranlarin da krizi hissetmedigi gorilmustr.

Karlihk Oranlari; 2000-2001 Krizi karlilik oranlarindan biri olan Hasar Prim Oraninda Ak Sigorta ve Glines
Sigorta negatif etkilenirken Anadolu Sigorta ve Ray Sigortada kriz etkisi gériilmemektedir. VOK oraninda
2000-2001 krizine bakildiginda alinan primlerde kriz yillari dahil artis oldugu goérilmekle birlikte, vergi dncesi
karhliklarda ki azahs kriz yillari sonrasinda (2002-2003) diistise neden olmustur. Mali Kar /Alinan Primle Oraninda
dalgali bir seyir izlenmis ve kriz yillarinda ciddi bir diisus gérilmemektedir. Yiksek ¢ikmasi makul gérilen Teknik
Kar/ Alinan Primler oraninda kriz yillarinda yiikselen karlilik, kriz sonrasi yillarda tiim sigorta sirketlerinde ayni
cizgiyle diismastar.

Sigorta Sirketleri icin 6nemli kabul gérmis oranlarin incelenmesi neticesinde; gerek 2000, gerekse de 2001
Krizinin direkt bir kriz hali, krizin getirdigi ¢cokintl durumu ve bahsi gecen sigorta sirketlerini maddi agidan zor
durumda birakacak buyuklikte bir etkisinden bahsetmek mimkiin degildir. Dalgalanmalarin oldugu, distsin
oldugu oranlarin da kisa slrede toparlanma egilimine girdigi ve krizin kalici hasara yol agmadigi gorilmastar.
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EK-1

SIGORTA VE REASURANS SIiRKETLERiININ MALi BUNYELERINiIN DEGERLENDIRILMESINDE KULLANILAN
FINANSAL ANALIZ ORANLARI

“A- SERMAYE YETERLILIGINE iLiSKiN ORANLAR

1. Alinan Primler (Briit) / Ozkaynaklar ( 4 kattan biiyiik olmamalidir.)

2. Ozkaynaklar / Aktif toplami ( Sektér ortalamasindan biiyiik olmalidir.)

3. Ozkaynaklar / Teknik Karsiliklar (net) ( Sektér ortalamasindan biiyiik olmalidir.)
B- AKTIF KALITESI VE LIKIDITEYE iLISKIN ORANLAR

1. Likit Aktifler (Kasa + Banka + Menkul Degerler Ciizdani) / Aktif Toplami ( Sektér ortalamasindan biiyiik
olmalidir.)

2. Likidite Orani = [Nakit Degerler + Menkul Dederler Ciizdani] / [ Teknik Karsiliklar — Hayat Matematik
Karsiliklari — Deprem Hasar Karsiliklari + Sigorta ve Reasiirans Sirketi Cari Hesabi + Reasliirérlerin Depolari
+ Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler + Zorunlu Deprem Sigortasindan Alacakli Acenteler + Katilimcilar +
Emeklilik Gézetim Sistemine Borglar + Bonus ve indirimler Karsiligi + Katiimcilar Gegici Hesabi + Alis Emirleri
Hesabi + Bireysel Emeklilik Aracilarina Borglar + Saklayici Sirkete Borglar + Portféy Yonetim Sirketine Borglar +
Katihmcilara Borglar +Diger] (Hayat Disi Sirketler icin 1, Hayat Sirketleri igin 9,75’den diisiik olmamalidir)

3. Cari Oran = [Nakit Degerler + Menkul Degerler Ciizdani + Alacaklar] / [Teknik Karsiliklar — Hayat Matematik
Karsiliklari — Deprem Hasar Karsiliklari + Sigorta ve Reasiirans Sirketi Cari Hesabi + Reastirdrlerin Depolari
+ Odenecek Vergi ve Diger Yikimlilikler + Zorunlu Deprem Sigortasindan Alacakli Acenteler + Katilimcilar +
Emeklilik Gézetim Sistemine Borglar + Bonus ve indirimler Karsihgl + Katihmcilar Gegici Hesabi + Alis Emirleri
Hesabi + Bireysel Emeklilik Aracilarina Borglar + Saklayici Sirkete Borglar + Portféy Yonetim Sirketine Borglar
+ Katilimcilara Borglar +Diger Alacaklar = Prim Alacaklari + Sigorta ve Reastirans Sirketleri Cari Hesabi + Sedan
ve Retrosedanlar Nezdindeki Depolar + Dask Cari Hesabi + Bireysel Emeklilik Sistemi Alacaklari + Diger Borgclu
Hesaplar Bireysel Emeklilik Sistemi Alacaklari = Katilimcilardan Alacaklar + Giris Aidati Hesabi + Diger + Satis
Emirleri Hesabi + Fonlardan Fon isletim Kesintilerinden Alacaklar + Saklayici Sirketten Alacaklar + Emeklilik
Yatirim Fonu Sermaye Avansi Tahsisi + Diger Alacaklar (Hayat Disi Sirketler icin 1,7, Hayat Sirketleri icin 11’den
disik olmamalidir)

4. Prim ve Reasiirans Alacaklari / Aktif Toplami Prim ve Reasiirans Alacaklari = [ Prim Alacaklari (net) +
Sigorta ve Reaslirans Sirketleri Cari Hesabi + Sedan ve Retrosedanlar Nezdinde Depolar] ( Sekt6r ortalamasindan
kigiik olmalidir.)

C- FAALIYET ORANLARI
1. Konservasyon Orani= Alinan Primler (net) / Alinan Primler (Briit)

2. Tazminat Tediye Orani= Odenen Hasarlar / [Odenen Hasarlar+ Muallak Hasar karsiliklar) (Sektér
ortalamasindan biiyiik olmalidir.)

D- KARLILIK ORANLARI

1. Hasar Prim Orani = [Odenen Hasarlar+Muallak H.Krs.-Devreden Muallak H.Krs] / [Cari Yil Alinan
Primler+Devreden Cari Riz. Krs.- Cari Riz. Krs] (Sektér ortalamasindan kiigiik olmalidir.)

2. VOK / Alinan Primler (Sektér ortalamasindan biiyiik olmalidir.)
3. Mali Kar (Briit) / Alinan Primler (Sektér ortalamasindan biiyiik olmalidir.)

4. Teknik Kar / Alinan Primler (Sektér ortalamasindan bliyik olmalidir.) (Baspinar 2005: 14-16)
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