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Anahtar Kelimeler: | S@nayi devrimi, Uretimde enerjiye bagimlligi arttiran pek cok gelismeye énciiliik eden
donlsimi saglamistir. Bu donemde giderek artan enerji talebi, ylksek verimlilige
< Petrol sahip petrol ve tlrevleri tarafindan karsilanmistir. Sinirli rezervlere sahip petrol
Fiyat Soklari talebinin giin gectikge artmasi, fiyat soklarinin ortaya ¢cikmasina neden olmustur. Bu
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soklar ithalatgi Ulkeler agisindan, enflasyon, cari acik ve ekonomik biyimede ve dis
ticaret dengesinde daralma gibi bircok olumsuz etkilere neden olmustur. Tirkiye gibi
petrolde disa bagimh Glkelerde, ekonominin petrol fiyat soklarina yiliksek duyarli
oldugu gozlemlenmistir. Bu dogrultuda, makroekonomik faktorlerde olusabilecek
uzun dénemli olumsuz etkilerin tahmin edilmesi ve degisim yoniiniin belirlenmesi
ekonomik istikrarin devamliligli hususunda 6nem tasimaktadir. Bu ¢alismada, petrol
fiyatlarinda ortaya c¢ikan yapisal soklarin uzun dénemde Tiirkiye ekonomisinde
olusturdugu makroekonomik etkilerin incelenmesi amaclanmistir. Calismada,
2005:01-2018:07 donemine ait brent tipi ham petrol fiyatlari, cari islemler hesabi,
enerji ithalati, issizlik orani, sanayi lGretim endeksi ve enflasyon oranlarinin aylik
verileri kullanilarak yapisal VAR (SVAR) analizi yapiimistir. Yapisal VAR analizi
sonucunda elde edilen yapisal etki tepki fonksiyonlari ve varyans ayristirmasina gore,
petrol fiyatlarinda ortaya cikan yapisal bir sok piyasada en ¢ok sanayi tGretim endeksi
Uzerinde etki olusturmaktadir. Sanayi liretim endeksi petrol fiyatlarinda ortaya ¢ikan
yapisal soka 10 dénemden fazla siiren negatif tepki vermektedir. Petrol fiyatlarinda
meydana gelen bu vyapisal sok sanayi (iretim endeksinde meydana gelen
degisikliklerin ilk donem %44’Gnl agiklarken, onuncu dénemde bu oran %25
seviyesine dismektedir.
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LONG-TERM MACROECONOMIC EFFECTS OF OIL PRICE SHOCKS ON TURKISH ECONOMY: SVAR

ANALYSIS
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ABSTRACT

The industrial revolution has led to a transformation leading to many developments that
increase the dependence on energy in production. Increasing energy demand in this period
was met by highly efficient oil and its derivatives. Increasing demand for oil with limited
reserves led price shocks to emerge. These shocks caused many negative effects for
importing countries such as inflation, current account deficit and contraction in economic
growth and foreign trade balance. In foreign oil-dependent countries such as Turkey, the
economy is observed to have high sensitivity to oil price shocks. In this respect, predicting
the long-term negative effects on macroeconomic factors and determining the direction of
change is important for the continuity of economic stability. In this study, we aimed to
investigate the long-term macroeconomic effects of structural oil price shocks on Turkey's
economy. For this purpose, structural VAR (SVAR) analysis was performed by using monthly
data of brent type crude oil prices, current account balance, energy imports, unemployment
rate, industrial production index and inflation rates for the period 2005:01-2018:07.
According to structural impulse-response functions and variance decomposition obtained
from structural VAR analysis, a structural shock in oil prices has the highest impact on the
industrial production index in the economy. The industrial production index responds to the
structural shock in oil prices negatively for more than 10 periods. While this structural shock
in oil prices explained 44% of the changes in the industrial production index in the first period,
this ratio decreased to 25% in the tenth period.
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1.GiRis

Enerji, dinya ekonomisinde merkezi bir
faktor olarak yer almaktadir. Son dénemde riizgar
enerjisi, hidrolik enerji, glines enerjsi ve nikleer
enerji  gibi alternatif enerji  kaynaklarinin
kullaniminda kayda deger artis olsa da ham
petroliin makroekonomik hareketlerdeki roli
henliz azalmis degildir (Mehrara ve Mohaghegh,
2011:288). Petrol Ureticisi konumundaki dlke ve
sirketlerin rekabeti bozucu faaliyetleri ile piyasanin
monopol o6zelligi géstermesine ek olarak, petrol
rezervlerinin sinirli olmasi, piyasada olusan fiyatin
rekabetci piyasa dizeyinin (izerinde olmasina
neden olmaktadir (Kablamaci, 2011:20-21). Ayrica,
petroliin ikamesinde olusan glglik de petroliin
stratejik hammadde ozelligini korumakta ve
fiyatlar Gzerinde etki gbstermektedir (Yalgin Erik ve
Kosaroglu, 2016:121). GiUnimiize kadar gelen
sirec incelendiginde, sanayi devrimi sonrasi artan
enerji ihtiyacini karsilamak icin temel enerji
kaynagi olarak kullanilan petrol ve tilrevlerinin
fiyatlarinda meydana gelen degisimler hem reel
ekonomi hem de finansal piyasalar Uzerinde
olumsuz etkiler olusturdugu gortlmustir. Bu
etkiler ilk olarak 1970’li yillardaki petrol krizi ile
ortaya ¢ikmistir. Kriz donemine kadar stabil
seyreden petrol fiyatlarinda, arz soklarinin etkisi ile
ylksek oranda dalgalanmalar meydana gelmistir.
Petrol fiyatlari, 1973-1974 yillarinda dort kat, 1979-
1980 doneminde iki kat artmis daha sonra 1985-
1986 doneminde vyari yariya azalmistir. Petrol
fiyatlarinin bu hareketleri, Ulkeler arasinda reel
gelir transferine neden olmustur. Ayrica, petrol
fiyatlarindaki bu dalgalanmalar, diinya genelinde
Uretim maliyetlerinde degisime neden olarak arz
yonlu etkiler olusturmustur (Eastwood, 1992:403).
Petrol fiyat soklarinin makroekonomik dinamikler
Gzerindeki etkilerinin, petrol ithalati ve petrol
ihracati yapan lkeler acisindan farkh etkiler
gostermektedir (Kose ve  Baimaganbetov,
2015:1058).

4 https://petrol-is.org.tr/sites/default/files/ek2-petrol-
sektoru-tpao.pdf
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Petrol fiyatlarinda olusan soklarin Glke
ekonomilerini dogrudan etki derecesi, petrole
bagimlilik seviyesine ve petrol gelirlerinin veya
giderlerinin milli gelir igcindeki buyukltgline baghhk
gostermektedir (Solak, 2012:117). Cografi olarak
Turkiye, dinya petrol rezervinin %65’ine sahip
Ulkelere yakin olmasina ragmen, jeolojik yapisinin
farkl olmasi nedeniyle petrol rezervi ve verimliligi
oldukca disuk seviyededir. Tirkiye’'de toplam
enerji tiketiminin %30’unu petrol olusturmaktadir.
Tirkiye, toplam petrol tiketiminin  %8’ini
uretirken, %92 gibi yiiksek oranda disa bagimlidir.*
Disa bagimliligin yiksek olmasi basta olmak (lizere,
petrol fiyatlarinin degisimi Tirkiye ekonomisinde
etkili oldugu duslnilmektedir. Bu calismada,
petrol fiyatlarinda meydana gelen soklar ve bu
soklarin neden oldugu sorunlar incelenmistir. Daha

sonra, bu soklarin Tirkiye ekonomisinde
olusturdugu etkilerin  belirlenmesi amaciyla
ekonometrik analiz yapilmistir. Son olarak,

ekonometrik analizden elde edilen sonuglara gore
petrol soklarinin Turkiye ekonomisinde
olusturacagi olumsuz etkilerin en aza indirilmesi ve
istikrarli ekonomik yapinin siirdiiriilmesi igin uygun
politika dnerileri sunulmustur. Petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin siyasi boyutlu g¢ekismeler basta
olmak uzere gesitli nedenlerle gelecek donemlerde
devam edecegi 6ngorildigiinden, ¢alismada elde
edilen sonuglar, petrol fiyat soklarinin uzun
donemde olusturacagi sorunlarin ne oldugunu ve
bu sorunlarin hangi politika araglariyla olumsuz
etkilerinin azaltilabilecegine dair kaynak
olacagindan literatiire katki saglamaktadir.

1. DUNYA PETROL FiYATLARININ TARIHSEL
GELiSimi

dénemlere
kullanimi ve

Petrolin  kullanimi  eski
uzanmakla birlikte, endustriyel
ekonomik  deger kazanmasi 1859 yilina
dayanmaktadir. Sanayi devrimi sonrasindaki
gelismeler, 1900’'lerde ortaya c¢ikan teknolojik
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yenilikler agisindan doénim noktasi olmustur.
Petrolin  kullanim  alaninin  genislemesinde,
motorlu tasitlarda (otomobil, ucak, askeri araclar,
vb.) yakit olarak kullanilmasi oncillik etmistir
(Yalgin Erik ve Kosaroglu, 2016:122). Petrolii yakit
olarak kullanan yeni araclarin icadi ve bu araglarin

popdularitesinin artmasi, petrol talebinin hizla
artmasina neden olmustur. Zamanla petrol
kullaniminin giderek artmasina ragmen, petrol
fiyatlarinin 1970’li yillara kadar sabit bir diizey

Sekil 1. Ortalama Ham Petrol Fiyatlar
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Kaynak: Diinya Bankasi (World Bank Commodity Price Data (The Pink Sheet))

Sekil 1'de gorildugi lzere, petrol
fiyatlarinda, ilk sok dalgasini (1970-1986) takiben,
2000°li yillara kadar kigiuk caph dalgalanmalar
gozlemlenmistir. 2000’li yillarin baslarinda yeniden
hareketlenen petrol fiyatlari, 2003 ve 2007 yillari
arasinda yaklasik %140 oraninda artmis ve 2008
yazinda 130$’i asarak zirveye c¢cikmistir. Kiresel
finans krizin etkisi ile 2009 yilinin baslarinda petrol
fiyatlari Gnemli oranda disiis yasamis ve ortalama
ham petrol varil fiyati 508 gérmustir. 2011 yili
sonrasinda, OPEC dlkelerinin anlasmalari
dogrultusunda petrol fiyatlarinda vyikselmeler
meydana gelmistir. Cin, Rusya ve Brezilya gibi
gelismekte olan tlkelerin gelisim trendleri ve artan
enerji talebi petrol fiyatlarinin gelecekte daha
yikselecegine yonelik 6ngoriniin  olusmasina
neden olmustur.

Dalgali sekilde artmasi beklenen petrol
fiyatlar, Turkiye'nin de aralarinda bulundugu
petrol ithal eden llkeler agisindan endise yaratir
hale gelmistir. Bu noktada, petrol fiyati soklarinin
ekonomileri ne diizeyde etkileyecegi, cari denge ve
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ekonomilerin uluslararasi yatirim pozisyonunu
etkileyecegi, refah dizeyinin nasil degisecegi gibi

sorulari  gindeme getirmektedir (Schubert,
2013:316).
2.PETROL FIYATI SOKLARININ

MAKROEKONOMIK DEGISKENLERE iLETIM

MEKANIZMALARI

Fosil yakit arzinin, oOzellikle de petrol
rezervlerinin giderek azalmasi, enerji fiyatlarini
ekonomi literatlirinde kilit bir konu haline
getirmistir. Bu kapsamda, petrol fiyatlarinda olusan
sert dalgalanmalarin, reel ekonomik aktivite
lzerinde o©nemli etki olusturdugu gorilmustir
(Allegret vd., 2014:1). Petrol fiyatlarindaki artislar,
ticaret agisindan bir kayma ile petrol ithalatgisi
Ulkelerden, ihracatgi Ulkelere gelir transferine yol
acmaktadir. Boyle bir durumda petrol fiyatindaki
belirli bir artisin dogrudan etkisinin blyUkluga,
petrol maliyetinin milli gelir icindeki payina, ithal
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edilen petrole bagimhligin derecesine ve son olarak kullanicilarin tiketimlerini azaltma ve petrolden uzaklasma
yeteneklerine baghdir. Petrol ithalatcisi Ulkelerde, yiksek petrol fiyatlari enflasyona, girdi maliyetlerinde
artisa, petrol disi talepte azalma ve daha disuk yatirimlara yol agmaktadir. Vergi gelirleri diismekte ve faiz
oranlarini artiran hitkiimet harcamalarindaki katiliklar nedeniyle biitce acigi artmaktadir. Ucretlerdeki reel
gerileme direnci goz 6nline alindiginda, bir petrol fiyat artisi, nominal licret seviyelerinde yukari yonli baskiya
neden olmaktadir (Akinleye ve Ekpo, 2013:567).

Sekil 2. Petrol Soklarinin Makroekonomiye Gegis Kanallari
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Petrol fiyatlarinda olusan soklar Merkez bankalarinin uyguladigi para politikasinin
makroekonomik degiskenleri dort ana potansiyel petrol fiyatlari ile makroekonomik faaliyetler
kanal Gizerinden etkilemektedir. Birinci kanal, klasik arasindaki iliskiye nasil etki yaptigini
arz yonlu etkileri ifade etmektedir. Buna gore, gostermektedir. Son kanal ise reel denge etkisini
artan petrol fiyatlarinin bir sonucu olarak, temel gostermektedir. Bu, para otoritesinin artan para
Uretim girdilerinin kullaniminin azalmasiyla arz talebini  karsilama  konusundaki  katiliginin
yonli etkiler meydana gelmektedir. Bu durumda ekonomik blylimeyi nasil engelleyebilecegi
petrol fiyatlari artisi, firmalarin iretim ve dagitim anlamina gelen yaklasimi ifade etmektedir (Abiona,
maliyetlerini olumsuz etkiledigi i¢in Uretim 2015:600). Petrol fiyatindaki degisimler ayni
hacminde disiise neden olacaktir. ikinci kanal, zamanda doviz piyasalarini, faiz oranlarini ve borsa
gelir-transfer etkisidir. Petrol fiyatlarinin sok faaliyetlerini olumsuz etkilemektedir. Bu nedenle,
dénemlerinde talep kesiminin ugradigi kesintileri genel olarak petrol piyasasinda ortaya cikan
ifade etmektedir. Ugiincii kanal, uygulanan para degisimler reel etkiler olusturmanin yani sira

politikasina verilen tepkiyi ifade etmektedir. Yani,
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parasal ve finansal istikrarsizliga da yol agmaktadir
(Akinleye ve Ekpo, 2013:567).

3.LITERATUR iNCELEMESI

1970’li yillarin basinda ve sonunda yasanan
petrol krizinden sonra, petrol fiyatlari petrol ithal
eden ulkelerde onemli makroekonomik
dengesizliklere yol agmistir. 1970’lerin basinda
enerji fiyatlarinin ylkselmesi ve petrol arzinin
daralmasi ayni déneme denk gelmesi enerji
fiyatlarinin iki kat yikselmesine neden olmustur.
1974 yilinda, OPEC fiyat artislarini takiben 1975'te
Uretimde siddetli diistsler goralmastiir (Hamilton,
1983:229). Stagflasyona giren ¢ogu sanayilesmis
Glkede duslk bliyime, yiksek issizlik ve enflasyon
sorunlari gortlmistir (Blanchard ve Gali, 2008:2).
iran devrimi (1979) sonrasi goriilen benzin kithgi ve
fiyatlarinin artislarina ek olarak, 1980-1981 iran-
Irak savasli nedeniyle petrol fiyatlari daha da
ylkselmistir (Hamilton, 1983:229). Bu krizler
dikkatleri petrol fiyatlarinin makroekonomik
faktorler Uzerindeki etkisine yonelterek, petrol
soklarinin ekonomideki etkileri lizerine 6nemli bir
literatlir olusturulmasina neden olmustur.

Petrol fiyatlarindaki degisimin petrol
ithalatgisi Glkeler agisindan olusturdugu etkilerin
arastirilmasi  sonucunda elde edilen ampirik
bulgularda, bu llkelerde petrol fiyatlarinda olusan
soklarin ekonomik aktiviteler Gzerinde etkili
olduguna yonelik genel goristin hakim oldugu
gorilmektedir. Hamilton (1983), savas sonrasi ABD
ekonomisinde yasanilan sekiz durgunluktan
yedisinin, ham petrol fiyatlarindaki artis sonrasi
olustugunu gozlemlemistir. Bununla birlikte
Blanchard ve Gali (2008), 1970’ler ve 2000’lerdeki
petrol fiyat soklarini karsilagtirmistir. Bu ¢alismada,
petrol soklarinin  zaman iginde etkilerinin
degistigini, Gretim ve istihdam (zerinde giderek
daha kigulk etkiler olusturdugunu belirtmislerdir.
Bu degisikligin gerekgesi olarak, reel (cret
yapiskanligindaki azalmalari yani esnek isglici
piyasalarini goéstermislerdir. Merkez bankalarinin
disik ve istikrarh enflasyon oranini sirdirmesi
para politikalarina olan glveni arttirmasiyla,
beklenen enflasyonun petrol soklarina verdigi
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cevabin zaman iginde 6nemli Olglide azaldigini
savunmuslardir. Ayrica, petrol tiketim ve Uretim
payinin azalmasini da bu degisikliklerin olasi nedeni
olarak gostermislerdir.

Taghizadeh-Hesary vd. (2017), siddetli
petrol fiyati degisikliklerinin petrol ihracatcisi ve
petrol ithalatcisi ekonomiler Gzerindeki etkilerini
2000:Q1-2015:Q4 donemi verilerini kullanarak, iki
asamali en kiicik  kareler  ydntemiyle
incelemislerdir. Calismada, belirgin petrol fiyati
degisikliklerin petrol ihracatgisi ve petrol ithalatgisi
ekonomileri nasil etkileyebilecegini belirlemek
temel amac¢ olarak goériilmistir. iran, Rusya,
Birlesik ~ Arap  Emirlikleri, Endonezya ve
Kazakistan'dan olusan petrol ihracatcisi tlkelere ait
bulgular, petrol fiyatlarindaki artistan bu ulkelerin
olumlu etkilendigini gbstermistir. Petrol ithal eden
Ulkeler s6z konusu oldugunda, etkilerin daha gesitli
oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu noktada, daha iyi
bir yorum elde etmek icin Ulkeler dért gruba
ayirilmistir: Avrupa Birligi (AB) Uyeleri (Almanya,
italya, Hollanda ve Polonya), Dogu Asya (lkeleri
(Japonya, Cin Halk Cumhuriyeti, Kore Cumhuriyeti,
Vietnam, Tayvan, Singapur, Hong Kong), Bagimsiz
Devletler Toplulugu (Ukrayna ve Belarus) ve
digerleri (ABD, Hindistan ve Tirkiye). Sonuglar,
Tirkiye disinda petrol ithal eden tim bu ulkelerin
negatif bir arz sokuyla karsi karsiya oldugunu
gostermistir. Chen vd. (2015) uluslararasi ticaret
perspektifiyle, Cin’in petrol fiyati ve
makroekonomisi arasindaki iliskiyi arastirmislardir.
Elde edilen sonuglar, Cin’in {retim seviyesinin
petrol fiyatlariyla pozitif yonli iliskili oldugunu
gostermistir. Cin’in Uretim kapasitesi ve petrol
fiyatt  soklari  arasinda bulunan pozitif
korelasyonun, nispi fiyat dlsUsleriyle ihracati tesvik
edici yonde etki yaptigi gorilmustir. Dias (2013),
1984:Q1-2012:Q4 doénemlerinde petrol soklarinin
GSYH, istihdam ve enflasyon (zerindeki etkilerini
Portekiz ekonomisi icin yapisal VAR modelini
kullanarak tahmin edilmistir. Elde edilen ampirik
bulgular belirli diizeydeki petrol sokunun GSYH'yi
dusardagl, issizligi ve enflasyonu arttirdig
yoninde olmustur. Bu sonuglara ek olarak, bu
etkinin gecici oldugu ve uzun donemli olmadigi
belirtilmistir. Aktas vd. (2010), petrol fiyatlarinin
Turkiye ekonomisi tzerindeki etkilerini 1991-2008
yillari icin VAR modeli kullanarak incelemislerdir.
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Analiz sonuglari, petrol fiyatlarinin enflasyon,
issizlik ve ihracatin ithalata orani tizerinde anlaml
iliskisi oldugunu gostermistir. Petrol fiyatlari ve
ihracatin ithalata orani ile issizlik arasinda ters
yonli iliski oldugu, enflasyon degiskeniyle pozitif
yonli iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Etki tepki
analizi sonuglari ise, makroekonomik degiskenlerin
petrol soklarina verdigi tepkilerin ancak bir yil
strdiglini goéstermistir.

Petrol ihracatgisi lilkeler agisindan yapilan
calismalarda elde edilen ampirik bulgular, petrol
fiyati degisimlerinin bu Ulkelerde etkili oldugu
yoninde olmustur. Crespo ve Zambrano (2018),
1921-1970 ve 1985-2015 dénemlerinde Venezuela
ekonomisi icin petrol fiyati soklarinin cesitli
makroekonomik degiskenler Gzerindeki etkisini
Granger nedensellik testiyle arastirmislardir. 1921-
1970 doneminde petrol fiyatindan reel ¢ikti ve
diger makroekonomik degiskenler arasinda anlamli
iliski bulunamamis, ancak son doénemlerde
anlamliigin 6nemli olgide arttigi gorilmustdr.
1985-2015 doéneminde beklenmeyen petrol fiyat
artiglari, ekonomik degiskenlerdeki artisla anlamli

olarak iligskilendirilmis, petrol fiyatlarindaki
disuglerle anlamli bir iliski bulunmamistir. Elde
edilen ampirik bulgularda, petrol fiyatlar

hareketleriyle ¢ogu makroekonomik degisken
arasinda pozitif iliski bulunmustur. Rotimi ve
Ngalawa (2017), 1980-2015 vyillarinda Afrika’nin
petrol ihracatinda bulunan tlkelerinde, petrol fiyat
soklarinin aktarim siiregleri panel SVAR yontemiyle
analiz edilmistir. Yapilan analiz sonucunda, bu
yillarda petrol fiyatlarina soklarina 6nemli tepkiler
olduguna ulasiimistir. Ayrica, petrol fiyatlarinin
parasal etkiler yaptigl sonucuna ulasiimistir. Bu
nedenle c¢alismada, petrol fiyatlarindaki pozitif
soklar sonrasinda gli¢li parasal kontrolin
saglanmasina yonelik 6nlemlerin  uygulanmasi
gerektigini  gostermektedir. Amaiquema ve
Amaiquema (2017), Ekvator’da  1980-2015
yillarinda petrol ve gida fiyat soklarinin
makroekonomik degiskenler lzerindeki kisa
donemli etkilerini SVAR yontemi kullanarak
arastirmislardir. Elde edilen sonuglar, petrol
fiyatlarindaki soklarin  Ekvator’daki ekonomik
blyimeyi iki yil boyunca olumlu etkiledigi ve
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sonrasinda kademeli olarak dogal diizeyine
dondugini gostermistir.  Ayrica, enflasyonun
petrol fiyat soklarina énemli bir tepki vermedigi
gorilmistiir. Kose ve Baimaganbetov (2015),
Kazakistan’in  2000-2013 doénemine ait aylk
verileriyle, reel petrol soklarinin sinai Gretim, reel
doviz kuru ve enflasyon Uzerindeki asimetrik
etkilerini SVAR yontemiyle arastirmislardir. Elde
edilen bulgular, negatif petrol soklarinin
Kazakistan’in ekonomik performansi (zerinde
onemli etkisi oldugunu gostermektedir. Akinleye
ve Ekpo (2013), Nijerya ekonomisi icin 1970:Q1-
2010:Q4 donemlerine ait verilerle VAR modeli
kullanarak simetrik ve asimetrik olarak petrol fiyat
ve petrol geliri soklarinin makroekonomik etkilerini
incelemislerdir. Elde edilen analiz sonuglari, pozitif
ve negatif petrol fiyati soklarinin hem kisa
donemde hem de uzun dénemde kamu
harcamalarini etkiledigini gostermektedir. Pozitif
petrol soklarinin reel GSYH (zerinde kisa ve uzun
donemde gicli etkiye sahip oldugu gorilmustar.
Bu durumda, ithalatin artmasi enflasyonist baskiyi
arttirarak ic piyasada olusan deger kaybini
tetikleyecektir. Yani, kisa ve uzun doénemde
Hollanda  hastaligi sendromunun  varlig
gozlemlenmistir. Petrol geliri soklarinin uzun
donemde ekonomik biliylimeyi engelleyebilecegi,
kisa dénemde faiz orani ve para birimi Uzerinde
ciddi tehdit olusturdugu, orta vadede ise dis
rezervlerle birlikte ithalat hacminin énemli 6l¢lide
arttigr bulgularina ulasilmistir. Petrol gelirlerinin
asimetrik etkilerine iliskin ise, petrol gelirleri
Uzerindeki olumlu soklarin, Nijerya ekonomisinde
kisa donemde genislemeci mali durusu tetikledigi,
dolayisiyla enflasyonist baskiya neden oldugu
bulgusu elde edilmistir.

4. EKONOMETRIK YONTEM

Genis ekonometrik modellerde ortaya
¢tkan tahmin zorluklari asmak amaciyla, Sims
(1980) degiskenlerin hepsini igsel olarak kabul
eden bir model kurmustur. Sims (1980) tarafindan
kurulan bu model VAR modeli olarak adlandirilir ve

k=1,-,K icin  ve = V1o Yier " Vke)
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olacak bicimde K i¢sel degiskenli bir kiime icerir. p
boyutlu VAR (p) modeli su sekildedir (Pfaff,
2008:2):

Ve = A1Ye-1 Y AYe o+ Apyep tur (1)

Burada, i =1,--,p icin A;'ler (KxK)
boyutlu katsayr matrisleri ve u; ise (kx1) boyutlu
tesadufi hatalar vektoridir.

VAR modellerinin sonuglari ancak varyans
ayristirmasi ve etki-tepki fonksiyonlari yardimi ile
yorumlanabilmektedir. VAR modellerinde iktisadi
varsayimlara ve kisitlamalara yer verilmediginden,
varyans ayristirmasi ve etki tepki fonksiyonlari
sonucunda elde edilen katsayilarin net sonuglar
vermemesine neden olmaktadir. Bu sorunu
gidermek amaciyla, Sims (1986) ve Bernanke
(1986) Yapisal VAR (SVAR) modelini
gelistirmislerdir (Sengénil vd., 2018:70-72).

isminden de anlasilacagi Uzere, SVAR
modeli VAR modelinin yapisal formudur ve
denklemi su sekildedir (Pfaff, 2008:4):

Ay = A1yi—q + -+ Apyep + Be; (2)

Burada, A; her i =0,1,--,p igin (kxk)
katsayl matrisleri ve €;(kx1) boyutlu yapisal hata
terimleri vektorudir. A vektorinin esas kdsegen
elemanlar 1'dir.

SVAR modelinde, VAR modelinden farkli
olarak, degiskenler ve digsal sok olarak kabul edilen
degisken dinamiklerine iktisat teorisine bagli
kisitlamalar  konulmaktadir. SVAR modelinde
kisitlamalar sadece (2) denklemindeki A ve B
matrislerine eklenebilir. Eklenecek kisitlamalara
gore, SVAR modeli li¢ grupta incelenebilir (Pfaff,
2008:4):

e B matrisini birim matris (Ig) olarak

ayarlanir (tanimlama yapabilmek icin A
matrisine en az (K(K — 1)) / 2 kisitlama
eklenmelidir).
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e A matrisini birim matris (Ig) olarak
ayarlanir (tanimlama yapabilmek icin B
matrisine en az (K(K — 1)) / 2 kisitlama

eklenmelidir).

e iki matrise de kisitlama eklenir (tanimlama
yapabilmek icin toplamda en az K? +
(K(K — 1)/2 kisitlama eklenmelidir).

VAR modelinde oldugu gibi, SVAR
modelinden elde edilen katsayilarin iktisadi olarak
yorumlanmasi oldukc¢a zordur. Bu zorlugu asmak
amaciyla, yapisal varyans ayristirmasi ve yapisal
etki tepki fonksiyonlari incelenmektedir. Klasik
varyans ayristirmasi, bir degiskenin Uzerinde en
etkili degiskenin hangisi oldugunu gosterirken, bu
sokun etki siiresi etki-tepki fonksiyonlari yardimiyla
incelenmektedir. Yapisal varyans ayristirmasinda
ise bir degisken lzerindeki en etkili yapisal sokun
hangisi oldugu belirlenir ve yapisal etki tepki
fonksiyonlari bu etkinin ne kadar siirecegini
gosterir.

5. VERI VE AMPIRIiK ANALIz

Tirkiye’de petrol fiyatlarinda ortaya gikan
yapisal soklarin uzun dénemde ekonomide
olusturdugu etkileri incelemek amaciyla, 2005:01-
2018:07 donemine ait aylk brent tipi ham petrol
fiyatlari, cari islemler hesabi, enerji ithalati, issizlik
orani, sanayi Uretim endeksi ve tiketici fiyat
endeksi degiskenleri kullanilarak yapisal VAR
(SVAR) analizi uygulanmistir. Analizde kullanilan
degiskenler Tablo 1’de verilmistir.
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Tablo 1. Analizde Kullanilan Degiskenler

Degiskenin Adi Degiskenin Tanimi Veri Kaynagi
CHH Cari Islemler Hesabi (Milyon ABD $) EVDS
CRUDE Ham Petrol (Brendt varil, Nominal $) WORLDBANK
FASIL Eneriji ithalati (Bin $) TUIK
ISSIZ issizlik Orani (%) TUIK
SUE Sanayi Uretim Endeksi (2015=100) TUIK
TUFE Fiyat Endeksi (Tiiketici, 2003=100) TUIK

Analizde kullanilan verilerin diizey degerleri Sekil 3’te gosterilmistir.

Sekil 3. Degiskenlerin Diizey Degerleri

CIH CRUDE
2,000 140
0 | 120
-2,000 100 |
-4,000 | 80 |
-6,000 | 60 |
-8,000 40 |
—10’000 T T T T T T T T T T T T T 20 T T T T T T T T T T T T T
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
FASIL ISSI1Z
6,000,000 16
5,000,000 | 14 |
4,000,000 - 12 |
3,000,000 | 10
2,000,000 - 8 |
1‘000’000 T T T T T T T T T T T T T 6 T T T T T T T T T T T T T
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
SUE TUFE
140 400
120 350
300 |
100
250
80 |
200 -
60 4 150
40 T T T T T T T T T T T T T 100 T T T T T T T T T T T T T
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
Degiskenlerin diizey degerleri endeksinin artan bir trende sahipken; cari islemler
incelendiginde, sanayi Uretim endeksi ve tife acigi issizlik orani ve petrol fiyatlari dalgali bir seyir
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izledikleri  gorilmektedir. Analizde kullanilan
degiskenlerin aylik veriler olmasi nedeniyle,
sapmali sonuglar elde etmemek adina degiskenler
Arima Census X12 kullanilarak mevsimsellikten
arindirilmistir.

Ekonometrik modellerde SVAR analizinin
uygulanabilmesi icin 6ncelikle kisith VAR modeli
olusturulmahdir (Giines vd., 2013:9). Dolayisiyla,
VAR analizinde oldugu gibi SVAR analizinde de
dizeyde duragan olmayan seriler kullaniimasi
durumunda sapmall sonuglar elde
edilebileceginden, kullanilan degiskenlerin
tamaminin diizeyde duragan olmasi gereklidir. Bu
nedenle, SVAR modelini uygulamadan o&nce
kullanilan  serilerin duraganhginin incelenmesi
gerekmektedir.

Bir zaman serisinin duragan olmasi, serinin
ortalamasi, varyansi ve kovaryansinin zaman
icerisinde degismedigi manasina gelmektedir.
Literatlirde zaman  serilerinin  duraganhgini
inceleyen bircok test bulunmaktadir. Ancak,
ekonomik seriler giindelik hayatla baglantil
oldugundan, bu seriler giindelik hayat icerisinde
meydana gelen politik ekonomik vb. faktorlerden
etkilenerek yapisal degisikliklere maruz kalirlar.
Serilerdeki yapisal degisiklikler ¢ farkh sekilde
karsimiza c¢ikmaktadir; sabitte ortaya ¢ikan
degisiklikler, trendde ortaya ¢ikan degisiklikler ve
her ikisinde ortaya cikan degisiklikler (Bouznit ve
Pablo-Romero, 2016:96). Serinin bu Ug¢ yapisal
degisiklikten birine sahip olmasi, serilerin
duraganhgini inceleyen geleneksel birim kok
testlerinin (ADF, PP, KPSS NG-Perron) sapmall
sonuclar vermesine neden olur. Zivot ve Andrews
(2002) tarafindan gelistirilen ve serilerdeki yapisal
kirilmalari g6z 6niine alan yapisal kirlimali birim kok
testi bu ¢ durumu da gbéz Oniinde
bulundurdugundan, serilerin  duraganhg igin
sapmasiz sonuglar vermektedir. Bu nedenle, bu
calismada vyapisal kinlmal  birim  kok testi
uygulanmistir ve sonuglar tablo 2’de verilmistir.
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Tablo 2. Yapisal Kirilmal Birim Kok Testi Sonuglari

Trend Sadece Sabit Trend ve Sabit
Kirilma Sadece Sabit Sadece Sabit Trend ve Sabit Sadece Trend
t-istatistigi | Olasilik. Kirilma t-istatistigi | Olasilik. Kirillma t-istatistigi | Olasilik. Kirilma t-istatistigi | Olasilik. Kirilma

CIH_SA -5.78179 <0.01 2005M09 | -5.80178 <0.01 2005M09 | -5.81100 <0.01 2005M09 | -5.72073 <0.01 2006M04
LNCIH_SA -14.52049 | <0.01 2011M03 | -13.62867 | <0.01 2011M03 | -13.65527 | <0.01 2011M03 | -9.992666 | <0.01 2006M04
LNFASIL_SA -3.016546 | 0.6765 2009M06 | -4.005003 0.3684 2014M11 | -3.173386 | 0.9311 2010M10 | -3.114836 | 0.6392 2012M07
DLNFASIL_SA -16.40063 | <0.01 2006M04 | -16.35255 | <0.01 2006M04 | -16.31000 | <0.01 2006M05 | -16.31891 | <0.01 2005M06
ISSIZ_SA -2.718920 | 0.8233 2018M01 | -4.349652 | 0.1882 2011M06 | -4.256509 0.3607 2011M06 | -2.685270 | 0.8525 2017M09
DLNISSIZ_SA -8.694091 | <0.01 2005M05 | -8.673497 | <0.01 2005M05 | -8.773285 | <0.01 2006M05 | -8.667939 | <0.01 2005M08
CRUDE_SA -3.268325 | 0.5240 2014M06 | -4.533413 0.1202 2014M06 | -4.118884 | 0.4448 2014M09 | -3.224686 | 0.5739 2011M12
DLNCRUDE_SA -9.428914 | <0.01 2008M11 | -9.591813 | <0.01 2016M01 | -9.542782 | <0.01 2016M01 | -9.096496 | <0.01 2015M09
SUE_SA -1.596725 | >0.99 2006M01 | -6.556585 | <0.01 2006M03 | -6.567954 | <0.01 2006M04 | -6.376492 | <0.01 2006M04
LNSUE_SA -2.224019 0.9597 2010M01 | -6.156724 | <0.01 2005M10 | -6.157331 | <0.01 2005M10 | -6.053398 | <0.01 2006M04
DLNSUE_SA -26.52518 | <0.01 2005M11 | -26.45879 | <0.01 2005M11 | -26.49997 | <0.01 2005M11 | -26.07896 | <0.01 2006M01
TUFE_SA -1.136568 | >0.99 2016M11 | -2.701771 | 0.9666 2018M02 | -2.864502 0.9773 2018M02 | -2.888289 | 0.7623 2017M12
DLNTUFE_SA -10.13123 | <0.01 2005M05 | -10.20100 | <0.01 2005M05 | -10.27257 | <0.01 2006MO05 | -10.23690 | <0.01 2005M09
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Tablo 2’ye gore, CIH ve SUE degiskenleri diizeyde duragan iken diger degiskenler birinci dereceden
bltlnlesiktir. Daha 6nce belirtildigi gibi, SVAR analizinden sapmasiz sonuglar elde edilebilmesi icin serilerin
dizeyde duragan olmasi gereklidir. Bu nedenle, diizeyde duragan olmayan serilerin logaritmik farklari alinarak
analize dahil edilmistir. Dizeyde duragan olan serilerin (CIH ve SUE) esnekligi hakkinda yorum yapabilmek
amaclyla dogal logaritmalari alinarak analize dahil edilmistir. Logaritma fonksiyonunun tanim kimesi
geregince degiskenin pozitif degerler almasi gerektiginden, CIH degiskeninin tiim degerleri en kii¢lik degerinin
bir fazlasi (-9408) ile toplanarak analize dahil edilmistir. Yapilan bu islem sonucunda, degiskendeki degisim
oranlari sabit kaldigi i¢in bu durum analizin islemesine olumsuz etki yapmayacaktir.

Analizde kullanilan degiskenlere ek olarak, yapisal kirilmali birim kok testi sonucunda belirlenen yapisal
kirllma noktalarini géz 6niine alan golge (dummy) degisken, analize dissal degisken olarak eklenmistir.

SVAR analizinin uygulanabilmesi icin 6ncelikle kisitsiz VAR modelinin uygulanmasi gerektiginden,
kullanilan degiskenler igin uygun gecikme uzunluklari belirlenmelidir. VAR analizlerinde uygun gecikme sayisi
bes farkli kriter (LR, FPE, AIC, SC, HQ) yardimi ile incelenmektedir. Asagidaki tabloda analizde kullanilan
degiskenlere ait gecikme uzunluklari verilmektedir.

Tablo 3. Gecikme Uzunluklari

icsel degiskenler: DLNCRUDELNCIH LNSUE DLNTUFE DLNISSIZ DLNFASIL
Dissal degiskenler: C Dummy

Gecikme LogL LR FPE AIC SC HQ
1140.81 NA 1.57e-14 i ) )
0 0.818 >7e 14.75580 | 14.51811 | 14.65925
1 1412.109 514.2118 7.27e-16 i ) -
17.83150 | 16.88077* | 17.44530
2 1489.361 140.3660 4.25e-16 j . )
€ 18.37074 | 16.70697 | 17.69488*
3 1531.251 72.82832 3.96e-16* } i i
€ 18.44773* | 16.07091 | 17.48223
4 1566.4 4 4.04e-1 i i i
>66.465 >8.45958 04e-16 | 1843745 | 1534759 | 17.18230
1592, 41.82202 4.66e-1 i A -
> >92.906 8220 66e-16 | 1831250 | 14.50060 | 16.76770
1618.4 45284 A48e-1 i ) )
6 618.486 38.4528 >48e-16 | 1017628 | 13.66034 | 16.34183
7 1654.913 51.90253* 5.65e-16 i - )
18.18187 | 12.95288 | 16.05776
8 1674.598 26.50486 735¢16 | oo | 1900657 | 1555485

Tablo 3’de, son tahmin hata kriteri (Final Prediction Error-FPE) ve Akaike (AIC) bilgi kriterlerine gore,
analizde kullanilan degiskenler igin uygun gecikme uzunlugunun 3 oldugu gorilmektedir. Kullanilan
degiskenlere ait gecikme uzunlugu belirlenerek VAR analizi uygulanmistir. Yapilan analizin amaci petrol
soklarinin makroekonomik degiskenler tzerindeki yapisal etkilerini incelenmek oldugundan, asagidaki uzun
dénem kisitlamalar matrisi kullanilarak SVAR analizi uygulanmistir.
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Tablo 4. Uzun Donem Kisitlamalar Matrisi

C(1) 0 0 0 0 0
C(2) C(7) 0 0 0 0
C(3) C(8) C(12) 0 0 0
C(4) C(9) C(13) C(16) 0 0
C(5) C(10) C(14) C(17) C(19) 0
C(6) C(11) C(15) C(18) C(20) C(21)

Tablo 4’te verilen uzun donem kisitlamalar matrisine gore sisteme uygulanan yapisal soklar
asagida ozetlenmistir.

e Sok 1: Petrol fiyatlarinda meydana gelen yapisal degisiklikleri,

e Sok 2: Petrol fiyatlari ve cari islemler hesabinda meydana gelen eszamanli yapisal
degisiklikleri,

e Sok 3: Petrol fiyatlari, cari islemler hesabi ve sanayi lretim endeksinde meydana gelen
eszamanli yapisal degisiklikleri,

e Sok 4: Petrol fiyatlari, cari islemler hesabi, sanayi liretim endeksi ve tiiketici fiyat endeksinde
meydana gelen eszamanli yapisal degisiklikleri,

e Sok 5: Petrol fiyatlar, cari islemler hesabi, sanayi tretim endeksi, tiiketici fiyat endeksi ve
issizlik oraninda meydana gelen eszamanl yapisal degisiklikleri,

e Sok 6: Petrol fiyatlari, cari islemler hesabi, sanayi Gretim endeksi, tiiketici fiyat endeksi, igsizlik
orani ve enerji ithalatinda meydana gelen eszamanli yapisal degisiklikleri temsil etmektedir.

Uygulanan modeldeki degiskenlerin, kisitlama matrisi ile belirlenen soklara karsi verdikleri
tepkilerin incelenebilmesi icin SVAR modeli yardimi ile elde edilen uzun dénem carpan matrisi
asagidaki tabloda verilmistir.
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Tablo 5. Uzun Dénem Carpan Matrisi

DLNCRUDE LNCIH LNSUE DLNTUFE DLNISSIZ DLNFASIL
0.114483*

DLNCRUDE (0.0000) 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
INCIH 0.240797*** | 1.773557*

(0.0894) (0.0000) 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
LNSUE -1.313080* -1.508008* 2.134023*

(0.0000) (0.0000) (0.0000) 0.000000 0.000000 0.000000
DLNTUFE -0.001849** | -0.003943* 0.009431* 0.005448*

(0.0461) (0.0000) (0.0000) (0.0000) 0.000000 0.000000
DLNISSIZ -0.010554* 0.007652* 0.007671* -0.009605* 0.027661*

(0.0000) (0.0018) (0.0012) (0.0000) (0.0000) 0.000000
DLNFASIL 0.081692* 0.012832* -0.023548* 0.027630* -0.010818* 0.036184*

(0.0000) (0.0024) (0.0000) (0.0000) (0.0002) (0.0000)

Not: *, ** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamhligi ifade etmektedir.

Tablo 5’'te gorildugi Gzere, uzun donem c¢arpan matrisi yardimi ile elde edilen katsayilarin
hepsi anlamlidir. VAR analizinde oldugu gibi SVAR analizi sonucu elde edilen katsayilar iktisadi olarak
yorumlanamamaktadir. Sonug olarak, analizde kullanilan degiskenlerin yapisal soklara karsi verdikleri
tepkilerin yorumlanabilmesi igin etki-tepki fonksiyonlarinin ve varyans ayristirmasinin incelenmesi
gerekmektedir. Klasik kisitll VAR modelinde Cholesky Ayristirmasi (Cholesky Decomposition) yardimi
ile elde edilen etki tepki fonksiyonlari, bir degiskendeki bir standart sapmaya diger degiskenlerin
hangi yonde tepki verecegini gostermektedir. SVAR modelinde ise Yapisal Ayristirma (Structural
Decomposition) ile elde edilen etki tepki fonksiyonlari, degiskenlerin yapisal soklardaki bir standart
sapmaya verdigi tepkinin yoniini gostermektedir. Asagidaki sekilde, SVAR modeli sonucu yapisal
ayristirma kullanilarak elde edilen etki-tepki fonksiyonlarinin grafikleri verilmistir.
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DLNCRUDE_SA'nin Sok 1'e Tepkisi

DLNCRUDE_SA'nin Sok 2'ye Tepkisi

Sekil 4. Yapisal Etki Tepki Fonksiyonlari

Degiskenlerin Yapisal VAR Degisikliikerine Tepkileri

DLNCRUDE_SA'nin Sok 3'e Tepkisi

DLNCRUDE_SA'nin Sok 4'e Tepkisi

DLNCRUDE_SA'nin Sok 5'e Tepl

DLNCRUDE_SA" Sok 6'ya Tepkisi

04 \ oa | oa - 04 |
00 00 00 00

04 -04 | -04 | -04 |

1 2 3 a4 s5 6 7 8 9 10 1 2 3 a4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 a4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 a4 5 6 7 8 9 10
LNCIH_SA'nin Sok 1'e Tepkisi LNCIH_SA'nin Sok 4'e Tepkisi LNCIH_SA'nin Sok 5'e Tepkisi LNCIH_SA'nin Sok 6'ya Tepkisi
4 4
2|
— o ° —oo--
-2

LNSUE_SA'nin Sok 1'e Tepkisi

LNSUE_SA'nin Sok 2'ye Tepkisi

o2z 02 | 02 | 02 |
00 00 00
-02 -02 - -02
12 3 a4 s 6 7 8 o 10 12 3 a4 5 6 7 8 o 10 12 3 a4 s 6 7 8 o 10 12 3 4 s 6 7 8 o 10 12 3 a4 s 6 7 8 o 10
DLNTUFE_SA'nin Sok 1'e Tepkisi DLNTUFE_SA'nin Sok 2'ye Tepkisi DLNTUFE_SA'nin Sok 3'e Tepkisi DLNTUFE_SA'nin Sok 5'e Tepkisi DLNTUFE_SA'nin Sok 6'ya Tepkisi
004 004 004 004 004 |
002 | 002 | 002 | 002 |
000 000 000 —— 000
-002 - -.002 | -002 - -002 |
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 2 3 a4 5 6 7 8 9 10 8 9 10 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
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Sekil 4’te verilen etki tepki fonksiyonlari, piyasada olusan yapisal soklarin kullanilan degiskenler
Gzerindeki etkisinin yonu ve siiresi hakkinda bilgi vermektedir. Yukarida belirtildigi gibi, sok 1 petrol fiyatlari
Uzerindeki yapisal degisiklikleri belirtmektedir. Petrol fiyatlari beklendigi gibi sok 1’e ilk iki donem pozitif tepki
vermektedir. Uglincii ddnemden sonra sokun etkisi sifirlanmaktadir. Cari islemler hesabi, petrol fiyatlarinda
ortaya ¢ikan yapisal bir soka tepkisiz kalirken, petrol fiyatlari ile cari islemler hesabinda ortaya ¢ikan eszamanlh
bir soka 7-8 donem siiren pozitif tepki vermektedir. Sanayi liretim endeksi petrol fiyatlarinda ve petrol fiyatlari
ve cari islemler hesabinda eszamanli ortaya cikan yapisal soklara 10 dénemden fazla siiren negatif tepki
verirken, petrol fiyatlari, cari islemler hesabi ve sanayi tUretim endeksinde meydana gelen eszamanli yapisal
soklara 10 donemden fazla pozitif tepki vermektedir. Enflasyon ve issizlik oranlari, petrol fiyatlarinda ve petrol
fiyatlar ve cari islemler hesabinda eszamanl ortaya c¢ikan yapisal bir soka yaklasik 2 dénem pozitif tepki
vermektedir. Yani, petrol fiyatlari ve cari islemler hesabinda meydana gelecek yapisal soklar enflasyon ve
issizligin artmasina neden olacaktir. Enerji ithalati ise petrol fiyatlarindaki yapisal soka 2 dénem pozitif tepki
verirken petrol fiyatlari ve cari islemler hesabinda eszamanli ortaya ¢ikan yapisal bir soka yaklasik 2 donem
negatif tepki vermektedir.

Etki tepki fonksiyonlarina ek olarak, yapisal varyans ayristirmasi sonuglari da incelenmistir. Uygulanan modele
gore sok 1’in degiskenler (izerindeki etkisini gdsteren varyans ayristirmasi sonuglari Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6. Yapisal Varyans Ayristirmasi

Varyans Ayristirmasi: DLNCRUDE_SA:

Periyod [S.H. Sok1 Sok2 Sok3 Sok4 Sok5 Sok6

1 0.080409 38.09417 19.69657 34.13771 0.697276 5.071322 2.302960
2 0.084996 36.98164 21.03949 34.29403 0.639047 4.602252 2.443542
3 0.086995 35.37877 20.71888 35.64998 1.265854 4.480986 2.505526
4 0.087810 34.73121 20.80382 35.21492 1.462606 5.235678 2.551760
5 0.088067 34.63362 20.68320 35.16616 1.474999 5.504809 2.537213
6 0.088170 34.56329 20.67132 35.08549 1.471691 5.602530 2.605669
7 0.088236 34.51265 20.68162 35.04569 1.557698 5.596755 2.605593
8 0.088286 34.48943 20.68379 35.03778 1.583631 5.600164 2.605196
9 0.088315 34.47577 20.68190 35.04140 1.593257 5.603999 2.603676
10 0.088325 34.47236 20.68215 35.04074 1.593060 5.604370 2.607311
Varyans Ayrigtirmasi: LNCIH_SA:

Periyod [S.H. Sok1 Sok2 Sok3 Sok4 Sok5 Sok6

1 0.677568 0.001141 49.03445 35.38388 6.431286 8.867367 0.281869
2 0.701222 0.275448 49.93122 33.18235 6.166467 9.966122 0.478394
3 0.717409 0.389269 50.88067 32.11741 6.533897 9.529828 0.548931
4 0.754576 0.404840 55.44155 29.03453 6.000075 8.615231 0.503780
5 0.766127 0.519819 55.62338 28.17212 6.029129 9.155878 0.499666
6 0.770892 0.531405 55.96284 27.96642 5.990702 9.043738 0.504888
7 0.775617 0.530968 56.47450 27.63548 5.918046 8.937836 0.503170
8 0.777238 0.541559 56.59814 27.52318 5.893687 8.942287 0.501147
9 0.778114 0.545982 56.68630 27.46361 5.881408 8.922387 0.500317
10 0.779001 0.544829 56.77903 27.40120 5.868422 8.907253 0.499269
Varyans Ayristirmasi: LNSUE_SA:

Periyod [S.H. Sok1 Sok2 Sok3 Sok4 Sok5 Sok6

1 0.041947 44.69876 1.567746 34.88634 3.414207 15.39957 0.033372
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2 0.046264 37.90836 7.436033 32.61007 3.595073 18.26029 0.190173
3 0.056992 32.91163 10.32582 40.80354 2.618115 12.78345 0.557439
4 0.062836 31.40215 12.61006 42.38294 2.402918 10.69816 0.503773
5 0.068078 29.20655 14.41843 44.74545 2.056795 9.142209 0.430566
6 0.073308 28.18168 15.28237 46.46318 1.775579 7.910040 0.387155
7 0.077421 27.18497 16.65511 47.10438 1.591910 7.095162 0.368464
8 0.081612 26.50298 17.32093 48.01086 1.437988 6.387661 0.339584
9 0.085433 25.95483 18.13233 48.45998 1.313436 5.829240 0.310189
10 0.089078 25.47432 18.81694 48.85298 1.208266 5.362130 0.285364
Varyans Ayristirmasi: DLNTUFE_SA:

Periyod [S.H. Sok1 Sok2 Sok3 Sok4 Sok5 Sok6

1 0.004668 14.42854 12.99960 0.611159 66.04117 0.008874 5.910650
2 0.005058 13.13605 12.97375 1.653870 63.49995 2.125818 6.610568
3 0.005374 11.91262 17.95594 1.686862 58.27649 4.305204 5.862879
4 0.005560 11.12935 16.77853 3.146494 54.68547 7.538454 6.721709
5 0.005627 11.19911 16.55676 4.259548 53.98631 7.427267 6.571010
6 0.005664 11.07477 16.77336 4.675084 53.28895 7.644035 6.543801
7 0.005679 11.05623 16.73666 4.968356 53.02229 7.695156 6.521310
8 0.005684 11.04490 16.70723 5.018222 52.95890 7.724306 6.546443
9 0.005685 11.04017 16.69841 5.015840 52.97494 7.724438 6.546206
10 0.005686 11.03832 16.69721 5.028834 52.96455 7.723078 6.548011
Varyans Ayristirmasi: DLNISSIZ_SA:

Periyod [S.H. Sok1 Sok2 Sok3 Sok4 Sok5 Sok6

1 0.020417 5.882499 23.86549 1.347068 2.376750 64.61747 1.910725
2 0.022445 7.094747 24.27732 7.163704 2.097434 57.13315 2.233641
3 0.023942 6.248334 23.76976 8.617666 1.859749 57.13120 2.373293
4 0.024456 6.037277 23.18561 9.117130 3.529619 54.75860 3.371764
5 0.024603 6.369077 23.29867 9.143424 3.588770 54.15577 3.444290
6 0.024685 6.482645 23.19460 9.092706 3.937790 53.83884 3.453424
7 0.024714 6.522845 23.22062 9.112755 3.928785 53.71574 3.499250
8 0.024730 6.529926 23.28256 9.103590 3.924512 53.65415 3.505263
9 0.024738 6.526930 23.27210 9.118830 3.928180 53.64358 3.510378
10 0.024740 6.529269 23.27404 9.117259 3.931259 53.63572 3.512453
Varyans Ayristirmasi: DLNFASIL_SA:

Periyod [S.H. Sok1 Sok2 Sok3 Sok4 Sok5 Sok6

1 0.074269 1.501034 2.880155 7.360209 18.81541 0.950332 68.49286
2 0.086478 4.486352 6.425982 5.913266 16.19115 3.166490 63.81676
3 0.089028 4.252174 6.091765 9.138455 16.88794 3.255552 60.37412
4 0.090592 4.792822 6.581051 9.528085 16.55694 3.247865 59.29324
5 0.091280 4.721045 7.009087 9.385251 16.30989 3.285254 59.28947
6 0.091638 4.700476 7.157724 9.589191 16.18987 3.418223 58.94452
7 0.091685 4.715429 7.193543 9.596074 16.17409 3.414760 58.90610
8 0.091704 4.713950 7.191293 9.592497 16.20639 3.414331 58.88154
9 0.091735 4.725775 7.229875 9.590837 16.19589 3.415142 58.84248
10 0.091747 4.725065 7.228012 9.597652 16.19785 3.424379 58.82704
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Tablo 6’ya gore, petrol fiyatlari sok 1, sok 2
ve sok 3’ten blyiik oranda etkilenirken, diger
soklardan etkilendigi sdylenemez. Cari islemler
hesabi, sok 2 ve sok 3’ten etkilenirken sok 1’den
yok denecek kadar az etkilenmektedir. Yani, sadece
petrol fiyatlarinda meydana gelen yapisal bir
degisiklik cari islemler hesabini etkilemezken,
petrol fiyatlari ile cari islemler hesabinda meydana
gelen es zamanl yapisal degisiklik artan oranda
etkilemekte ve petrol fiyatlari, cari islemler hesabi
ve sanayi Uretim endeksinde meydana gelen
eszamanli  yapisal degisiklik azalan oranda
etkilemektedir. Sanayi Uretim endeksi ise sok 1 ve
sok 5’ten azalan oranda etkilenirken, sok 2 ve sok
3’ten zamanla artan oranda etkilenmektedir. Tife,
sok 1 ve sok 4’ten zamanla azalan bir sekilde, sok
2’'den ise artan bir sekilde etkilenmektedir. Yani,
petrol fiyatlari ile cari islemler hesabinda meydana
gelecek eszamanh bir yapisal sok, enflasyonu
etkisini arttirarak yikseltecektir. issizlik orani, sok
3’ten artan oranda etkilenirken, sok 5’'ten zamanla
azalan oranda etkilenmektedir. Yani, petrol
fiyatlari, cari islemler hesabi ve sanayi Uretim
endeksinde meydana gelen eszamanh yapisal
degisiklikler, zamanla issizlik oraninin artmasina
neden olacaktir. Ortaya cikan yapisal degisiklik
Petrol fiyatlari, cari islemler hesabi, sanayi lretim
endeksi, tiketici fiyat endeksi ve issizlik orani
degiskenlerinde olmasi durumunda, issizlik orani
ilk donemde %64 oraninda etkilenirken 10.
donemde bu etki %53 seviyesine kadar disecektir.
Fasil degiskeni ise, sok 6’dan azalan oranda
etkilenmektedir. Tum degiskenlerde meydana
gelecek bir degisiklik enerjiithalatini ilk ddnem %68
oraninda etkilerken 10 dénem sonunda bu etki
%58 oranina kadar disecektir.

SONUC VE ONERILER

Sanayi devrimi ortaya c¢ikan teknolojik gelismeler
enerji ihtiyacinin ve dolayisiyla talebinin artmasina
neden olmustur. Artan enerji talebi genellikle
petrol ve tiirevleri ile karsilandigindan, petrol
fiyatlari ekonomik agidan 6énemli bir faktér haline
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gelmistir.  Petrol fiyatlarinin  artmasi  veya
azalmasinin etkileri Glke gruplarina gore farklilik
goOsterirken, ithalatci konumundaki Ulkelerde
Uretim ve tiketim maliyetlerinin artmasina bagh
olarak, cari acik, enflasyon, ekonomik krizler gibi
sorunlarin ortaya c¢ikmasina neden olmustur.
Petrol ithalatgisi konumundaki Tirkiye de benzer
sorunlarla karsi karsiya kalmistir. Bu ¢alismada,
petrol fiyatlarinda ortaya cikacak yapisal bir sokun
Tirkiye'deki reel ekonomik faktorler Gzerindeki
etkisi arastirilmistir. Yapisal VAR analizi sonucunda,
petrol fiyatlarinda ortaya ¢ikacak yapisal bir sokun
sanayi Uretim endeksi Uzerinde negatif bir etki
yapacagl gortlmustlir. Ayrica, petrol fiyatlarinda
meydana gelecek yapisal bir sok sanayi Uretim
endeksinde meydana gelen degisikliklerin yaklasik
%44’Unl  agiklamaktadir.  Dolayisiyla,  petrol
piyasasinda meydana gelebilecek krizler veya ani
fiyat artislart  Tirkiye’de sanayi Uretiminin
dismesine ve dolayisiyla ekonominin olumsuz
yonde etkilenmesine neden olacaktir. Petrol
fiyatlari ve cari islemler hesabinda ortaya ¢ikacak
es zamanh vyapisal bir sok enflasyon oranini
ylkseltici yonde etki yapacaktir. Bunlara ek olarak,
petrol fiyatlari cari islemler hesabi ve sanayi Gretim
endeksinde olusan es zamanh vyapisal bir sok
zamanla issizlik oraninin  artmasina neden
olacaktir. Bu baglamda, ekonominin krizlerle
karsilasmamasi i¢in Uretimde petrole olan
bagimhhgin  azaltilmasi  gerekmektedir. Bu
calismada elde edilen analiz sonuglari, petrol
fiyatlarinda meydana gelecek yapisal degisikliklerin
Tirkiye’'nin reel ekonomisinde etkili oldugunu
gostermektedir. Bu sonu¢ g6z Onlinde
bulundurularak, alaninda  yapilacak
yatirmlarin,  petrol ve tlrevlerine olan
bagimliliktan uzaklastirllarak alternatif eneriji
kaynaklarina yoneltiimesi gerekmektedir. Bu
baglamda, yenilenebilir enerji kaynaklari 6n plana

enerji

cikmaktadir. Bu dogrultuda, Turkiye’de yeni eneriji
yatirnm  projelerinin  yenilebilir ~ kaynaklara
yonlendirilmesi, firmalara teknik destek ve
finansman kolayliklari gibi tesviklerin saglanmasi
onemlidir. Boylelikle, spekulatif etkilere oldukca
actk olan ani petrol fiyat soklarina karsi enerji arz
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glvenligini saglama konusunda tedbir alinmis
olacaktir. Ayrica, bu gelisme sirdirilebilir cevre
anlaminda iklim degisikligi olgusunun olumsuz
etkilerinin azaltlmasina da yardimci olarak,
gelecek nesillere hem ekonomik hem de ¢evresel
anlamda yasam standartlari ylksek bir {lke
birakabilmemizi saglayacaktir.
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