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Oz

Son otuz yildan bu yana yasanan en onemli gelisme-
lerden biri, hizlanan kiiresellesme hareketleri kapsa-
minda liberal iktisadi diistince ve politikalarmn diinya
genelinde yayimasi olmustur. Ozellikle neoliberal
hareketler ile birlikte iktisadi bakimdan kapsami ge-
nisletilen ozgiirliik¢ii akimlar, toplumsal yapilanma
tarafindan vazgegilmez bir unsur olmus ve ekonomik
serbesti, refah giiciiniin artirilabilmesi amaciyla makro
iktisadi gelismelerin ana eksenini olusturmustur. Dola-
yistyla bu ¢alismada, ekonomik ozgiirliikler ile ekono-
mik biiyiime arasindaki iliskiler 1995 - 2012 donemin-
de gelismis, gelismekte olan ve azgelismis ekonomiler
icin panel veri analizleri kullanilarak arastirilmgstir.
Pedroni ve Kao esbiitiinlesme analiz sonuglari, ekono-
mik ozgiirliikler ile iktisadi biiytime arasinda uzun do-
nemli iliskilerin varligini gostermistir. Ayrica, Granger
nedensellik analiz bulgular: ise ekonomik ozgiirliikle-
rin, iktisadi biiytimenin nedeni oldugunu yansitmigstir.
Analiz sonuglar: bir biitiin olarak degerlendirildiginde
ekonomik ozgiirliiklerin iktisadi biiyiime siirecini hiz-
landirdigini soylemek miimkiindiir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Ozgiirliikler, Iktisadi
Biiyiime, Panel Veri Analizi

Abstract

One of the most important developments in the last
thirty years is the expansion of liberal economic tho-
ught and policies in terms of accelerating globalization
movements. Libertarian movements the scope of which
has been extended with regards to economics and espe-
cially neo-liberal movements became an irreplaceable

element of social set-up and their economic liberation
formed the main core of the developments of macroe-
conomics with the aim of increasing the welfare level.
Therefore, in this study, the relationships between eco-
nomic freedom and economic growth between 1995
and 2012 in developed, developing and underdevelo-
ped economies are examined via panel data analysis.
The results of Pedroni and Kao cointegration analysis
show the existence of long-run relationship between
economic freedom and economic growth. Moreover,
the outcomes of Granger causality analysis point out
that economic freedom is the cause of economic growth.
As a whole, it is possible to say that economic freedom
spurs the process of economic growth.

Keywords: Economic Freedom, Economic Growth,
Panel Data Analysis

Giris

Ekonomik 6zgiirliikler kavrami ozellikle 1980°1i yil-
lardan itibaren yeniden diinya giindemindeki yerini
alan liberal ekonomi politikalarinin ana eksenlerin-
den bir tanesi haline gelmis ve dogal hukuk-ekono-
mi iligkisinin insan haklar1 bakimindan temel un-
suru nitelifine biirinmistiir. Dolayistyla, ekonomik
ozgtrliikkler kapsaminda incelenen ilk unsurlardan
bir tanesi, her seyden 6nce bu 6zgiirliiklerin bir hak
niteliginde oldugudur. “Birinci nesil haklar” olarak
tanimlanan sosyal ve siyasal haklara ilaveten, sosyo-
ekonomik haklar ise “ikinci nesil haklar” seklinde
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ifade edilmistir (Orend, 2006, s.25). Bu baglamda, bi-
reylere bahsedilen bir hak olarak liberal 6gretinin en
temel diigiince akimlarindan birisini olusturan ekono-
mik ozgiirliikler; serbest piyasa, ozel girisim, gontlli
degisim, kapitalizm, sinirli devlet, serbest ticaret, dii-
stik vergi oranlari, sermaye ile emegin serbest hareketi
ve bunun gibi ekonomik hayatin énemli unsurlarini
olusturan laissez faire-laissez passer felsefesi iizerine
insa edilmistir. Bu baglamda, bir tilkenin ekonomik
bakimdan diger bir {ilkeye kiyasla daha fazla 6zgiir
olmasi, yukarida da belirtilen liberal sartlar1 tasidig:
anlamina gelmektedir (Rabushka, 1991, 5.23). Ekono-
mik ozglirliiklerin bireylere bahsedilmis bir hak oldu-
gunu belirten Alston (1990), ekonomik haklarin ¢als-
ma, ticari birlikler kurma ve bunlara iiye olma, miil-
kiyet hakki, esit ise-esit ticret, sosyal giivenlik, ailenin
ekonomik bakimdan korunmasi, yeterli bir yasam
standardina ulagilmasi ve sendikalara iiye olunmasi
gibi unsurlardan olustugunu savunmustur. Benzer
gorisler, Schwartz (1992) ve Daintith (2004) tarafin-
dan da vurgulanmistir. Ekonomik haklari; mal ve hiz-
metlerin degisimi, tiretimi ve piyasaya sunumu i¢in
toprak, isgiicii, fiziki-beseri sermaye gibi kaynaklara
erisebilme giicti olarak tanimlayan Gorga (1999)ya
gore, kaynagini ekonomik haklardan alan ekonomik
ozgiirliklerin anlagilabilmesi igin {i¢ sart gereklidir.
Bunlardan birincisi, bireylerin iktisadi diinyada faali-
yette bulunabilmeleri i¢in temel ekonomik ihtiyaclara
iliskin bilgilerinin tam olmas; ikincisi, haklara iliskin
yasal karakteristiklerin bilinmesi ve ti¢linciisii ise eko-
nomik haklarin adalet kavrami icinde tam olarak yer
almasidir. Johnson (1999) ve Barzel (2002)e gore ise
ekonomik haklar, bireylerin mal ve hizmetleri degisim
ile tiiketim yetenegini yansitan bir unsurdur.

Ekonomik 6zgiirliklerin dogal diizen-dogal hukuk
ekseni cercevesinde bir hak olarak nitelendirilmesini
takiben farkli yazarlar tarafindan, ancak benzer ta-
nimlamalarla ekonomik &zgiirliikler ifade edilmeye
caligilmustir. Siegen (1992), bireylerin tek baslarina
ya da diger bireylerle is yapabilme, ticari faaliyetler-
de bulunabilme, meslek se¢me, mal ve hizmetlerin
tretim ve dagitimina ortaklik edebilme seklindeki
bir siralamayla ekonomik ozgiirliikleri tanimlamis-
tir. Siegen tarafindan yapilan ayrima benzer bir si-
niflandirma yapan Friedman (2002)a gore ekonomi
ozgiirlitkler; miilkiyet haklarinin korunmasi, tretim
araglar1 miilkiyetinin 6zel olmasy, bir is faaliyetine gi-
ris ya da cikis serbestisi ile ticaret yapma ve rekabette
bulunma haklarina sahip olunmasidir. ifade edilen
bu tanimlamalardan hareketle ekonomik 6zgiirliik-
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ler; miilkiyet haklarinin korunmasi, goniillii degisim,
ekonomik bakimdan serbest toplum, 6zel miilkiyetin
korunmas i¢in devlet tarafindan saglanan koruma-
c1 gliclin yerine getirilip getirilmedigi ve sozlesme
hakki serbestisi gibi unsurlar1 incelemektedir (Haan
ve Sturm, 2000, s.217). Genel bir ifadeyle belirtmek
gerekirse ekonomik o6zgiirlitkkler; serbest piyasa sis-
temini harekete geciren, devletin bu alana yo6nelik
midahalesinin en az oldugu, piyasa mekanizmasi-
nin onciligiini yaptig bireysel refahi maksimum
kilan, ekonomik biiytime ve kalkinma dinamiklerini
uyaran, ekonomiyi dogal dengeye yonelten ve top-
lumdaki bireylerin tamamen kendi istekleri dogrul-
tusunda iktisadi kararlar1 alabilmelerine ve bunlar1
uygulayabilmelerine olanak taniyarak herhangi bir
dissal miidahalenin olmadig: yapiy: ifade etmektedir
(Patry, 2009, s.151). Ayrica, ekonomik 6zgiirliiklerin
bir hak olarak bireylere sunulmasi fikrinin yani sira,
bir ilkenin ekonomik bakimdan 6zgiir olabilmesi
i¢in tasimasi gereken nitelikler de ortaya konmustur.
Bunlar; kamu kesiminin buytikligt, ekonomik yapi
ve piyasalarin kullanimi, para politikas: ve fiyat istik-
rar1, alternatif para birimlerinin kullanilmasindaki
ozgirliik, yasal diizenin varligi ve 6zel milkiyet gii-
venligi, dis ticarette serbestlik, sermaye piyasalarin-
da serbest degisim ozgiirliigii, tesebbiis 6zglrligi,
paranin degerinin korunmasina yonelik politikalar,
sermaye akisinda 6zgiirlik ve agik bankacilik sistemi
olarak siralanabilir (Gwartney vd., 2001, s.5; Uysal,
2004, 5.54-55).

Ekonomik bakimdan serbest olan toplumlarda birey-
ler, kendi efor ve yeteneklerine dayanarak basari ya
da basarisizliklarini ortaya koymaktadirlar. Basar1 ya
da basarisizlik gibi unsurlar1 belirleyen énemli fak-
torlerden birisi olan liberal toplumlardaki kurumsal
yapilanmalar, bireylerin lehine ya da aleyhine olma-
yacak tarzdaki diizenlemeler ile birlikte ekonomik
hayat1 dengelemekte ve boylece is yasaminin devam-
liligin1 saglamaktadirlar. Ozellikle agiklik ve seffaflik
kavramlariyla karakterize edilmis kamusal karar ver-
me mekanizmalar1 ve firsat esitligi bireysel arzulari
harekete gecirerek ekonomik dinamizme ivme ka-
zandirmaktadir. Bu baglamda, kamusal sinirlamalara
maruz kalmaksizin is kurabilme ya da halihazirda ku-
rulmus olanlarda serbestce ¢alisabilme seklinde ifade
edilebilen ¢aligma o6zgiirligi, liberal bir ekonomik
diizen igerisinde saglanabilmekte ve etkin isleyisi te-
sis edilebilmektedir. Piyasalarin serbest isleyisine ya-
pilan miidahaleler ve uygulanan diizenleyici kurallar
ise, iiretim maliyetlerinin artmasina neden olmakta
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ve dolayisiyla da girisimcilerin basar1 sanslarini azalt-
maktadir (Heritage Foundation, 2012). Bu nedenle,
ozgirliiklerin yaygin oldugu ekonomilerde girisim-
ciler daha kaliteli mal ve hizmet iiretmenin ucuz ve
etkin yollarin1 bulma yeteneklerine daha fazla sahip
bulunmakta ve boylece gelisen is piyasasi, hizli ve
stirdiirtilebilir ekonomik biytimenin gergeklesme-
sini saglamaktadir. Ilaveten, bireyin temel alindig
ekonomik diizen tipinde, girisimcilik ruhundan ve
yenilik dogurucu yeteneklerden yararlanilmasi geregi
savunulmakta, bireylerin bu yeteneklerinden yarar-
lanabilmenin ve ¢alisma hayatina kanalize etmenin
en temel yolu olarak ona 6zgiir bir ortam saglamanin
gerekliligine isaret edilmektedir (Dursun, 2002, 5.93).

Saglanan ekonomik ozgiirlitkler ile birlikte ¢alisma
arzular1 harekete gecirilen bireyler, ekonomik 6zgiir-
liklerinin glivence altina alindig1 toplumlarda sahip
olduklar1 gelirlerinin bir kismini tasarruflara yén-
lendirmekte ve bu tasarruflar da yatirimlara kanalize
edilmektedir. Liberal bir ekonomik sistemin berabe-
rinde getirdigi artan bireysel tasarruf hacmi, finansal
piyasalarin gelisimine paralel olarak sermaye birikim
stirecini hizlandirmakta ve sermaye, tizerindeki tiim
engellerin kaldirildig1 mali yapilanmalar ile birlikte
global bazda maksimum kér1 elde edebilecegi piya-
salara yonelmektedir. Artan sermaye kapasitesinin,
ekonomik &zgiirliiklerin saglandig1 iilkelere yo6nel-
mesi ile birlikte sermaye maliyetleri azalmakta, yati-
rim hacmi genislemekte ve buna bagli olarak da ¢ikt1
miktar1 artmaktadir. Saglanan 6zgiirliik¢ii sistemin
tasarruf kanalryla sermaye birikimini hizlandirdig1 ve
sermaye birikiminin de yapilan yatirimlar araciligryla
isci bagina diisen ¢iktr miktarini artirmasiyla sonug-
lanan bu siireg, stirdiiriilebilir hizl iktisadi biiytime
ile nihai asamaya ulasmaktadir (Henry, 2003, s.91).
Ekonomik 6zgiirliiklerin fiziki sermaye stogu tizerin-
de yarattig1 pozitif etkilerin yani sira, beseri serma-
ye birikimi tizerinde de benzer yonlii etkiler ortaya
¢ikardigini sdylemek miimkiindiir. Beseri faktor igin
yapilan uzun dénemli yatirimlar, artan ¢ikti miktari
bakimindan diger faktorlere kiyasla daha fazla bir ge-
tiri saglamaktadir. Veri bir hasila diizeyinde; egitim,
saglik, sermaye ve bilgi birikimi gibi faktorlerle do-
natilan yiiksek bir beseri sermaye stogu iki kanal yar-
dimzryla hizli iktisadi biiytime siirecini uyarmaktadir.
Bunlardan ilki, yiiksek bir beseri sermaye birikiminin
daha nitelikli teknolojik gelisimleri absorbe etme ka-
pasitesini ifade etmekte ve bu kanalin okullagma ora-
niyla yakin iligki icinde bulundugu belirtilmektedir.
Ikincisi ise, geligmis bir beseri sermayenin, iilkede

mevcut olan fiziki sermaye stogunu optimum kullan-
ma yetenegine haiz olmasina baglamaktadir (Barro,
2001, 5.14).

Ozgiirliikeii iktisadi yapilanmalar ile birlikte daha et-
kin bir sekilde elde edilecek olan teknik yeniliklerin
ekonomik biiylime siireci iizerinde yarattig1 etkileri
sistematik bir bi¢cimde ilk kez inceleyen Schumpeter
(1911), teknolojinin isgiicli bagina diisen ¢ikt1 mikta-
rini artirarak, hizli iktisadi bitylimeyi uyaracagini be-
lirtmistir. Diger taraftan neoklasik biiyiime teorileri,
her ne kadar teknolojik gelisim diizeyini digsal olarak
kabul etseler de, bir ekonomi i¢in biiyiik bir 6nem ta-
slyan sermayenin marjinal getirisini artiracak faktor
olarak yeni makine-techizat ile tiretim tekniklerinin
gelistirilmesini 6n plana gikarmuglardir. Ozellikle Jo-
nes (1998); serbest isleyisi tizerindeki tiim engellerin
kaldirildig1 piyasa mekanizmasindaki her sektoriin,
teknik gelisim siirecine yapmis oldugu harcamalar
sonucunda ortaya ¢ikacak olan digsalliklarin ve yayil-
ma etkilerinin azalan getiri sartlarini ortadan kaldi-
rarak artan getirilere neden olacagini ve bu siirecin
de ekonomik biiylime hizini yiikseltecegini ifade et-
mistir. Ekonomik 6zgiirliiklere dayali bir mekanizma
yardimiyla klasik ve neoklasik biiyiime modellerini
bir adim daha ileriye tasiyarak teknik gelisimi igsel-
lestiren ve teknolojik yatirimlara dayali bityime mo-
dellerini ortaya atan igsel biiytime teorileri ise, teknik
yenilikleri destekleyen faaliyetler sonucunda serma-
yenin marjinal verimliliginin diismesini ve sermaye/
hasila oraninin yiikselmesini 6nleyen pozitif digsal-
liklarin meydana gelecegini kabul etmistir.

Ekonomik ozgiirliikler kanaliyla ulagilabilecek olan
serbest dis ticaretin iktisadi biiytime tizerindeki etkisi
ise iki goriis etrafinda toplanmigtir. Bunlardan birin-
cisi, dig ticarette saglanan liberalizasyon ile birlikte
tilkeye yonelecek olan yeni teknolojilerin tiretim sii-
recinde artan getirilere yol agarak iktisadi biytimeyi
hizlandiracag olmustur. Ikinci gériis ise, yakinsama
hipotezi tizerine kurulmustur. Bu goriis, gerceklesti-
rilecek olan serbest dis ticaret sonucunda bitiin l-
kelerin ayni teknolojiye, ayni tercihlere, emek ile ser-
mayenin benzer biiyiime hizina sahip olacaklarini ve
boylece ayni duragan durum dengesinde birbirlerine
yaklasarak iktisadi biiylime siirecinin yakalanacagini
ifade etmektedir (Srinivasan, 1999, s.67).

Makroekonomik istikrarin saglanmasi bakimindan

da 6nemli bir yeri oldugu vurgulanan ekonomik 6z-
giirliikler, diisiik ve 6ngoriilebilir enflasyon oranlari-
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nin yakalanmasi, tilke ihtiyacini karsilayan faiz di-
zeylerinin olusturulmasi, rekabetci diizeydeki déviz
kurlarinin gergeklestirilmesi ve 6demeler bilancosu
dengesinin saglanmasi gibi istikrarl bir iktisadi ya-
piyt da beraberinde getirmektedir. Bu ekonomik ya-
pilanma paralelinde tasarruf hacmi artmakta, uzun
donemli sermaye birikimi yiikselmekte, ulusal refah
diizeyi korunmakta, gelecege iliskin 6ngoriilerde bu-
lunarak yapilacak olan yatirimlar artmakta, sermaye
birikimi yiikselmekte ve kaynak dagiliminda etkinlik
saglanmaktadur. ifade edilen faktorlerin bir araya gel-
mesine bagli olarak biiylime siireci hizlanmakta ve
stirdiiriilebilir bir ivme kazanmaktadir.

Ekonomik ézgiirliiklerin iktisadi biiyiime siirecine di-
namizm kazandirabilmek icin harekete gecirdigi bir
diger mekanizma ise finans kanali olarak karsimiza
¢ikmaktadir. Gerek yerli ve gerekse de yabanci tasarruf
sahiplerinin serbestce faaliyette bulunabildikleri gelis-
mis finansal piyasalarin tasarruflar1 harekete gecirmek
ve yatirimlar1 kolaylastirmak suretiyle ekonomik bii-
ytmeyi hizlandirdig: goriisii temel odak noktalarindan
birisini olusturmaktadir. Ozellikle liberal bir finansal
sistemin tasarruf hacmindeki artist hizlandirdig ve fi-
ziki sermayenin hem hacmini ve hem de verimliligini
artirarak daha etkin kullanimini tegvik ettigi ve dola-
yisiyla ekonomik biiylimeye katkida bulundugu savu-
nulmaktadir (Luintel ve Khan, 1999, 5.382).

Ekonomik bityiime siireci tizerinde ¢esitli etki kanalla-
r1 yardimiyla yarattig1 etkilerden dolay: bu ¢alismada,
ekonomik ozgiirliikler ile ekonomik biiytime arasinda-
ki iligkiler 50'si gelismis, 71’1 gelismekte olan ve 23’1
de azgelismis olmak {izere toplam 144 iilke icin 1995-
2012 donemi dikkate alinarak panel veri analizleri yar-
dimiyla incelenecektir. Bu ama¢ dogrultusunda ¢alig-
ma bes béliimden olugmaktadir. Tkinci béliimde, konu
ile ilgili literatiirde yer alan ¢alismalara deginilmekte;
“yontem ve veri” baglikli tigiincti boliimde, galigmanin
uygulama kismina ait yontem ve veriler tanitilmakta;
dordiinct boliimde ise uygulama bulgularina yer veril-
mektedir. Calisma, genel bir degerlendirmenin yapil-
dig1 sonug boliimiiyle bitmektedir.

Literatiir Ozeti

Iktisadi liberalizmin ilk temelleri her ne kadar Fiz-
yokratlar, Adam Smith ve onun onciiliiginde dina-
mizm kazanan klasik okul ile atilsa da, iilkelerin eko-
nomik bakimdan sergiledikleri 6zgiirlitk¢li siirecin
olgiilmesi ve bunun iktisadi bitylime tizerindeki etki-
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lerinin belirlenmesi ile ilgili uygulamali ¢aligmalarin
baslangici olduke¢a yeni sayilabilir. Genelde zaman
serisi ve panel veri analizleri dikkate alinarak yapi-
lan ¢aligmalar, bazi istisnalar olmak tizere, ekonomik
ozgirliiklerin iktisadi biytimeyi hizlandiric bir etki
yarattigini ortaya koymustur.

Yiiz tilkenin ekonomik 6zgiirliik endeks degerlerini
kullanarak iktisadi biiyiime iizerinde ortaya ¢ikabile-
cek olan etkileri 1985 - 1988 donemi i¢in panel veri
analiziyle inceleyen De Vanssay ve Spindler (1994),
ekonomik gelisimin temel hedef olarak dikkate alin-
mast durumunda iktisadi kaynaklarin daha rasyo-
nel kullanilarak, bu kaynaklarin ilk etapta kapsamh
kurumsal yapilanmalarin ingas: i¢in degerlendiril-
mesinden ziyade ekonomik bakimdan o6zgiirlitk¢ii
sistemin tesisi i¢in kullanilmas1 gerekliligi iizerinde
durmuglar ve boylesi bir siirecin de hizli iktisadi bii-
yiimeye kaynaklik ettigi goriisiinii savunmusglardir.

Caligmasinda ekonomik 6zgiirliikler, kisi bagina di-
sen gelir ve iktisadi biiytime arasindaki iligkileri 28’1
diisiik, 43’0 orta ve 23’1 de yiiksek gelirli olmak tizere
toplam 94 tlke igin panel veri analizleri yardimiyla
inceleyen Islam (1996), diisiik gelirli iilkelerde ekono-
mik 6zgiirliikler ile kisi bagina diigsen gelir arasinda ve
yiiksek gelirli tilkelerde ise ekonomik 6zgiirliikler ile
iktisadi bitytime arasinda dogrudan bir iliski oldugu
sonucuna ulagmistir.

Ayal ve Karras (1998), ekonomik ozgiirliikleri olus-
turan toplam 13 kriter ile kisi bagina diisen GSYIH
arasindaki iligkiyi 58 tilke i¢in 1975-1990 dénemini
dikkate alarak inceledikleri ¢alismalarinda, ilgili kri-
terler ile kisi bagina diisen Gayri Safi Yurtici Hasila
(GSYIH) arasinda pozitif yonlii giiglii bir korelasyon
oldugu sonucuna ulasmislar ve iktisadi bilyiimenin
ozellikle para arzindaki artis, enflasyon degiskenligi,
kamusal girisimler, negatif faiz oranlari, ticaret vergi-
leri, karaborsa d6viz kurlary, ticaret hacminin biiytik-
lagii ve yabanci sermaye islemleri gibi faktorlerle ista-
tistiki olarak anlamli bir korelasyona sahip oldugunu
one stirmislerdir.

Berggren (1999), 1975-1985 doéneminde ozgiirlitk
endeks degerleri mevcut olan iilkeler i¢in ekonomik
ozgiirliiklerin gelir dagilimi ve iktisadi biiyiime tize-
rindeki etkilerini panel veri analizleri kapsaminda
inceledigi calismasinda, ekonomik 6zgiirliik diizeyini
artirmay1 bagaran tilkelerde gelir dagilimindaki ada-
letin ve dolayisiyla da iktisadi bityiimenin daha hizli
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saglanacagini belirtmistir. Berggren (1999) tarafin-
dan yapilan ¢alismanin bir benzeri Scully (2002)’nin
analiziyle ortaya konmustur. Scully (2002), gelismis
tilkeler ile yeni sanayilesen bazi Asya tilkelerini dik-
kate aldig1 ¢alismasinda, ekonomik 6zgiirliiklerin ik-
tisadi biiytime tizerindeki etkilerini iki ve ti¢ agamali
En Kii¢tik Kareler (EKK) yontemini kullanarak arag-
tirmigtir. Yazar tarafindan elde edilen bulgular; eko-
nomik ozgiirliklerin iktisadi gelisim siirecine artan
bir katki sagladigini ve piyasada yaratilan gelir icin
dagilim siirecinin etkinligini artirarak, gelir esitsizligi
baskisini azalttigini ortaya koymustur. Bu ¢aligmala-
ra paralel olarak Ashby ve Sobel (2008), Amerikan
eyaletlerindeki ekonomik 6zgiirliik, gelir esitsizligi ve
iktisadi bliytime arasindaki iligkileri 1980-2003 done-
mi i¢in incelemiglerdir. Panel veri analizlerine iligkin
bulgular; ekonomik 6zgiirliik diizeyinin, yiiksek gelir
ve gelir diizeyindeki hizli artig orani ile pozitif yon-
1t bir iligki sergiledigini ve buna bagl olarak da gelir
adaletsizliginin azaldigini gostermistir.

Fiji ekonomisinde yasanan demokratiklesme hare-
ketleri ile iktisadi 6zgiirliik siirecinin biiylime tize-
rindeki etkilerini 1968-1996 donemi i¢in zaman se-
risi analizleri yardimiyla inceleyen Gounder (2002),
demokratik yapilanmanin ve ekonomik 6zgiirliigiin
iktisadi bliylime i¢in hayati deger tasiyan iki faktor
oldugunu belirtmis ve bu faktérlerin etkinligine bagh
olarak hizli ekonomik bilyiimenin saglandigini sa-
vunmustur.

Bengoa ve Sanchez-Robles (2003); ekonomik 6z-
gtirlitkkler, dogrudan yabanci yatirimlar ve iktisadi
biylime arasindaki iliskileri 1970-1999 donemi i¢in
18 Latin Amerika tilkesini dikkate alarak panel veri
analizleri yardimiyla incelemislerdir. Yazarlar tarafin-
dan ulagilan sonuglar, artan ekonomik 6zgirliiklerin
dogrudan yabanci yatirimlarin hacmini genislettigini
ve buna bagli olarak da hizli iktisadi biiytime stire-
cini tetikledigini gostermistir. Benzer bir analiz 85
iilke icin panel Genellestirilmis Momentler Metodu
(GMM) yardimiyla Azman-Saini vd. (2010) tara-
findan da yapilmis ve yazarlar, tek bagina dogrudan
yabanc yatirimlarin iktisadi biiylime tizerinde pozi-
tif bir etkisinin olmadigini, ancak yiiksek oranli eko-
nomik ozgtirlitklere bagl olarak tilkeye gekilebilecek
yabanci sermaye neticesinde biiytime siirecinin hiz-
landirilabilecegini vurgulamislardir.

Ulkeler arasindaki iktisadi bitytime farkliliklarini
ekonomik ozgiirliikler, kiy1 seridine olan yakinlik,

tropikal iklimin etkisi, uzaklik ile fiziki ve beseri ser-
mayeye baglayan Gwartney vd. (2004), 1980-2000
donemi i¢in 99 tilkeyi dikkate aldiklar1 ¢caligmalarin-
da, ekonomik 6zgiirliiklerin bu farkliliklar: ortaya ¢1-
karan en 6nemli faktor oldugunu ve iktisadi biiytime
slireci tizerinde pozitif yonlii etkiler ortaya ¢ikardigi-
n1 6ne siirmiislerdir.

1980-2000 déneminde 102 iilkedeki ekonomik &z-
girliikler siirecini ve bu siirecin iktisadi bityiime {ize-
rindeki etkilerini inceleyen Weede (2006), iktisadi
biiyiimenin en &nemli belirleyicisi olarak gordiigii
ekonomik 6zgiirliiklerin, kurdugu panel veri mode-
linde dikkate aldig1 bolgesel konum, kiy1 kesimi nii-
fusu ve beseri sermaye birikimine kiyasla daha baskin
bir etkiye sahip oldugunu vurgulamustir.

Panel nedensellik analizini kullanarak 72 tilkede eko-
nomik ozgirlikkler ile iktisadi biiytime arasindaki
iligkileri 1970-1999 doénemi i¢in inceleyen Justesen
(2008), ekonomik ozgiirlitk bilesenlerini olusturan
bazi faktorlerin iktisadi biiylime tizerinde pozitif
yonlii etkiler yarattig1 sonucuna ulasmistir. Bununla
birlikte yazar, bitytime siirecinin ekonomik 6zgiirliik-
ler {izerinde zayif bir etki ortaya ¢ikardigini da ifade
etmistir.

Dis yardimlar, ekonomik 6zgiirliikler ve iktisadi bii-
yiime arasindaki iligkileri 1990-2000 dénemi i¢in 68
tilkeyi dikkate alarak panel veri analizleri yardimiyla
inceleyen Heckelman ve Knack (2009), dis yardim-
larin farkli ekonomik 6zgiirlik bilesenlerini pozitif
yonlii etkilemesine bagl olarak iktisadi biiytime siire-
cinin hizlanacagini 6ne stirmiisler, ancak s6z konusu
bu etkinin her 6zgiirliik bileseni icin gegerli olmadi-
gin1 da vurgulamuglardir.

Giiney Asya Bolgesel Isbirligi Teskilat1 (SAARC) iiye-
si bes iilkedeki iktisadi biiylime siirecini ekonomik
ozgiirliikler kapsaminda 1995-2007 dénemi igin pa-
nel Gecikmesi Dagitilmig Otoregresif Model (ARDL)
yardimiyla inceleyen Mahmood vd. (2010), ekono-
mik 6zgiirliikler diizeyinin dikkate alinan ilkelerde-
ki GSYIH diizeylerini pozitif ve istatistiki bakimdan
anlaml etkiledigi sonucuna ulagsmislardir. Kontrol
degiskeni olarak modele kattiklar1 disa agiklik ve
dogrudan yabanci yatirimlarin da GSYIH diizeyini
pozitif yonlii etkiledigini belirten yazarlar, bireylerin
kendi kararlarini verebildikleri serbest piyasa ekono-
milerinde biiylime siirecinin hizlandigini da vurgu-
lamiglardar.

shd.anadolu.edu.tr 85



Ekonomik Ozgiirliiklerin iktisadi Bilyiime Uzerindeki Etkileri: Bir Panel Veri Analizi

Mahmood ve Azid (2011); 29’u yiiksek gelir, 181 iist-
orta gelir, 26’1 alt-orta gelir ve 23’0 de diistik gelir
grubunda yer alan toplam 96 iilkede ekonomik 6z-
girlitklerin iktisadi bitytime siireci {izerinde yarattig1
etkileri 2000-2006 donemini dikkate alarak arastir-
miglardir. Analizlerinde panel ARDL ve nedensellik
testlerini kullanan yazarlar; yiiksek ve alt-orta gelir
grubu iginde yer alan tlkelerde ¢ift yonli; tst-orta ve
diisiik gelir grubu iginde yer alan iilkelerde ise eko-
nomik o6zgiirlitkklerden iktisadi bitylimeye dogru tek
yonlii bir nedensellik iliskisi elde etmiglerdir.

Ekonomik ozgiirliikler ile iktisadi biiyiime arasindaki
iliskiler, cok sinirli olmakla birlikte Tiirkiye ekonomisi
dikkate alinarak da incelenmistir. Demokrasi ile eko-
nomik 6zgiirliiklerin iktisadi performans tizerindeki
etkilerini Tiirkiye ekonomisi i¢cin 1970-2005 dénemi
itibariyle zaman serileri analizi kapsaminda arastiran
Beskaya ve Manan (2009), ekonomik 6zgiirliikler ile
ekonomik performans arasinda pozitif yonli bir iligki
elde etmelerine karsin, benzer bir sonuca demokrasi
ile ekonomik biiyiime arasinda ulagamamiglardir.

Tiirkiye ekonomisinde 1970-2006 dénemi i¢in eko-
nomik ozgiirliikler ile iktisadi biiylime arasindaki
iligkileri ARDL testi ve Johansen egbiitiinlesme me-
todu yardimiyla inceleyen Yenipazarli (2009), 6zgiir-
luketi bir iktisadi yapilanmanin ekonomik biiytime
stirecini hizlandirdig1 sonucuna ulagmustir.

Ekonomik 6zgiirliiklerin iktisadi biiytime siireci tize-
rinde pozitif yonlii etkiler yarattigini ortaya koyan
caligmalarin yani sira, ilgili degiskenler arasinda an-
lamsiz ve negatif yonlii iliskilerin varligini gosteren az
saylda ¢alisma da mevcuttur. Carlsson ve Lundstrom
(2001), 1975-1995 donemi i¢in 74 tilkeyi dikkate ala-
rak ekonomik 6zgiirliiklerin iktisadi bitytime tizerin-
deki etkilerini toplam sekiz ekonomik 6zgiirliik krite-
ri bazinda inceledikleri calismalarinda, ekonomik 6z-
gurliiklerin iktisadi biiyiime siireci i¢in gerekli oldu-
gu sonucuna ulagsmislardir. Bununla birlikte yazarlar,
dikkate aldiklar1 endeks kategorilerinin bir kisminin
anlamsiz ve diger bir kisminin ise negatif etkiler ya-
rattigindan dolay1 ekonomik ozgiirliiklerin bitytime
stireci i¢in dogrudan pozitif bir etki ortaya ¢ikardigi-
n1 sdylemenin zor oldugunu da belirtmislerdir.

Gelistirdikleri ekonomik ozgiirlik endeksi yardi-
miyla 40 iilkede 1980-1990 dénemi igin iktisadi 6z-
giirliikler ile biiyiime arasindaki iliskileri panel veri
analizleri yardimiyla inceleyen Sturm vd. (2002), il-
gili degiskenler arasinda bir iligki olmadig1 sonucuna
ulagsmiglardir.
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Santhirasegaram (2007), politik ve ekonomik 6zgiir-
liklerin iktisadi bitylime tizerindeki etkilerini 2000-
2004 donemi i¢in 70 gelismekte olan {ilke kapsamin-
da inceledigi ¢alismasinda, politik ozgiirliikler ile ik-
tisadi bityiime arasinda negatif yonlii giiclii bir iliski
elde etmistir. Benzer sekilde ekonomik 6zgiirliiklerin
de iktisadi biiytime tizerinde negatif yonli etkiler ya-
rattigini vurgulayan yazar, s6z konusu bu etkinin ista-
tistiki bakimdan anlamsiz oldugunu da ifade etmistir.

Saribag (2009), 49 tlkenin 1995-2004 donemindeki
ekonomik 6zgiirliik diizeyi ile iktisadi bityiime siireci
arasindaki iligkileri panel veri analizleri yardimiyla
inceledigi c¢aligmasinda, ilgili degiskenler arasinda
negatif yonlii bir iliski oldugunu gosteren sonuglara
ulagmustir.

Ismail (2010), gelismekte olan ve azgelismis tilkeler-
deki gelir esitsizligi ile ekonomik 6zgiirliiklerin ikti-
sadi biiylime siireci tizerindeki etkilerini 2000-2007
donemini baz alarak inceledigi caliymasinda, ilgili
degiskenler arasinda anlaml bir iliskinin s6z konusu
olmadig1 sonucuna ulagmustir.

Pourshahabi vd. (2011), Ekonomik Igbirligi ve Kal-
kinma Teskilati (OECD) iilkelerinde 1997-2007 do-
nemi i¢in ekonomik 6zgiirlikkler, dogrudan yabanci
yatirimlar ve iktisadi biiyiime arasindaki iligkileri pa-
nel veri analizleri yardimiyla arastirdiklar: ¢aligma-
larinda, ekonomik 6zgiirliiklerin dogrudan yabanc
yatirimlar {izerinde pozitif ancak istatistiki bakimdan
anlamsiz bir etki ortaya ¢ikardigini vurgulamislardr.
Kurduklar1 modele, ifade edilen degiskenlerin yani
sira kamusal titketim harcamalari, kamusal yatirimlar
ve beseri sermaye diizeyini de ekleyen yazarlar, bii-
ylime stirecinin ekonomik ozgiirlitklerden bagimsiz
olarak hizlandig1 sonucuna ulasmiglardir.

Yontem ve Veri

Bu ¢aligmada, ekonomik ozgiirliikler ile ekonomik
bityime arasindaki iligkiler 50%si gelismis, 71’1 gelis-
mekte olan ve 23’1 de azgelismis olmak tizere toplam
144 tilke i¢in 1995-2012 donemi dikkate alinarak pa-
nel veri analizleri yardimiyla incelenmistir. Analizler-
de kullanilan degiskenlere iligkin veriler Uluslararas:
Para Fonu (IMF) ve Heritage Foundation'un resmi
internet sitelerinden yararlanilarak derlenmistir. Ca-
ligma kapsamina dahil edilen tilkeler Ekde sunulmus-
tur. Tablo 1, ¢alismaya dahil edilen degiskenler ile il-
gili kisaltmalar ve bu degiskenlerin birim degerlerini
gostermektedir.
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Tablo 1. Calismada Kullanilan Dediskenlere iliskin Kisaltmalar ve Birimler

Degisken Ad1 Kisaltma  Birim Degisken Ad1 Kisaltma Birim
Kisi Basina Gayri Safi Yurtici Hasila ~ KBGSYIH Parasal Ozgiirliikler PO Endeks
Ekonomik Ozgiirliikler EO Endeks | Yatirim YO Endeks
Ozgiirliikleri
Ticari Ozgiirliikler TO Endeks | Finansal FO Endeks
Ozgiirliikler
Mali Ozgiirliikler MO Endeks | Miilkiyet Haklar MH Endeks
Kamu Harcamalar1 KH Endeks | Is Yapma iyod Endeks
Ozgiirliikleri
Yolsuzluktan Korunma YK Endeks

1973 yilinda kurulan ve merkezi Washingtonda bulu-
nan Heritage Foundation, 1995 yilindan itibaren yil-
lik bazda 184 tilkenin belirlenen on kriter yardimiyla
ekonomik 6zgiirlitkler diizeyini “Ekonomik Ozgiir-
lukler Endeksi” kapsaminda incelemektedir. Heritage
Foundation tarafindan hazirlanan ekonomik 6zgiir-
lik endeksi on kriter tizerinde degerlendirilmekte-
dir. Her kritere verilen puanlarin ortalamasi alinarak
ilgili ilkenin ekonomik 6zgiirlitkkler bazinda endeks
degeri belirlenmektedir. lgili kriterler bazinda iilke-
lere verilen puanlar 0-100 arasinda degisen bir skala
yardimiyla degerlendirilmekte; sifir endeks degerine
yaklastik¢a ekonomik ozgiirliiklerin azaldig: ve 100
endeks degerine yaklastikca da ozgiirliiklerin arttig
vurgulanmaktadir.

Ekonomik bir iligskinin belirlenmesinde model kap-
samindaki diger degiskenlerle iligkili olabilen ve goz-
lenemeyen bireysel 6zel etkileri kontrol etme istegini
yansitan panel veri analizleri, 1980’li yillardan itiba-
ren artan bir ilgi gérmektedir (Hausman ve Taylor,
1981, 5.1377). Panel veri analizinde birden fazla yatay
kesit objesinin analiz donemindeki gézlemleri kulla-
nilarak regresyon yapilmakta ve bu nedenle de zaman

yir =ﬁ+a’i +ﬁ1Xlir +"‘+ﬂlem +£ir

(2) numaral: esitlikte ¥y, bagimli degiskeni; B , Or-
talama sabit terimi; ¢, , i kesiti igin ortalama sabit te-
rimden farkhilig; X, , bagimsiz degiskenleri; i yatay

kesit birimini; ¢, zamani ve &, ise hata terimini gos

i=12,..

serisi ile yatay kesit dalgalanmasina izin verilmekte-
dir. Tipik bir panel veri analizinde bagimli degisken
i¢cin N sayida bireyin T donemlik zaman serisi veri-
leri kullanilarak analiz yapilmaktadir. Genel anlamda
panel veri denklemi asagidaki (1) numarali esitlik ile
ifade edilmektedir: (Kaya ve Yilmaz, 2006, s.69)

Y, =B+BX, +BX, te, @

(1) numarali denklem; tim bagimsiz degiskenlerin,
yatay kesit birimlerinin hepsini ayni derecede etki-
ledigini ongérmektedir. Aksi bir durumda ise ifade
edilen denklem yetersiz kalmaktadir. Bu noktada
ortaya ¢ikan 6nemli bir konu, baslangic noktasinin
(B) nasil tanimlanacagidir. Baslangi¢ noktasi, tiim
birimler i¢in sabit tutulabilir veya farkli birimler i¢in
farkli baglangi¢ noktalarinin olmasina izin verilebilir.
Dikkate alinan kisitlar dogrultusunda, sabit ve tesa-
diifi etkili modeller olmak iizere iki yontem ortaya
gikmaktadir. Baslangic noktasinin tiim yatay kesit
birimleri i¢in farkl: sabit bir deger alacagini 6ngéren
sabit etkili model, (2) numaral: esitlik yardimiyla ifa-
de edilmektedir: (Judge, 1985, s.519)

,G ve t=1,2,.,N )

termektedir. Bu esitlikte yer alan hata terimi ile agik-
layic1 degiskenler arasinda bir iliskinin s6z konusu ol-
mast durumunda sabit etkiler modelinin kullanilma-

s1 daha dogru olmaktadir. Ciinkdi bu durumda sabit
etkiler modelinin tahmincileri sapmasiz olmaktadir.
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Benzer sekilde, kesit sayisinin az ve gézlem sayisinin
biiylik oldugu durumlarda da sabit etkiler modelinin
kullanilmasi uygundur.

Tesadiifi etkiler modeli ise baslangi¢ noktasini rassal
degisken olarak tanimlamaktadir. Buna gore baglan-

gi¢ noktalari, 3 sabit degeri ile sifir ortalamali ¥,

rassal degiskeninin toplamindan olusmakta ve (3)
numarali denklem yardimiyla gosterilmektedir: (Wo-
oldridge, 2009, 5.489)

V., =B+BX, +. . +BX, +o +e, (3)

Sabit etkiler modelinde, bir veya birden fazla X ile
iligkili oldugu diisiiniildiiginden dolay1 ¢,, elemine
edilmeye calisilmaktadir. (3) numarali tesadiifi etkiler
modelinde ise, tim zaman periyodu boyunca her bir

aciklayict degisken ile iliskisiz oldugu varsayilmakta-
dir. Dolayisiyla (3) numarali denklem, gézlenemeyen

etkiyi belirten ¢, ile aciklayici degiskenler arasinda
herhangi bir iliski olmadigini vurgulayan asagidaki
gibi bir varsayim ile tesadiifi etkiler kalibina doniige-
cektir:

Cov(X,.0,)=0

i

t=1,2,..,J ve j=1,2,....k (4)

Genel olarak belirtmek gerekirse, ideal bir tesadiifi
etkiler modeli, hem sabit etkiler modelinin varsayim-

larin biinyesinde barindiran ve hem de ¢, nin tiim
zaman donemi boyunca modelde yer alan agiklayici
degiskenlerden bagimsiz oldugunu kabul eden bir

yontemdir. Eger ¢, ile agiklayic1 degiskenler arasin-
da bir ilinti oldugu disiiniilityorsa, sabit etkiler mo-
delinin kullanilmas: daha dogru olacaktr.

Caligmada ayrica panel veri uygulamalari i¢in birim
kok, Pedroni ve Kao egbiitiinlesme testleri ile Gran-
ger nedensellik analizine de yer verilmistir. Pedroni
(1999) tarafindan gelistirilen esbiitiinlesme testi, aga-
g1daki (5) numarali panel regresyonundan hareketle
ifade edilmektedir:

yit :ait+é‘itt+Xitﬂi+eit (5)

(5) numarali esitlikte yer alan y, ve X, sirasiyla

(N'T)x1 ve (N'T)xm boyutundaki gézlemlenebi-

len degiskenleri vurgulamaktadir. Bu test, panel seri-
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lerinde esbiitiinlesik bir iliskinin olmadigini sinayan
sifir hipotezinin asimptotik ve sonlu gozlem ozellik-
leri tizerine insa edilmistir. Hem uzun dénem esbii-
tiinlesik vektorlerinde ve hem de dinamik modellerde
panel seriyi olusturan bireysel kesitler arasindaki he-
terojenligi 6lgmeye olanak taniyan bu esbiitiinlesme
analizi, iki test grubundan olusmaktadir. ilk grubu
olusturan testler, boyutlar-i¢i yaklagim tizerine temel-
lendirilmis olup; panel v-istatistigi, panel p -istatisti-
i, panel PP-istatistigi ve panel ADF-istatistigi olmak
izere dort testten olusmaktadir. Bu istatistikler, tah-
min edilen kalint: serileri tizerindeki birim kok test-
leri igin farkli yatay kesit birimleri arasinda otoreg-
resif katsayilar1 birlestirmektedir. Ikinci grubu olus-
turan testler ise boyutlar-aras1 yaklasim iizerine inga
edilmistir ki, toplamda {i¢ testten meydana gelmekte-
dirler. Bunlar; grup p -istatistigi, grup PP-istatistigi
ve grup ADF-istatistigidir. Bu istatistikler de her bir
yatay kesit birimi i¢in bireysel olarak tahmin edilen
ortalama katsayr tahmincilerine dayanmaktadirlar
(Lee, 2005, s.419).

Kao (1999) tarafindan gelistirilen panel esbiitiinles-
me testi, sifir hipotezinin seriler arasinda esbiitiinle-
sik bir iliskinin olmadigini gosteren hata kalintilar

(&,) icin DF ve ADF testlerine dayanmaktadr.

Pedroni (1999) testinin aksine, kesikli ve homojen
katsayilar 6zelinde bir sitnamanin s6z konusu oldugu
bu test, asagidaki gibi bir panel regresyon modeline
dayanmaktadir: (Lau vd., 2011, 5.148)

4 ’
yit = xitﬂ + Zit7+ git (6)

(6) numaral esitlikte y, ve X, nin I(1) seviyesin-
de duragan olduklar1 ve esbiitiinlesik bir iligkinin

gerceklesmedigi varsayilmaktadir. Zz, Z{ﬂi} gibi

bir esitligi savunan Kao (1999), €, serisi i¢in yapi-
lacak DF ve ADF birim kok testlerinden hareketle
seriler arasindaki esbiitiinlesme iligkisini aragtirmis-

tir. DF serisinin, £, = p€,,_, +v, ve ADF serisinin

4 it t

esitlikleri yardi-

P

ise &, =pE, ,+ D pAE, +V,
Jj=1

miyla hesaplandig1 kaliplarda, ¢,=y, —X,f ve

Y =y, — ¥, olmaktadir. Bu kaliplardan hareketle p

ve t istatistiklerinin EKK tahminleri,
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denklemleri yardimiyla hesaplanmaktadir.

Esbiitlinlesme analizlerini takiben, degiskenler ara-
sindaki sebep-sonug iligkileri literatiire ilk kez Gran-
ger (1964, 1969) tarafindan kazandirilan ve daha
sonra ise Hamilton (1994) tarafindan gelistirilen ne-
densellik analizleri yardimiyla incelenmistir. Granger
nedenselliginde X ve Y gibi iki degisken arasindaki
iliskinin yonii aragtirihr. Eger mevcut Y degeri, X
degiskenin simdiki degerinden ¢ok, ge¢mis donem
degerleri ile daha iyi tahmin edilebiliyorsa, X degis-
keninden Y degiskenine dogru bir Granger nedensel-
liginden s6z edilebilir (Charemza ve Deadman, 1993,
$.190). ki degisken arasinda “sebep olma iligkisi”
aragtiritlirken asagidaki kaliplar uygulanir: (Kutlar,
2007, 5.267)

Y, = Za[IYi,l—l( + Zﬁ[tXi,z—k +u, (8)
i=l i=l
X, = Zai[Xi,!—k + ZﬂnYi,:—k tu,y, )
i=1 i=l
Burada, u,,, ve u,,, hata terimlerinin iliskisiz ol-

duklar1 varsayilmaktadir. Béylece, (8) ve (9) numa-
ral1 denklemler degiskenlerin ge¢mis degerlerine
bagli oldugu kadar, kendi ge¢mis degerlerinin de bir

fonksiyonudur. Granger nedenselliginde; Y, ile X,
arasinda tek ve ift yonlii bir nedensellik iliskisi ola-
bilecegi gibi, degiskenler arasinda herhangi bir ne-
densellik iliskisinin s6z konusu olmadigr durum da
ortaya ¢ikabilir.

Uygulama Bulgular

Calismanin bu kisminda; sirasiyla 50’si gelismis, 71’1
gelismekte olan ve 2370 ise azgelismis olmak tizere
toplam 144 iilkede 1995-2012 d6énemi igin ekonomik
ozgiirlitklerin ekonomik biiytime tizerindeki etkileri

panel veri analizleri yardimiyla incelenecektir. Panel
veri analizlerinde, modellerde kullanilan degisken-
lerin duragan olup olmadiklarinin ve eger duragan
iseler hangi seviyede duraganlhigin gerceklestiginin
bilinmesi 6nemli bir husustur. Bu baglamda Tablo 2,
biitiin iilkelere iliskin cesitli duraganlik test bulgula-
rini yansitmaktadir. Panel birim kok test sonuglari,
ilgili degiskenlerin bir kisminin seviye degerinde ve
diger bir kisminin ise birinci fark degerinde duragan
oldugunu gostermektedir. Bununla birlikte, Hadri Z
Istatistigine gore, model kapsaminda degerlendirilen
tim degiskenler birinci fark degerlerinde duragan
¢ikmuglardir.

Degiskenler arasindaki uzun doénemli iligkileri aras-
tirmak i¢in kullanilan egsbiitiinlesme testlerinden
panel veri analizlerinde de yararlanilmaktadir. Bu
baglamda Tablo 3, biitiin iilkeler i¢in yapilan Pedroni
ve Kao esbiitiinlesme test sonuglarini gostermektedir.
Analiz bulgulari, her iki panel esbiitiinlesme testi i¢cin
ilgili degiskenler arasinda uzun dénemli bir iligkinin
s6z konusu oldugunu ortaya koymustur.

Panel veri degiskenleri arasinda Pedroni ve Kao esbii-
tinlesme testlerine gore uzun donemli iligkilerin bu-
lunmasi, modele dahil edilen degiskenler arasinda en
azindan tek yonlii de olsa bir nedensellik iligkisinin
olabilecegini ortaya koymaktadir. Bu baglamda Tablo
4, biitiin tilkelerin panel veri degiskenleri icin yapilan
Granger nedensellik test sonuglarini géstermektedir.

Granger nedensellik testinden elde edilen sonuglara
gore KBGSYIH ile EO, TO, MO, PO ve YO arasinda
tek yonlii; KBGSYIH ile IYO, KH, FO, MH ve YK de-
giskenleri arasinda ise ¢ift yonlii nedensellik iliskileri
elde edilmistir. Bu sonug, ekonomik 6zgiirliik kriter-
leri ile iktisadi biiylime arasinda kargilikl1 gticlendiri-
ci etkilerin varligina isaret etmektedir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskilerinin be-
lirlenmesini takiben, KBGSYIH {izerinde etkili olan
gesitli ozgiirlik kriterlerinin biiytikliiglinti saptaya-
bilmek amaciyla sabit ve tesadiifi etkili modellerden
yararlanilmig ve analiz bulgular1 Tablo 5de sunul-
mustur. Degiskenler arasinda, Pedroni ve Kao egbii-
tiinlesme test sonuglarma gore uzun dénemli iliskile-
rin elde edilmesi nedeniyle model ¢6ziimlemelerinde
hata diizeltme mekanizmasina da yer verilmistir.
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Tablo 3. Pedroni ve Kao Esbiitiinlesme Test Sonuglari
Pedroni Esbiitiinlesme Testi

Test Istatistik Olasilik Test Istatistik Olasilik
Panel v Istatistigi -11.181 1.000  Grup rho Istatistigi 17.990 1.000
Panel rho istatistigi 13.854 1.000 Grup PP istatistigi -79.298" 0.000
Panel PP istatistigi -51.609" 0.000  Grup ADF istatistigi  -27.666 0.000
Panel ADF istatistigi  -25.156" 0.000

Kao Egbiitiinlesme Testi

Test Istatistik Olasilik

Kao — ADF -4.510 0.000

Not: Tabloda yer alan " isareti, ilgili test istatistiginin %1 6nem diizeyinde istatistiki bakimdan anlamli oldu-
gunu yansitmaktadur. Istatistik degerleri hesaplanirken uygun gecikme uzunlugu segiminde SIC kriterinden
yararlanilmigtir. Ayrica, istatistik degerlerinin elde edilisi sirasinda Barlett Kerneli goz 6niinde bulundurularak
Newey — West Bandwith se¢imi dikkate alinmustr.

Tablo 4. Panel Granger Nedensellik Test Sonuglari

Degisken Nedenselligin F Olasilik Degisken Nedenselligin F Olasilik
Yonii istatistigi Yonii
Gifti Gifti istatistigi
KBGSYiH — EO(1) - 1.387 0.238 KBGSYiH — PO(1) - 2.053 0.152
EO - KBGSYiH(1) — 54.298° 0.000 PO — KBGSYiH(1) — 21.630° 0.000
KBGSYiH - YO(1) — 5.481 0.019 KBGSYiH - YO(1) - 0.813 0.367
iYO - KBGSYiH(1) - 39.789° 0.000 YO - KBGSYiH(1) - 19.317" 0.000
KBGSYiH - TO(1) - 2.469 0.116 KBGSYiH — FO(1) — 17.066 0.000
TO - KBGSYiH(1) - 41.705 0.000 FO - KBGSYiH(1) - 33.183° 0.000
KBGSYIH — MO(1) - 0.006 0.933 KBGSYIH — MH(1) - 4722 0.029
MO — KBGSYiH(1) - 26117 0.087 MH — KBGSYiH(1) - 60.526 0.000
KBGSYiH — KH(1) — 11.615 0.000 KBGSYiH — YK(1) — 5.170 0.023
KH — KBGSYiH(1) - 21.704 0.000 YK - KBGSYiH(1) - 89.493" 0.000

Not: Parantez i¢cindeki degerler, maksimum 5 gecikme uzunlugu dikkate alinarak AIC ve SIC kriterlerine gore
belirlenmis optimum gecikme uzunluklarini yansitmaktadir. ', “ve ™ isaretleri ise sirasiyla %1, %5 ve %10

6nem diizeylerinde ilgili degiskenlerin anlamli olduklarini vurgulamaktadir.
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Tablo 5. Panel Veri Model Tahmin Sonuglan

Sabit Etkili Model Tesadiifi Etkili Model
Degisken Katsay1 t - istatistigi | Degisken Katsay1 t - istatistigi

C -0.787 -1.077 C -0.641™ -2.052
EO 0.045™ 2.371 EO 0.010™ 1.963
V() 0.007" 1.963 INQ) 0.004™ 2.001
TO 0.002* 2.254 TO 0.008" 2.116
MO 0.002 1.885 MO 0.001™ 1.885
KH -0.009™ -2.113 KH -0.001™ -1.995
PO 0.002™ 1.909 PO 0.002™ 1.842
YO 0.003" 2.410 YO 0.004™ 2.304
FO 0.006™ 2.369 FO 0.001™ 2.442
MH 0.016™ 2.271 MH 0.001™ 2.312
YK 0.002™ 2.003 YK 0.020" 3.774
EC(-1) -0.112° -5.172 EC(-1) -0.163" 7.778

Tamimlayic istatistikler

Tammlayic istatistikler

R2: 0.532 F:2.123" F(p): 0.000 DW: 2.022

R2: 0.391 F: 20.906" F(p): 0.000 DW: 2.019

Hausman Testi: 98.947 (0.000)

Not: Degiskenler arasinda esbiitiinlesik bir iligski elde edildiginden modellere hata diizeltme parametresi
eklenmis ve EC(-1) olarak adlandirilmistir. *, " ve ™ isaretleri ise sirasiyla %1, %5 ve %10 6nem diizeylerinde
ilgili degiskenlerin anlamli olduklarini vurgulamaktadir. Hausman testinde parantez igindeki deger, ilgili

istatistige ait olasilik degerini yansitmaktadr.

Model tahmin sonuglar1 incelendiginde, Hausman
testi dogrultusunda analizlere dahil edilen biitiin il-
keler i¢in sabit etkili modelin daha tutarli sonuglar
verdigi goriilmektedir. Analiz sonuglarinin Gran-
ger nedensellik testi ile paralel bulgular1 yansittig1
model tahmininde, ¢esitli ekonomik 6zgiirlitk dii-
zeyleri ile iktisadi bityiime arasinda pozitif yonlii ve
istatistiki bakimdan anlaml iligkiler elde edilmistir.
KH degiskenine ait katsayinin negatif ve istatistiki
bakimdan anlamli olmasi, dikkate alinan tlkelerde
kamusal harcama diizeyinin azalmasina bagli olarak
iktisadi bitytimenin hizlanacagini yansitmaktadir ki,
bu sonug iktisadi beklentileri karsilamaktadir. Ge-
nel olarak belirtmek gerekirse, biitiin iilkelerde ya-
sanan genis ¢apl iktisadi liberalizasyon olgusunun
ekonomik biiyiime siirecine biiyiikk bir dinamizm
kazandirdig1 ve diinya ekonomilerinde sahip oldu-
gu agirliklar: nedeniyle 6zellikle gelismis iilkelerin
iktisadi liberalizasyon olgusunun onciisii oldugu
soylenebilmektedir. Modelin agiklayicilik giiciiniin
orta derecede bir iliskiyi yansitmasi, bir biitiin ha-
linde anlamli olmas: ve otokorelasyon problemine
yer vermemesi ise ifade edilmesi gereken bir basgka
hususu yansitmaktadir. ilaveten, modelde yer alan
hata diizeltme mekanizmasina ait katsayinin negatif
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ve istatistiki bakimdan anlamli olmasi, kisa dénem-
de ekonomik ozgiirliik bazinda ortaya ¢ikabilecek
olan makroekonomik dengesizliklerin uzun dénem-
de diizeltilebilecegini ifade etmektedir.

Sonucg

Calismada; 50’si geligmis, 71’1 gelismekte olan ve 23’ti
ise azgelismis olmak tizere toplam 144 iilkede 1995-
2012 donemi i¢in ekonomik 6zgiirliiklerin ekonomik
bitytime tizerindeki etkileri panel veri analizleri yar-
dimiyla incelenmistir.

Panel veri analizleri kapsaminda c¢esitli birim kok
testleriyle degiskenlere ait duraganlik bilgileri elde
edilmeye ¢alisilmis ve model kapsaminda dikkate
alman degiskenlerin bir kisminin seviye ve diger bir
kisminin ise birinci fark degerlerinde duragan ¢ikti-
g1 gozlenmistir. Buna karsin, analizlerde kullanilan
degiskenler Hadri Z Istatisti§ine gore ise birinci fark
degerlerinde birim kokten arindirilmislardir. Birim
kok analizlerinden sonra, degiskenler arasinda uzun
donemli iliskilerin varligini ortaya koyabilmek adina
Pedroni ve Kao esbiitiinlesme testleri yapilmis ve de-
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giskenler arasinda uzun dénemli iligkilerin varlig: or-
taya konmugstur. Esbtitiinlesme testini takiben Gran-
ger nedensellik stnamasi uygulanmais ve analiz bulgu-
lar1t KBGSYIH ile EO, TO, MO, PO ve YO arasinda
tek yonlii; KBGSYIH ile IYO, KH, FO, MH ve YK
degiskenleri arasinda ise ¢ift yonlii nedensellik iligki-
lerinin varhigini gostermistir. Ortaya ¢ikan etkilerin
buyilikligiini belirleyebilmek amaciyla sabit ve te-
sadiifi etkili modellerden yararlanilmis ve Hausman
testi dogrultusunda sabit etkili modelin optimum
sonuglar verdigi gorilmistiir. Analiz sonuglar1 bir
biitiin olarak degerlendirildiginde yiiksek oranl ikti-
sadi ozgrliik diizeylerinin, i¢ ve dis ticarette yiiksek
oranli liberalizasyonun, piyasa mekanizmasinin etkin
islerligini saglayan diisiik vergi oranlarinin, gii¢lii pa-
raya ulagabilme ve bununla ihtiyaglar1 karsilayabilme
yeteneginin ve yerli ve yabanci yatirimcilara saglanan
yatirim yapabilme 6zgiirliikklerinin iktisadi biiytime
stireci tizerinde pozitif yonlii etkiler yarattigi soyle-
nebilir. ifade edilen unsurlar yardimiyla saglanan
tiretim ve talep artiglari, ticaret hacminin yitkselmesi,
reel piyasalarin yiikselen bir ivme kazanmasi, devle-
tin piyasalar tizerindeki hitkiimranlk giiciiniin aza-
larak 6zel sektdr yatirimlarinin ve buna bagli olarak
da istihdam diizeyinin artmasi, giiglii paraya ulasila-
bilmesi ile saglanan tasarruf kapasitesinin ve yatirim
diizeyinin yitkselmesi sonucunda goriinmez el me-
kanizmasinin optimum sekilde islemesi saglanmakta
ve bityiime dinamizmine biiytik bir ivme kazandi-
rilmaktadir. Bunun yani sira, reel piyasalara bireysel
olarak giris serbestisinin s6z konusu olmasi, finansal
piyasalar {izerindeki sinirlarin kaldirilmasi, piyasa
mekanizmasinin etkin isleyisini saglayan diisiik vergi
oranlari, 6zel sektoriin nispeten daha fazla egemen-
ligi altinda bulunan serbest pazar sistemi, miilkiyet
haklarinin giivence altina alinmasi ve piyasalarin et-
kin isleyisini bozan yolsuzluklarin énlenmesi ulusal
hasilay1 6nemli bir sekilde etkilemekte ve milli gelirin
artmasina bagli olarak da ozgirliik¢ii yapilanmalar
dinamizm kazanarak serbest piyasa ekonomisine ge-
¢is stirecini hizlandirmaktadir. S6z konusu bu olgular
tilkeye giris yapan yabanci sermaye diizeyini artir-
makta, yetersiz kalabilen yurtici tasarruf diizeyi des-
teklenmekte, portfoy yatirimlarinin ev sahibi iilkeye
yonelmesi ile birlikte finansal sistemin derinligi ve
etkinligi artmakta, yerli ve yabanci yatirimlarin art-
masina bagli olarak sermaye kapasitesi yitkselmekte,
istthdam hacmi genislemekte, miilkiyet haklarinin
korunmast ile birlikte reel piyasa faaliyetleri artmak-
ta, yolsuzluklarin biiyiik oranda engellenmesine bag-
I1 olarak iktisadi bliylimenin hizlanmasi1 sonucunda

gelir dagilimi nispeten daha adil olmakta, kisi bagina
diisen gelir miktar1 yiikselmekte, bu durum yolsuz-
luk oranlarindaki azalmay: giiglendirici bir etki ya-
ratmakta ve sonug olarak da pozitif bir dongii ortaya
¢ikmaktadir.
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Ek. Calisma Kapsamina Dabhil Edilen Ulkeler

Gelismis Ulkeler

Avustralya, Avusturya, Bahamalar, Bahreyn, Barbados, Belgika, Brezilya, Kanada, Sili, Hirvatistan,
Kibris, Cek Cumhuriyeti, Danimarka, Estonya, Finlandiya, Fransa, Almanya, Yunanistan, Hong-Kong,
Macaristan, izlanda, irlanda, Israil, italya, Japonya, Kuveyt, Letonya, Litvanya, Liiksemburg, Malta,
Hollanda, Yeni Zelanda, Norveg, Umman, Polonya, Portekiz, Rusya, Suudi Arabistan, Singapur,
Slovakya, Slovenya, ispanya, isveg, Isvicre, Tayvan, Trinidad ve Tobago, Birlesik Arap Emirlikleri,
ingiltere, Amerika Birlesik Devletleri, Uruguay

Gelismekte Olan Ulkeler

Arnavutluk, Cezayir, Angola, Arjantin, Ermenistan, Azerbaycan, Belarus, Belize, Bolivya, Botsvana,
Bulgaristan, Kamerun, Cape Verde, Cin, Kolombiya, Kongo Cumhuriyeti, Kosta Rika, Fildisi Sahilleri,
Cibuti, Dominik Cumhuriyeti, Ekvador, Misir, El Salvador, Fiji, Gabon, Gircistan, Gana, Guatemala,
Guyana, Honduras, Hindistan, Endonezya, iran, Irak, Jamaika, Urdiin, Laos, Liibnan, Lesotho, Libya,
Malezya, Mauritanya, Meksika, Moldova, Mogolistan, Fas, Namibya, Nikaragua, Pakistan, Panama,
Papua Yeni Gine, Paraguay, Peru, Filipinler, Romanya, Samoa, Senegal, Gliney Afrika, Sri Lanka,
Sudan, Surinam, Svaziland, Tayland, Tunus, Turkiye, Ukrayna, Venezuela, Vietnam, Yemen, Zambiya

Azgelismis Ulkeler

Banglades, Benin, Burkina Faso, Burundi, Kambogya, Cad, Demokratik Kongo Cumhuriyeti, Etiyopya,
Gambiya, Gine, Haiti, Kenya, Madagaskar, Malavi, Mali, Mozambik, Nepal, Nijer, Ruanda, Sierra

Leone, Tanzanya, Uganda, Zimbabve

Ulkelerin gelismislik kategorileri belirlenirken Diin-
ya Bankasi tarafindan hazirlanan Atlas Metodu krite-
ri dikkate alinmistir. Bu kritere gore, 2011 yilindaki
kisi basina diisen Gayri Safi Milli Hasila (GSMH)’s1
1.025$ ve daha az olan iilkeler azgelismis, 1.026$-
12.4758$ olan iilkeler gelismekte olan ve 12.476$ ve
daha fazla olanlar ise gelismis iilkeler seklinde kate-

.gorize edilmigtir

Belli bir £ donemi icin Atlas Degisim Faktorii asagi-

:daki esitlik yardimryla hesaplanmaktadir

S$ S$
e* = l e P; R +e F; P; +e
t 3 -2 P PSS -1 P PSS t
-2 =2 -1 =1
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¢t donemi i¢in Amerikan dolar1 bazinda kisi basina
diisen GSMH ise, y* = (y /N,) / e formilii yardi-
miyla hesaplanmaktadir. Bu esitliklerde yer alan e:
, t donemi icin Atlas Degisim Faktorii'nii; e,, ¢ do-
nemi i¢in y1llik ortalama dolar kurunu; P, ¢ donemi
igin GSYIH deflatoriinii; P**, z donemi icin Ameri-
kan dolar1 cinsinden SDR deflatoriinii; K$ , t donemi
icin Amerikan dolar1 bazinda kisi basina diisen Atlas

GSMH diizeyini; Y, r donemi igin yerel para birimi

bazinda cari GSMH diizeyini ve N, ise t dsneminde

.yl ortasindaki niifusu gostermektedir



