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PROMETHEE YONTEMI iLE FAKTORING SiRKETi SECiMi*
Hasim BAGCI *
Yusuf ESMER**
oz
Faktoring, gliniimiizde isletmelerin fon ihtiyacini kargilamak i¢in kullandig: finansal tekniklerden biridir.
Faktoring, isletmelerin mal ve hizmet satis1 sonrasi ortaya ¢ikan alacak haklarini “faktor *“ ya da faktoring”
ad1 verilen bir sirkete devrederek kisa vadeli fon elde etmeleridir. Bu anlamda, faktoring sirketi se¢imi fon
yonetiminde 6nemli bir adim olup, isletmelerin faaliyetlerini siirdiirebilmeleri agisindan 6nemlidir. Bu
baglamda, finansal anlamda herhangi bir sektérden herhangi bir sirket secimi yapabilmek i¢in birgok kriter
bulunmaktadir. Bu ¢aligmada Promethee Yontemi kullanilarak Kamuyu Aydinlatma Platformu'na (KAP)
kayitli halka agik 8 faktoring sirketinin siralamasi yapilmistir. Calismada sirketlere ait 2009-2015 yillari arasi
veriler analiz edilmistir. Arastirmada 5 kriter kullanilmis ve bu kriterlere esit agirliklar verilmistir. Bu
kriterler; faktoring alacaklari, faktoring gelirleri, takipteki faktoring alacaklari, faktoring borglar1 ve net
donem Kkari/zarart kalemleridir. Bu kalemlere sirketlerin finansal tablolarindan ulagilmigtir. Arastirma
sonucunda, tiim yillar incelendiginde en iyi performans gosteren faktoring sirketinin Lider Faktoring oldugu
tahmin edilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Faktoring, Faktoring Sirketi Se¢imi, Promethee Yontemi

FACTORING COMPANY SELECTION BY USING PROMETHEE METHOD
ABSTRACT

Today, factoring is one of the techniques used by financial firms to meet funding needs. Factoring refers to
obtaining short-term funding by delegating businesses’ receivable rights occurred after goods and services
sales to a company called factor or factoring. In this sense, the choice of factoring companies is an important
step in the management of funds. Also has an important role in terms of businesses to carry out their activities.
In this context, there are several criterias to be able to select any company from any sector for financial means.
In this study, the ranking of 8 public factoring companies was conducted by using Promethee Method which
are registered in the Public Disclosure Platform. Data from the years 2009-2015 of the companies in the study
were analyzed. 5 criteria were used in the study and were given equal weights. These criterias can be listed as
factoring receivables, factoring income, factoring receivables under follow-up, factoring payables and net
income / loss items. These figures has been collected from the financial statements of the companies. As a
result, when all years are examined, it is estimated that the best performing factoring company is the Leader
Factoring Corporation.
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GIRiS

Giiniimiizde isletmelerin fon saglamak amaciyla kullandigi bir¢ok finansal teknik bulunmaktadir. Bu
finansal tekniklerden biri de “faktoring” dir. Faktoring, vadeli satis yapan isletmelerin her tiirlii mal ve hizmet
satis1 sonrasi ortaya ¢ikan alacak haklarmni * faktor” adi verilen bir finansal kurulusa satarak kisa vadeli fon
sagladiklar bir finansman teknigidir (Kiigiik, 2014: 259). Kisaca, faktoring, fon olusturmak amaciyla ticari
alacaklarin satilmasi islemidir. Diinyada 6zellikle 1973 yilinda meydana gelen petrol krizinden sonra yaganan
nakit sikintisindan dolayr kullanimi yayginlagan faktoring, Turkiye’de ise 1980°li yillarda kullanilmaya
baglanmistir. Son yillarda dis ticarette ihracatla iligkili olarak 6nemi giderek artmakta olup, faktoring daha ¢ok
60-180 giin vadeli alacaklarla ilgili kisa vadeli fon saglama yontemidir (Mucuk, 2014: 303). Faktoring, kisa
vadeli ticari alacaklarin devri kapsaminda isletmelere finansman, alacak garantisi ve tahsilat hizmetlerini
sunmaktadir. Faktoring uygulamastiyla, isletmeler i¢in biiylik onemi olan nakit akislar1 kesintisiz hale gelmek-
te, yeterli ¢aligma sermayesi saglanarak hammadde alimlar1 kolaylagsmakta, tiretim ve satig faaliyetlerinde
artiglar meydana gelmektedir (Aydin, Basar ve Coskun, 2014: 203). Kisaca faktoring islemi isletmelere su
avantajlar1 saglamaktadir:

*Pesin 0deme yapilarak alacaklarin satin alinmasini saglar.

*Alacaklar tahsil edilir.

*Bu alacaklara iliskin muhasebe kayitlarmin tutulmasi saglanir.

*Borglu isletme hakkinda istihbarat yapilarak elde edilen bilgiler giincel tutulur.

*Bor¢lu isletmenin finansal agidan sikintiya diigerek 6deme yetenegini kaybetmesi durumunda olugan
zararlarin {istlenilerek satic1 isletmenin tahsilat stkintisina karst korunmasini saglar (Ozdemir, 2005: 199).

Bir finansman teknigi olarak kullanilan faktoring islemleri, satic1 igletmenin alacaklarini faktoring isletme-
sine devriyle baslayan ve vade sonunda borglu isletmenin faktoring isletmesine 6deme yapmasiyla tamamla-
nan bir siireci kapsamaktadir (Kaya ve Gerekan, 2011: 71). Faktoring isleminde su adimlar izlenmektedir: (1)
Satici igletmenin faktor kuruluguna bagvurmasi ve istenen bilgileri sunmasi, (2) Faktor kurulusu ile satict
isletme arasinda bir faktoring s6zlesmesinin imzalanmast, (3) Uzerinde borglu kisilerin isimleri, fatura tarihi
ve vade tarihinin yer aldig1 alacak senetleri, alacaklarin devri konusunda diizenlenen bir form eki ile birlikte
faktor kurulusuna iletilir, (4) Bu formu her iki tarafin da imzalamas: sonucu alacaklarin devri ger¢eklesmis
olur, (5) Son olarak, mallarin miisteriye gonderildigini gosteren sevk belgelerinin faktor kurulusuna verildik-
ten sonra alacak faktor isletmesinden alinir (Kiigiik, 2014: 259-260).

Faktoring isleminin tiiri, satici isletme ve faktoring isletmesinin ortak isteklerine bagli olarak belirlenmek-

tedir.
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Faktoring isleminin; gercek (tam)-gergek olmayan, yurti¢i (ulusal)-yurtdis (uluslararagl), 6n 6demeli
(avansl)-6n 6demesiz, agik-ortiilii (sessiz) gibi tiirleri vardir (Tiryaki, 2006: 201-203). Bunun yaninda; riicu
edilebilir-riicu edilemez, bildirimli-bildirimsiz, geleneksel, acente, toptan, fatura iskontosu, vade faktoringi
gibi faktoring tiirleri de bulunmaktadir (Demir, 2013: 886-890).

Ulusal ve uluslararasi diizeyde yapilabilen faktoring isleminin finansman avantajinin diginda basgka
avantajlart da bulunmaktadir. Bu avantajlar sunlardir: Zaman ve eleman tasarrufu saglar, alacaklarin geri
donmeme riskini ortadan kaldirir, ek finansman imkani saglar, hem kriz donemlerinde hem de normal
donemlerde alternatif bir finansman yontemidir. Bu avantajlarin yaninda faktoring isleminin yasanan
ekonomik krizlerde faktoring isletmesinin alacaklarini tahsil edememe gibi dezavantajlari da bulunmaktadir
(Kiigiik, 2014: 260).

Tiirkiye’de gegmisi 1980°1i yillara dayanan faktoring iilkemizde oldukea biiyiik bir potansiyele sahiptir.
Bankacilik sektorii ve ihracatgilar bu finansal teknikten hizla yararlanmaya baglamislardir. i1k defa faktoring
islemi yapan isletmeler olarak, “Factor Finans A.S.” 1988°de , “Aktif Finans A.S.” 1990’da kurulmustur
(Mucuk, 2014: 304). Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) nun giincel verilerine gore
faaliyet izni olan faktoring sirket sayis1 63 olarak tespit edilmistir (BDDK, 2016). Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nun verilerine gére bu sirketlerin 8 tanesi Borsa Istanbul (BIST)’da islem gérmektedir. Bu
sirketler: Baser Faktoring A.S., CreditWest Faktoring A.S., Garanti Faktoring A.S., Huzur Faktoring A.S.,
Lider Faktoring A.S., Strateji Faktoring A.S., Stimer Faktoring A.S. ve Yap1 Kredi Faktoring A.S.’dir (KAP,
2016). Ancak bu ¢aligmada 7 halka agik sirket verisi ile analiz yapilmis ve verilerine ulagilamayan Strateji
Faktoring A.S. analiz dig1 birakilmistir. Bu ¢aligmada siralama problemlerinde siklikla tercih edilen
Promethee yontemi kullanilarak BIST te islem goren halka agik faktoring sirketlerinin 2009-2015 yillart
aras1 tercih siralamasi yapilmistir. Tercih siralamasi yapilirken kullanilan kriterler: faktoring alacaklart,
faktoring gelirleri, takipteki faktoring alacaklari, faktoring borglart ve net dénem kari/zarar1 kalemleridir. Bu
kalemler; bir faktoring sirketinin finansal tablolarinda bulunan ve performansinit minimum ve maksimum
kilmasinda en belirleyici olan kalemler oldugu igin se¢ilmistir. Bu kalemleri kullanarak faktoring sirketinin
karlilik performansini maksimize etmek hedeflenmistir. Bu kriterler; risk, bityiikliik ve karlilik gibi farkl
degerleri ifade etmesine ragmen faktoring sirketlerinin performansi tiim bu verilerin bir biitiinii olarak
hesaplanmustir. Ancak Promethee yontemi kullanilirken performansi maksimize etmek i¢in takipteki
faktoring alacaklari verisi minimum, faktoring bor¢lari minimum, faktoring gelirleri ve alacaklari

maksimum ve net dénem kar1 maksimum secilerek bir Promethee performans skoru bulunmustur.
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LITERATUR TARAMASI

Yerli ve yabanct literatiirde faktoring ile ilgili sinirli sayida arastirma yapilmisken, Promethee yontemi ile
ilgili ise ¢ok sayida galisma yapilmistir. Bu ¢alismada faktoring iizerine uygulanmamis bir metoddan
yararlanilmistir. Aragtirmanin bu boliimiinde bu arastirmalarin bazilarina deginilmistir. Bu boliimde hem
faktoring ile ilgili ¢aligmalara yer verilmis, hem de aragtirmada kullanilan Promethee yontemi ile ilgili
aragtirmalardan bahsedilmistir.

Koch (2015) arastirmasinda hissedar gruplarmin faktoring kurumlarmin karliligina etkisini 6l¢gmeyi
amaglamistir. Uygulamasini Almanya’da yapmus oldugu bu aragtirmanin sonucuna goére; kurumun
biiytiklugii ve hissedarlar 6nemli 6lgtide faktoring kurumlarmin karliligini etkilemektedir. Finansal
sahipligin oldugu faktoring kurumunun herhangi bir kurum ya da isletmede finansal sahipligin olmadigt
faktoring kurumuna gore daha az karli oldugu ortaya ¢ikmustir.

Janekova (2012) arastirmasinda, sirketlerin biiyiik 6l¢iide ve siirekli olarak alternatif fon kaynagi olarak
faktoring teknigini kullandiklarini ifade etmistir. Ayrica, diinyada faktoring pazariin gelisme gésterdigini ve
faktoring pazarinda faktoring zincirinin 6nemini vurgulamustir. Sonug olarak, sirketler i¢in faktoringin
avantaj ve dezavantajlarini dzetlemistir.

Kaya ve Gerekan (2011)’nin ¢aligmasinda faktoring islemleri hakkinda kisaca s6z edilmistir. Ardindan,
satict igletmenin ve faktoring sirketi tarafindan faktoring siirecinde yapilmasi gereken muhasebe kayitlarinin
nasil olmasi gerektigi tizerinde durulmustur. Konuyla ilgili 6rnekler verilmistir.

Ravag ve David (2010) Romanya’da yapmis oldugu arastirmasinda faktoringin nakit sikintisinin oldugu
uluslararasi ekonomik kriz donemlerinde Romen sirketlere uygun bir alternatif fon kaynag olabilecegini
ileri siirmiistiir. Bunun yaninda faktoring isleminde faktoringin faydalarinin tiim taraflar i¢in gegerli
oldugunu savunmustur.

Tiryaki (2006) ¢alismasinda faktoring islemi ile ilgili genel bilgiler verdikten sonra faktoring isleminin
hukuki niteligi tizerinde durmus ve agiklamistir. Arastirma sonucunda, faktoring isletmesi ile satic1 igletme
arasinda yapilan faktoring s6zlesmesinin; miinferit s6zlesme tiplerine iliskin edimleri tagiyan bir karma
sozlesme oldugu ifade edilmistir.

Ozdemir (2005) ¢alismasinda dis ticaretin finansmaninda kullamlan faktoring ve forfaiting teknikleri
tizerinde durmustur. Faktoringin yeni bir finansman modeli olmasina ragmen tilkemizde hizli bir gelisme
gostererek Tiirkiye’de finans piyasalarinin vazgecilmez finans enstriimani oldugunu ifade etmistir. Yine
faktoring tekniginin; alacaklarin takibi, tahsili, garanti edilmesi, finansman saglanmasi, pazar arastirmast,

kredi istihbarati yapilmasi, ticari risklerin tistlenilmesi ve muhasebe kayitlarinin tutulmasi gibi hizmetleri
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icerdigi ve igletmelerin kisa vadeli sermaye ihtiyacini karsiladigin ileri stirmistiir. Celik ve Ustasiileyman
(2014)’1n ¢alismasinda Tiirkiye’de faaliyet gosteren ti¢c GSM operatériiniin hizmet kalitesinin 6lgiilmesi
amaglanmistir. Bu dogrultuda dncelikle hizmet kalitesi boyutlarinin 6nem dereceleri uzman gruba
uygulanan anketler sonucunda Analitik Hiyerarsi Siireci (AHS) yaklagimu ile tespit edilmistir. GSM
operatorlerinin hizmet kalitesi performansi agisindan siralanmasi igin Karadeniz Teknik Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi 6grencilerine uygulanan anketler ¢ok kriterli karar verme tekniklerinden Electre I
ve Promethee yontemleri ile degerlendirilmistir.

Sahin ve Akkaya (2013) ¢alismalarinda portfoy olustururken tercih edilecek olan hisse senetlerinin
segiminde ¢ok kriterli karar verme teknigi olan Promethee yontemini kullanmislardir. 2011 yili IMKB-50
endeksinde yer alan sirketler tizerinde bir arastirma yapmislardir. Arastirmanin sonucunda temettii, islem
miktari, volatilite ve islem hacmi kriterleri agisindan portfdye dahil edilmesi gereken hisse senetlerini tespit
etmisler ve Promethee siralama yonteminin portfoy olusturmada ¢dziim sunabilen bir ara¢ oldugunu
belirtmislerdir.

Amponsah, Darkwah ve Inusah (2012)’mn arastirmasinda Gana Ulusal {letisim Kurumu telekomiini-
kasyon operatorleri performans verileri kullanilarak Promethee siralama yontemi ile siralama yapilmistir.

Qu, Li ve Guo (2011) ¢aligmalarinda Sangay Menkul Kiymetler Borsasi’nda rastgele se¢ilmis 20 tane
hisse senedini siralamak i¢in Promethee yontemini kullanmiglardir. Bu ampirik ¢aliyma Promethee
yonteminin deger yatirimlarinin karar verme siirecinde etkili oldugunu géstermistir.

Dagdeviren ve Eraslan (2008)’1n ¢aligmasinda bir isletmenin tedarik¢i se¢imi problemi, etkin bir
siralama yontemi olarak kullanilan Promethee yontemi ile ele alinmis ve alternatif tedarikgilerin dncelik
siralamasi bu yontemle yapilmistir. Caligmanin sonucunda alternatif tedarikgiler i¢in kismi 6ncelikler ve tam
oncelikler belirlenerek karar verme siireci detayl bir sekilde ¢éziimlenmistir.

ARASTIRMANIN METODOLOJiSI VE VERI SETI

Arastirmada kullanilan yontem Promethee yontemidir. Promethee yontemi 1982 yilinda J.P. Brans
tarafindan gelistirilen ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden biridir. Promethee yontemindeki harfler The
Preference Ranking Organization Method for Enrichment Evaluations kelime grubunun kisaltilmig hélidir.
Yontemin Tiirkge anlami; zenginlesen degerlendirmeler igin tercih siralamasi yontemi olarak ifade edilir.
Yatirim karart verme, saglik alaninda, turizm sektoriinde, bankacilik sektoriinde ve ilag sanayisi gibi
alanlarda kullanilmaktadir (Sahin ve Akkaya, 2013: 71). Performans analizi, etkinlik analizi yapabilmek i¢in
Promethee yonteminin yaninda Topsis, Electre, Veri Zarflama Analizi, Analitik Hiyerarsi Proses (AHP) ve

Gri Iliskisel Analiz gibi yontemler de kullanilabilmektedir.
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Promethee yontemi ilerleyen yillarda gelistirilerek Promethee 1 ve Promethee 2 yontemleri ortaya
ctkmustir. Promethee 1 yontemi ile karsilagtirma yapilip kismi siralama yapilirken Promethee 2 yonteminde
net 6ncelik siralamasi yapilmaktadir (Kiicii, 2007: 22). Promethee yontemi uygulanmadan 6nce; tespit
edilen bir problemin varligi ile hangi degiskenler arasinda ve hangi kriterlere gore karar verilecegi
bulunmalidir ve daha sonra kriterlerin ne derece 6nemli oldugu tespit edildikten sonra Promethee yontemi

uygulama agamalarina gecilmelidir.

‘ Alternatiflerin, Kriterlerin ve Agirliklarin Belirlenmesi ‘

I

‘ Her Kriter Igin Tercih Fonsiyonlarinin Belirlenmesi ‘

~Z

‘ Ortak Tercih Fonksiyonlarnin Belirlenmesi ‘

AV

‘ Tercih Endekslerinin Belirlenmesi ‘

A4

‘ Pozitif ve Negatif Ustiinliiklerin Belirlenmesi ‘

A4

‘ Promethee 1 ile Kismi Onceliklerin Belirlenmesi ‘

A4

‘ Promethee 2 ile Net Onceliklerin Belirlenmesi ‘

Sekil 1: Promethee Yonteminin Adimlar:

Kaynak: Kiicii, 2007: 24

Promethee yontemi 7 adimdan olugsmaktadir (Dagdeviren ve Eraslan, 2008: 70-72):

1. adim: Kriterler, degerlendirme faktorleri ve agirliklar belirlendikten sonra veri matrisi olusturulur.

2. adim: Kriterler igin tercih fonksiyonlari belirlenir. Tercih fonksiyonlari alti tiirdiir: birinci tip (olagan),
ikinci tip (U-tipi), Ggtincii tip (V-tipi), dérdiinct tip (seviyeli), besinci tip (lineer) ve altine tip (Gaussian).

Tercih fonksiyonlarinin nasil segilecegi Tablo 1’de gosterilmistir.
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3. adim: Tercih fonksiyonlar1 belirlenir.

Tablo 1:

Tercih Fonksiyonlar:

Tip

Parametreler

Fonksiyon

Birinci Tip (Olagan)

Px=0x<0
1x>0

ikinci Tip (U Tipi)

Px=0x<1

1x>1

Ugiincii Tip (V Tipi)

0x<0
Px= xm0<x<m

1x>m

Dérdiincii Tip (Seviyeli)

9.P

0x<q
Px= 1/2 g<x<gt+p
1x>qgtp

Begsinci Tip (Dogrusal)

s, T

0x<s
Px= ((x-s) /1) s<x<str

1x>m

Altine: Tip (Gaussian)

0x<0

X2
Px= 1-e 2¢° x>0

Kaynak: Brans ve Vicke, 1985: 650-651

4. adim: Her alternatif i¢in tercih endeksi belirlenir.

5. adim: Alternatiflerin pozitif ve negatif degerleri belirlenir.

6. adim: Promethee 1 ile kismi siralama belirlenir.

7. Adim: Promethee 2 ile nihai siralama tespit edilir.

Bu adimlardaki Tablo 1’de gosterilen x degeri; bir degerlendirme kriteri agisindan iki karar verici degeri
arasindaki farktir. Bu yontem diger yontemlere gore avantajli olarak kriterleri kendi belirledigi degerlerle

sinirlama hakk: tanimaktadir ve bu fonksiyonu Tablo 1’deki tercih fonksiyonlariyla yerine getirmektedir.

Caligmada 7 faktoring sirketi ve 5 degisken kullanilmigtir. Ancak bazi faktoring sirketlerinin 2009-2015
yillart arasi finansal tablolari bulunmadigi i¢in analiz edilen sirketler yildan yila farklilasmaktadir.
Promethee yontemi Visual Promethee programi kullanilarak uygulanmistir. Bu programa indirilen veriler
girildikten sonra verilerin maksimum ve minimum olmas kritere gore degismektedir ayrica tercih
fonksiyonu olarak 6. tip (Gaussian) tercih fonksiyonu kullanilmistir. Analizde kullanilan faktoring sirketleri
ve kriterlerin yillik degisimi bulunmustur. Kriterlerin agirliklari esit kabul edilmistir. Bulunan bu kriterler

her yil igin tespit edilmis ve 6rnek olarak 2015 yilina ait faktoring sirketleri kalemleri Tablo 2’de gosterilm-

istir.

BULGULAR
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Tablo 2: 2015 Yih Faktoring Sirketleri Kalemleri

Baser Credit West | Garanti Huzur Lider Siitmer | Yapi Kredi
Kriterler Faktoring Faktoring | Faktoring | Faktoring | Faktoring | Faktoring | Faktoring
Faktoring
Alacaklari 134144716 748001207 2850203 | 155868225 614383037 176273 2238223
Faktoring
Gelirleri 37963831 124686542 237682 30296856 | 125091412 34242 167659
Takipteki
Faktoring
Alacaklari 27490143 23651727 97431 6431859 [ 31946710 8225 130318
Faktoring Borglar1 300571 1243972 3299 3822 1430707 233 4602
Net Dénem
Kar/Zarar1 -6131624 27201743 25430 1217341 6373270 100 16643

Kaynak: https://www.kap.org.tr

Tablo 2’de 2015 yili faktoring sirketleri kalemleri gosterilmistir. 2015 yilinda 7 faktoring sirketinin

degeri bulunmaktadir. Bu veriler her kalemin bilangodaki net degeridir ve kesinlikle veriler tizerinde

oynanmamis ve logaritmalart alinmamustir, bunun nedeni Promethee yonteminde kullanilan 6. Tip Gaussian

tercih metodu sayesinde karar vericinin tercihinde ilgili degerlendirme faktorii degerlerinin ortalamadan

sapmalarini belirleyerek Promethee skoru olugturmaktadir. Strateji Faktoring sirketinin finansal tablolar

bulunmadig i¢in analize katilmamustir. 2015 yili kalemleri gibi her yila ait faktoring kalemleri sirketler i¢in

bulunmus ve Promethee yontemiyle analiz edilmistir. Promethee sonuglari -1 ve +1 arasinda degismektedir.

Promethee puani Phi olarak adlandirilir. Bu toplam puan Promethee 1 ve Promethee 2 sonucunda bulunan

Phi+ ve Phi- puanlarinin farkindan olugsmaktadir. Promethee analizinin sonuglart Tablo 3’de gosterilmistir.

Tablo 3: 2009-2015 Faktoring Sirketleri Promethee Skorlari

Faktoring Promethee Skorlar (Phi degerlerd)
Sirketleri 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 2015
Credit West Faktoring 02 02 04 02 0 044 | 04667
Garanti Faktoring 02 06 | 06 | 06 | -0.6 | -044 | -0.1333
Baser Faktoring 0.12 | -0,0667
Huzur Faktoring 0,12 02
Tider Faktoring 04 0.2 04 06 | 052 | 04667
Siimer Faktoring 05333
Yapr Kredi Faktoring 032 04
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Tablo 3’e gore verilen Promethee skorlarina bakarsak tercih sirasi ve sirket sayisi yildan yilda
degismektedir. Strateji Faktoring sirketi halka agik olmasina ragmen finansal tablolari olmadig: i¢in
2009-2015 yillar arasi analize katilmamistir. 2009 yilinda Garanti Faktoring, 2010°da Lider Faktoring,
2011°de Credit West Faktoring, 2012, 2013 ve 2014°de Lider Faktoring, 2015’de ise Lider Faktoring ve
Credit West Faktoring ilk sirada yer almaktadir. 2009-2015 yillar: arasina birlikte baktigimizda en iyi sirket
Lider Faktoring olmaktadir. En kétii sirketler: 2009’da Credit West Faktoring, 2010, 2011, 2012 ve 2013’de
Garanti Faktoring, 2014’de Yap1 Kredi Faktoring ve 2015’de ise Stimer Faktoring’dir. Promethee yontemi
bu sonuglar1 bulurken 6ncelikle Promethee 1 yontemiyle kismi siralama yapmaktadir. Her yil i¢in bulunan

bu skorlardan 2015 yilt Sekil 2°de 6rnek olarak gdsterilmistir.

Sekil 2: 2015 Yili Promethee 1 Skorlar:

Sekil 2’ye gore 2015 yilinda Promethee 1 yontemine gore performans siralamasi yukaridan agagiya
dogru gosterilmistir. Lider, Credit West ve Huzur Faktoring firmalar1 en tstte yer almaktadir ve siralama
asaglya dogru devam etmektedir. Ancak Promethee 1 yontemine gore sirketlerin net performans skorlari
bulunmamaktadir. Bu skorlar da Promethee 2 yontemine gore belirlenir. Hangi sirketin daha iistiin olduguna
karar verilir. Tiim yillar i¢in degerlendirilen skorlardan Sekil 3’de 2015 yili Promethee 2 skoru &rnek olarak

gosterilmigtir.
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-0,5333 Stmer Faktoring

-1.0

Sekil 3: 2015 Yili Promethee 2 Skorlar: Diizlemi
Sekil 3’deki grafik ayn1 zamanda Promethee 2 yani tam siralama skorlaridir. Sekil 3’e gore; Phi skorlari
-1 ve +1 arasinda degismektedir. 2015 yilina gore Phi degerleri 0’1n altinda kalan Bager, Garanti, Yap1 Kredi
ve Sumer Faktoring sirketleri diisiik performans sergilerken, Huzur, Credit West ve Lider Faktoring
sirketleri yiiksek performans sergilemistir. Bulunan bu sonuglara gore 2015 yili Tablo 4’de siralama seklinde
gosterilmistir.

Tablo 4: 2015 Yili Promethee Akis Tablosu

Siralama Sirket Phi Phit+ Phi-
1 Lider Faktoring 0,4667 0,7333 | 0,2667
2 Credit West Faktoring 0,4667 0,7333 | 0,2667
3 Huzur Faktoring 0,2 0,6 0,4
4 Baser Faktoring -0,0667 | 0,4667 | 0,5333
5 Garanti Faktoring -0,1333 0,4333 | 0,5667
6 Yap1 Kredi Faktoring -0,4 0,3 0,7
7 Stimer Faktoring -0,5333 0,2333 | 0,7667
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Tiim yillar igin hesaplanan akis tablosunun bir 6rnegi Tablo 4’de gosterilmistir. 2015 yili Promethee akig
tablosuna gore siralama sonuglari gosterilmektedir. Lider Faktoring = Credit West Faktoring > Huzur
Faktoring > Baser Faktoring > Garanti Faktoring > Yap1 Kredi Faktoring > Stimer Faktoring seklinde sirket
performansi siralanmistir. Bu siralamanin nasil olustugu Sekil 4’deki Gaia diizleminde gosterilmistir.

v

Net Dénem Kar/Zaran

Credit West Faktoring [

uzur Faktoring
ktoring Alacakdan

Garant] Fabtarinn
Faktorind Borclar

[ siimer Faktoring

u

Yapi Kredi Faktoring [0 Faktoring Gelirleri aktoring [

Takipteki Faktoring Alacaklan

[ Baser Faktoring

Sekil 4: 2015 Yii GAIA Diizlemi

Sekil 4’de 2015 yilinin Gaia diizlemi gosterilmistir. Gaia diizlemi iki boyutlu olarak problem ¢6ziimiinii
gostermektedir. U diizlemi X ekseni V diizlemi Y eksenini ifade etmektedir. Kirmizi1 kalin dogru Gaia
diizlemindeki optimal noktay1 gostermektedir. Bu noktaya yakin degerler Huzur, Credit West, Lider gibi
faktoring sirketleri optimal secimlerdir. Ayrica gaia diizlemi kriterler agisindan da degerlendirme yapmak-
tadir, mavi ince gizgiler kriterlere aittir. Ornegin; faktoring borglar1 agisindan Garanti Faktoring sirketi, net
donem kar/zarari olarak Credit West Faktoring sirketi segilebilir. Gaia diizlemi hem biitiinlesik se¢imi hem
de tek tek kriterler agisindan da yapilabilecek se¢imleri gostermektedir.

SONUC VE ONERILER

Bu ¢alismada en iyi sirket yildan yila degismekle beraber, Lider Faktoring sirketi pozitif anlamda 6ne
¢ikarken; tercih edilebilirligi diisiik ve kotii performans gosteren sirket olarak Garanti Faktoring sirketi goze
carpmaktadir. Bu ¢aligma literatiirdeki ¢aligmalardan farkli bir arastirmadir. Ayni zamanda faktoring
sirketlerinin siralamast ile ilgili ilk ¢alismadir. Bu nedenle yatirimcilara bir referans olabilme 6zelligi

tagimasi bakimindan nemlidir.
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Faktoring sirketleriyle ilgili gergeklestirilen bu ¢aligma birtakim sonuglara ulasmasina ragmen;
caligmanin hem sinirlart hem de gelistirilebilecek yonleri bulunmaktadir. Oncelikle yil ve sirket say1st
gelistirilerek ¢alisma daha gegerli ve giivenilir hale getirilebilir. Ayrica; arastirma sadece Tiirkiye’deki halka
acik faktoring sirketlerine uygulanmustir, bu sinirlama yerine Tiirkiye’deki tiim faktoring sirketleri tizerinde
gergeklestirilebilir ya da Turkiye’deki faktoring sirketleri ile yurtdisindaki faktoring sirketleri kiyaslanabilir.
Faktoring sirketleri siralamasi yapilirken kullanilan kriter sayis1 da arttirilabilir.

Promethee yontemi siralama yapilirken kullanilan yontemlerden biridir. Bu yontem hem yapilist hem de
kullanimi bakimindan diger yontemlere kiyasla oldukga basit, anlasilir ve ¢oziim odakl bir yontemdir.
Promethee yontemi Promethee 1 ve Promethee 2 yontemleri olarak ikiye ayrilmaktadir. Promethee 1
yontemi pozitif ve negatif sonuglar verir ve kismi siralama yapar, ancak kesin sonuglara varmak i¢in
Promethee 2 sonuglarina bakmak gerekir, Promethee 2 pozitif ve negatif degerlerin farkini, bir bagka ifade
ile nihai siralamay1 vermektedir. Bu ¢alismada Promethee yontemi ile bulunan sonuglar yatirimcilara fikir
vermekte, ancak bu sonuglarla kesin yargilara varmak yanlistir. Analiz sonucunda bulunan sonuglar bir
faktoring sirketini ne ¢ok iyi ne de ¢ok kotii yapmamaktadir. Bu galigma sadece belirlenen kriterler
¢ergevesinde yatirimcetlara bir tavsiye niteligi tasimaktadir.
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