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0z

Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde devletin en temel gelir kaynagi vergilerdir. Vergiler, dolayli vergi ve
dolaysiz vergi olarak ikiye ayrilmaktadir. Bu vergiler toplam kamu gelirleri igerisinde en biiyiik paya sahiptir.
Bu yiizden dolayli ve dolaysiz vergi gelirleri kamu harcamalarini finanse etmek i¢in dnemli bir politika aract
olarak kullanilmaktadirlar. Dolayisiyla vergiler, ekonomik biilyiime {izerinde de 6nemli bir etkiye sahiptir. Bu
caligmanin amaci, Tiirkiye’de 2006:1-2020:1 periyodunda dolayli vergi ve dolaysiz vergi gelirlerinin ekonomik
biiylime tizerine etkisini Dinamik En Kiigiik Kareler Yontemi (DOLS), Modifiye Edilmis En Kiigiik Kareler
Yontemi (FMOLS) ve Kanonik Egbiitiinlesik Regresyon (CCR) yontemlerini kullanarak incelemektir. Bu
dogrultuda ¢alismanin bagimli degiskeni ekonomik biiyiime iken, bagimsiz degiskenleri dolayli vergi gelirleri
ve dolaysiz vergi gelirleridir. Caligmanin ampirik bolimiinde ADF ve KPSS birim kok testi ve Johansen
esbiitiinlesme testi yapilmustir. Sonrasinda DOLS, FMOLS ve CCR yontemleri kullanilarak elde edilen
bulgulara gore, dolayli ve dolaysiz vergi gelirleri ile ekonomik biiylime arasinda istatistiki olarak pozitif yonli
ve anlamli iliski oldugu sonucuna ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Vergi, dolayli vergi, dolaysiz vergi, GSYH, esbiitiinlesme.

An Empirical Analysis on the Effect of Taxation on Economic Growth: The Case of
Turkey

ABSTRACT
In developing countries such as Turkey, the main source of income for the state is taxes. Taxes are divided into
two as indirect tax and direct tax. These taxes have the largest share in total public revenues. Therefore, direct
and indirect tax revenues are used as an important policy tool to finance public expenditures. Therefore, taxes
also have a significant impact on economic growth. The aim of this study is to analyze the effects of indirect
tax and direct tax revenues on economic growth in Turkey in the period 2006:1-2020:1 using Dynamic Ordinary
Least Squares Method (DOLS), Modified Ordinary Least Squares Method (FMOLS), and Canonical Co-
Integrated Regression (to examine using CCR) methods. The dependent variable of the study is economic
growth, and independent variables are indirect tax revenues and direct tax revenues. In the empirical part of the
study, ADF and KPSS unit root test and Johansen co-integration test was performed. Afterwards, according to
the findings obtained by using DOLS, FMOLS and CCR methods, it was concluded that there is a statistically
positive and significant relationship between direct and indirect tax revenues and economic growth.
Keywords: Tax, indirect tax, direct tax, GDP, co-integration.

Giris

Vergiler, toplumun her kesiminin ihtiyaclarin1 ifade eden sosyal talepleri karsilamak,
sosyoekonomik hayatla ilgili diizenlemeleri gergeklestirmek ve kamu giderlerini finanse etmek igin
devletin ihtiyaci olan bir gelir kaynagi olarak tanimlanabilir. Ayrica vergi gelirleri, kamu harcamalari
icin kesinlik, tutarlilik ve gilivenilirlik bakimindan bir tiir ana finansman kaynagidir. Vergilendirme
olmadan devletlerin faaliyetlerini gergeklestirmeleri, sunmus olduklart mal ve hizmetlerin devamliligini
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saglayabilmeleri miimkiin olmayabilir. Ekonomik biiyiime ve kalkinma hedeflerine ulasilabilmesi igin
artan finansman talebi acisindan ve ekonomik sorunlarla miicadelede bir maliye politikasi araci olmasi
acisindan vergilendirme, kamu gelirleri igerisinde 6nemli bir yere sahiptir. Ozellikle son dsnemde ortaya
cikan Covid-19 pandemisinin diinya ve {iilkemiz ekonomisi iizerindeki olumsuz etkilerinin
giderilmesinde ve ekonomik biiylimenin siirdiiriilebilmesinde uygulanan vergi politikalari, konunun
onemini daha iyi ortaya koymaktadir. Vergiler, devlet tarafindan ya da devletin tayin ettigi kisi ya da
kurumlar tarafindan kamu hizmetlerinin yerine getirilebilmesi i¢in zorla ve karsiliksiz olarak ekonomik
birimlerden alinmaktadir.

Bu caligmanin amaci, 2006-2020 doénemi itibariyle Tirkiye ekonomisinde vergilemenin
ekonomik biiylime tizerindeki etkilerini, dolayli ve dolaysiz vergiler baglaminda analiz ederek ilgili
tartismalara katkida bulunmaktir. Calismanin doneminin baslangicinin 2006 olarak secilmesindeki
amag, ekonomide agik enflasyon hedeflemesi politikasina gegilmesiyle birlikte biiylime tizerinde dolaylt
ve dolaysiz vergi gelirlerinin etkisini tespit ederek incelenen dénem bakimindan literatiire farkl: bir katki
saglamaktir. Ayrica caligmanin ekonometrik analizinde kullanilan yontemdeki ve verilerin donemindeki
farklilikla birlikte mevcut ve gelecek galismalara destek saglanacagi disiiniilmektedir. Calismada
oncelikle vergilerle ilgili genel bir degerlendirmeye ve detayli literatiir incelemesine yer verilmistir.
Ardindan teorik c¢erceveyi olusturmak amaciyla vergilerin tiirlerinden dolayli/dolaysiz vergi
siniflandirmasindan bahsedilmis ve 2006-2020 déneminde Tiirkiye’de GSYH ile toplam dolayli ve
dolaysiz vergi gelirlerinin seyri sunulmustur. Daha sonra analizde kullanilan veri seti ile yontem
anlatilmistir. Caligma ampirik bulgular ve degerlendirmeye yer verilerek tamamlanmaisgtir.

Literatiir

Diinyada ve Tiirkiye ekonomisinde dolayli/dolaysiz vergi gelirleri ile toplam vergi gelirlerinin
ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini inceleyen birgok arastirma mevcuttur. Literatiirde Tiirkiye
ekonomisi, OECD (Organisation for Economic Co-operation and Development [Ekonomik Kalkinma
ve Isbirligi Orgiitii]) iilkeleri, AB’ye (Avrupa Birligi) iiye iilkeler ve diger iilkeler i¢in ekonomik biiyiime
ve vergi gelirleri iliskisine odaklanan calismalardan bazilarina Tablo 1’de yer verilmistir. Secilen
literatiirdeki caligmalarin ¢ok biiyiikk kismi 2000’li yillardan sonra yapilan ve yeni sayilabilecek
calismalardir.

Tablo 1
Literatiir Incelemesi

Doénem / Ulke

Yazar(lar) / Tarih

Bulgular

Gober ve Burns, 1997

Lee ve Gordon, 2005

Schwellnus ve Arnold, 2008

Dackehag ve Hansson, 2012

Szarowska, 2013

Stoilova ve Patonov, 2013

1965-1989/0OECD fiilkeleri (18
geligmis tilke)

1970-1997/AB’ye iiye iilkeler
(70 tilke)

1996-2004/OECD tiilkeleri

1975-2010/0OECD iilkeleri (25
iilke)

1995-2010/AB’ye iiye iilkeler
(24 iilke)

1995-2010/AB’ye iiye iilkeler
(27 uye)

Norveg haricindeki diger 17 iilkede vergi
yapist (gelir vergisi/kurumlar
vergisi/KDV) ve milli gelir arasinda
pozitif yonlii iligski oldugu belirlenmistir.
Kurumlar vergisinin ekonomik biiyiimeyi
negatif etkiledigi belirlenmistir.

Ekonomik biiylime {izerinde gelir
vergisinin ve kurumlar vergisinin istatistiki
olarak etkisinin negatif yonde oldugu
belirlenmistir.

Kurumlar vergisi ve gelir vergisinin
ekonomik biiylimeyi negatif yonde
etkiledigi sonucuna varilmustir.

Ekonomik biiyiime {izerinde katma deger
vergisinin, istatistiksel olarak pozitif yonde
etkisi oldugu belirlenmistir.

Ekonomik biiylime iizerinde dolaysiz
vergilerin pozitif yonli etkisi oldugu
sonucuna varilmistir.
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Yazar(lar) / Tarih

Dénem / Ulke

Bulgular

Yaragir Tiiliimce, 2013

Erdogan, Topcu ve Bahar,
2013

Cevik ve Oh, 2013

Macek, 2014

Sarag, 2015

Petru-Ovidiu, 2015

Terzi ve Yurtkuran, 2016

Oz ve Yavuz, 2017

Topal, 2017

Stoilova, 2017

Demir ve Sever, 2017

1988-2010/Ttirkiye

19980Q1-2011Q3/Tiirkiye

1980-2010/OECD iilkeleri (26
iilke)

2000-2011/OECD iilkeleri

1969-2013/Tiirkiye

1995-2012/AB’ye iiye iilkeler (6

tilke)

1980-2013/Tiirkiye

1965-2015/Tiirkiye

1971-2014/OECD iilkeleri (22
iilke)

1996-2013/AB’ye tiye tilkeler
(28 tilke)

1980/2014/OECD iilkeleri (11
OECD iilkesi)

Dolayl vergilerin GSYHyi pozitif
etkiledigi tespit edilirken, uzun dénemde
ise bu degiskenler arasinda istatistiki
olarak anlamli bir iligkinin varligi
bulunmustur.

Ekonomik biiyiime ile toplam ve dolaysiz
vergi gelirleri arasinda istatistiki olarak iki
yonli bir nedensellik etkisi bulunmustur.
Kisa ve uzun donemlerde ise dolayli vergi
gelirlerinden ekonomik biiyiimeye
istatistiki olarak bir yonli nedensellik
oldugu saptanmustir.

Uzun dénemde katma deger ve kurumlar
vergisinin ekonomik bilyiimeyi pozitif
yonli etkiledigi belirlenmistir.

Gelir vergisinin ve kurumlar vergisinin
ekonomik biiylime iizerinde etkisinin
negatif yonde oldugu tespit edilmistir.
Ekonomik biiyiime iizerinde dolayli
vergilerin vergi yiikiindeki payinin
arttirilmasinin pozitif yonlii; dolaysiz
vergilerin vergi yiikiindeki paymin
arttirllmasinin ise negatif yonli etkisi
oldugu sonucuna varilmustir.

Ekonomik biiylime iizerinde dolaysiz
vergilerin negatif yonlii etkisi oldugu,
dolayli vergilerin ise istatistiki olarak
anlamli etkiye sahip olmadigi
bulunmustur.

Ekonomik biiyiime ile dolayli ve dolaysiz
vergi gelirleri arasinda istatistiki olarak ¢ift
yonlil bir nedensellik iliskisinin oldugu
sonucuna ulagilmustir.

Dolaysiz vergi olarak kabul edilen gelir
vergisinin uzun donemde artmasi
durumunda biiyiimenin negatif yonlii
etkiledigi tespit edilmistir.

Uzun donemde dolayl: vergilerin (katma
deger vergisi) ekonomik biiyiimeyi pozitif
yonde etkiledigi, dolaysiz vergilerin (gelir
vergisi ve servet vergisi) ise negatif yonde
etkiledigi tespit edilmistir.

Katma deger, gelir ve emlak vergilerinin
ekonomik biiylime {izerinde istatistiksel
olarak hem gii¢lii hem de pozitif yonlii
etkisi oldugu belirlenmistir.

Ekonomik biiyiime iizerinde istatistiki
olarak dolaysiz vergilerin negatif yonde
etkisi oldugu sonucuna gidilmistir. Kisa
donemde ise ekonomik biiyiime iizerinde,
toplam, dolayli/dolaysiz vergi gelirlerinin
istatistiki olarak negatif etkisi tespit
edilmistir.
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Yazar(lar) / Tarih

Dénem / Ulke

Bulgular

Sandalci1 ve Sandalci, 2017

Ogundana, Ogundana,
Ogundana, Ibidunni ve
Adetoyinbo, 2017

Pali¢, Zmuk ve Grofelnik,
2017

Ahmad, Sial ve Ahmad,
2018

Owino, 2018

Dam ve Ertekin, 2018

Sagmaz ve Yayla, 2018

Fahim ve Bourdane, 2019
Yaragir Tiiliimce ve Yavuz,

2019

Korkmaz, Yilgor ve Aksoy,
2019

Nguyen, 2019

Boga, 2020

Alfo, Carbonari ve Trovato,
2020

1990-2014/OECD iilkeleri

1994-2013/Nijerya

2000(Ocak)-
2016(Mart)/Hirvatistan

1974-2010/Pakistan

1973-2010/Kenya

2005Q1-2016Q2/Tiirkiye

2003-2015/AB’ye tye iilkeler
(11 tlke)

1981-2017/Fas

1985-2018/Tiirkiye

2006Q1-2018Q3/Tiirkiye

2003-2017/Vietnam

1965-2018/Tiirkiye

1965-2010/OECD iilkeleri (21
iilke)

Ekonomik biiylime iizerinde, uzun
donemde dolayl vergilerin istatistiksel
olarak pozitif yonlii; toplam ve dolaysiz
vergilerin ise istatistiksel olarak negatif
yonlii etkisi oldugu saptanmuistir.

Ekonomik biiyiime iizerinde, dolayl1 ve
dolaysiz vergilerin istatistiksel olarak
pozitif yonlii etkisi oldugu sonucuna
vartlmistir.

Ekonomik biiyiime {izerinde, uzun
donemde gelir vergisinin negatif yonde bir
etkisi oldugu belirlenmistir.

Ekonomik biiyiime {izerinde, uzun
donemde dolayli vergilerin negatif yonde
etkiledigi tespit edilmistir.

Ekonomik biiylimeyi iizerinde, dolayli
vergi gelirlerinin istatistiki olarak pozitif
yonde, dolaysiz vergi gelirlerinin ise
istatistiki olarak negatif yonde etkisi
oldugu sonucuna varilmustir.

Vergi gelirlerinin (6zellikle dolaysiz
vergilerin) ekonomik biiylimeyi uzun
donemde pozitif etkiledigi tespit edilmistir.
Ekonomik bilyiimeyi, dolaysiz vergilerin
pozitif yonde etkiledigi, dolayli vergilerin
ise negatif yonde etkiledigi saptanmistir.
Ekonomik bilylime lizerinde kisa ve uzun
donemde dolayli vergilerin negatif
etkiledigi belirlenirken, dolaysiz vergilerin
kisa donemde ekonomik biiyiimeyi negatif,
uzun dénemde pozitif etkiledigi
belirlenmistir.

Dolayl vergi olarak kabul edilen KDV
gelirinin GSYHyi pozitif etkiledigi
belirlenmistir.

Ekonomik biiylime {izerinde, dolayl vergi
gelirlerinin istatistiki olarak pozitif yonde
etkiledigi, dolaysiz vergi gelirlerinin ise
istatistiki olarak negatif yonde etkiledigi
sonucuna varilmistir.

Ekonomik biiylime iizerinde toplam vergi
gelirlerinin ve dolayli vergi gelirlerinin
pozitif yonde etkisi oldugu belirlenmistir.
Dolaysiz vergi gelirlerinin ise ekonomik
biiylime tizerinde anlamli bir etkisinin
olmadig belirlenmistir.

Ekonomik biiylime iizerinde toplam vergi
gelirleri, gtimriik vergisi, mal ve hizmet ile
emlak vergisi degiskenlerinin etkisi
incelenmistir. Ekonomik biiyiime {izerinde
toplam vergi gelirlerinin istatistiki olarak
pozitif yonde etkisi oldugu saptanmustir.
Gelir vergisi oraninda meydana gelecek
olan bir azalisin ekonomik biiyiimeyi %1
oraninda arttiracagi belirlenmistir.
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Literatiir tablosunda goriilecegi {izere bazi c¢alismalarda ekonomik biiyiime ile dolayli vergi
degiskeni arasinda negatif yonde iliski saptanirken, degiskenler arasinda pozitif yonlii iliski tespit eden
caligmalar da mevcuttur. Ayrica bazi ¢alismalar ekonomik biiyiime ile dolaysiz vergi degiskeni arasinda
pozitif yonde bir iligki tespit etmislerdir.

Calismada, enflasyon hedeflemesi politikasina gecilmesiyle birlikte ekonomik biiyiime iizerinde
toplam dolayli ve dolaysiz vergilerin etkisi tespit edilerek ele alinan dénem 6zelinde literatiire katki
saglamak amaglanmustir.

Tiirkiye’de Ekonomik Biiyiime ve Vergi Gelirleri

Ekonomik biiyime ile vergi gelirleri arasindaki iliski farkli iktisadi gostergeler tizerinden
incelenebilir. Bu ¢calismamizda ekonomik biiylimenin iizerinde toplam dolayli vergi ile toplam dolaysiz
vergi gelirlerinin etkisine odaklanilmigtir.

Vergi gelirleri literatiirde dolayli ve dolaysiz vergi gelirleri olarak ikili bir ayrima tabi tutularak
ekonomik biiyiime iizerindeki etkileri arastirilmaktadur. ikisini ayiran en 6nemli nokta, dolayli vergilerin
piyasa kosullar1 igerisinde bir bagka kisiye aktarilabilen vergiler olmasidir. Dolaysiz vergiler ise
aktarilmayan yani miikellefin tizerinde kalan vergilerdir (Aamir vd., 2011). Dolayli ve dolaysiz vergiyi
ayiran diger bir onemli nokta, dolayli vergiler kisilerin ekonomik durumlarina ve 6deme giiclerine
bakilmaksizin alman vergilerdir. Dolaysiz vergiler ise kisilerin ekonomik durumlarina ve 6demeler
giiclerine bakilarak alinan vergilerdir (Cremer, Pestieau ve Rochet, 2001). Dolayli vergiler kisilerin
tiiketmis olduklari mal ve hizmetler iizerinden alinan vergilerdir. Dolaysiz vergiler ise gelir ve servet
lizerinden alinan vergilerdir.

Tirkiye’de vergiler gelir, servet ve harcamalar olmak iizere ii¢ konu {izerinden alinmaktadir.
Gelir iizerinden alinan vergiler arasinda gelir vergisi ve kurumlar vergisi yer almaktadir. Gelir vergisi,
gercek kigilerin elde etmis olduklart gelirleri tizerinden alinirken; kurumlar vergisi tiizel kisilerin
gelirleri lizerinden alinmaktadir (Cetinkol, 2013; Isik ve Kiling, 2009). Servet iizerinden alinan vergiler,
kiginin servetinden veya servetini degistirmesi iizerine toplanan bir vergi tiirii olup motorlu tasitlar
vergisi (MTV), emlak, veraset ve intikal olmak iizere ii¢ gruba ayrildigi gériilmektedir (Akdogan, 2009;
Korkmaz, 2012). Son olarak tiiketicilerin harcamalar lizerinden alinmakta olan vergiler, iiretimden
tiikketime kadarki siirecte satis asamasinin her asamasinda meydana gelen vergilerdir (Oncel, Kumrulu
ve Cagan, 2008). Bu vergiler; katma deger vergisi (KDV), dzel tiiketim vergisi (OTV), banka ve sigorta
muameleleri vergisi (BSMV), dzel iletisim vergisi (OIV), damga vergisi, sans oyunlari vergisi, giimriik
vergisi ile harglar tizerinden alinan vergilerdir (Korkmaz, 2012).

Dolaysiz vergiler kisilerin gelirlerine gore alinan ve kisisellestirilebilen vergiler oldugundan,
dolayli vergilere gére daha adildir. OECD Ulke grubu igerisinde yer alan gelismis iilkelere baktigimzda,
dolaysiz vergi oranlar1 dolayli vergi oranlarindan daha yiiksektir. Tiirkiye nin de igerisinde bulundugu
gelismekte olan {ilkelere baktigimizda ise durum bunun tam tersidir. Yani gelismekte olan iilkelerde
toplam vergiler icerisinde dolayl1 vergilerin pay1 daha yiiksektir. Bu yiizden bir iilkede vergilendirmenin
adaletli yapilip yapilmadigini anlamak i¢in o iilkenin dolayli ve dolaysiz vergi oranlarina bakmak
gerekir (Buhur, 2019; Isik ve Kiling, 2009). Tabi dolayli ya da dolaysiz vergilendirme yapilirken gelir
dagilimindaki adaletin zarar gormemesine dikkat edilmesi gerekmektedir. Yani geliri diistik kisilerden
alman dolayli vergilerin toplam vergi icerisindeki payinin arttirilmasi bireylerin yasam standartlarini
diisiirecegi gibi, gelir dagilimindaki adalet dengesini de bozabilmektedir. (Oztiirk, 2020).

Vergilendirmenin temel amaci, geligsmig/gelismekte olan iilkeler i¢in kamu harcamalarimi
karsilayacak kaynaklar yaratmaktir. Dolayisiyla, hem dolayli hem de dolaysiz vergi gelirleri devletler
icin bir politika araci olarak kullanilabilmektedir. Ancak dolayli vergi gelirleri toplam vergi gelirinin en
onemli kismimi olusturdugundan dolayr gelismekte olan iilkelerde, vergi gelirlerinin dagiliminin
ozelliklerinin ekonomik bilyiime ile gelisme ¢izgisini etkiledigi diisiiniilmektedir (Ag¢ikgoz, 2008). Bu
ylizden dolayli vergiler kalkinma ile yakindan iligkilidir ve gelismekte olan tilkelerde vergi sistemlerini
bu vergilere odaklanarak olusturmaktadirlar (Goger, Mercan, Bulut ve Dam, 2010). Ayrica vergi
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miikelleflerinin gergek ya da tiizel kisi olmasi, verginin ne oldugu, ilgili tilkenin sosyo-ekonomik
yapisinin nasil oldugu gibi etkenler vergiler iizerinde belirleyicidirler. Bunlar miikelleflerin yapacaklari
tilketimlerinde, tasarruflarinda, yatirimlarinda, ihracatlarinda ve ithalatlarinda alacaklar1 kararlarda
onemli bir etkiye sahiptirler (Akdogan, 2011).

Tirkiye ekonomisinde toplam vergi gelirleri arasindan dolayl vergi gelirleri 6nemli bir orana
sahip oldugu goriilmektedir. Tablo 2’de 2006-2020 (Q1) donemine ait dolayl ile dolaysiz vergi
gelirlerinin yaninda toplam vergi gelirlerinin igerisindeki hem dolayli vergi gelirlerinin hem de dolaysiz
vergi gelirlerinin ylizdesel paylar1 sunulmaktadir.

Tablo 2

2006-2020 Déneminde Tiirkiye 'de Vergi Gelirleri
Tarih Vergi Gelirleri Dolaysiz Vergi Gelirleri % Dolayh Vergi Gelirleri %

(1000 TL) (1000 TL) (1000 TL)

2006 137.480.292 43.257.869 0,31 94.222.423 0,69
2007 152.835.111 51.843.625 0,34  100.991.486 0,66
2008 168.108.960 59.023.094 0,35  109.085.866 0,65
2009 172.440.423 61.132.671 0,35 111.307.752 0,65
2010 210.560.388 66.565.720 0,32  143.994.668 0,68
2011 253.809.179 82.056.879 0,32  171.752.300 0,68
2012 278.780.848 92.520.061 0,33 186.260.787 0,67
2013 326.169.164 100.441.606 0,31 225.727.558 0,69
2014 352.514.457 114.421.721 0,32 238.092.736 0,68
2015 407.818.455 128.527.906 0,32 279.290.549 0,68
2016 459.001.741 150.180.300 0,33 308.821.441 0,67
2017 536.617.206 176.848.963 0,33 359.768.243 0,67
2018 621.310.598 231.423.996 0,37 389.886.602 0,63
2019 673.314.567 257.127.392 0,38 416.187.175 0,62
2020:Q1 176.099.690 71.225.648 0,40 104.874.042 0,60

Not. Veriler TCMB, EVDS.

Tablo 2°de Tiirkiye’de 2006-2020 yillar1 arasi incelendiginde toplam vergi gelirleri igerisinde
genel olarak dolayli vergi gelirlerinin dolaysiz vergi gelirlerinden daha fazla oldugu goriilmektedir. Son
takvim yil1 olan 2020 yili ilk ¢eyrek donemini ele aldigimizda dolayli vergi gelirlerinin oransal payi
%60 diizeyindedir. Geri kalan kismin1 ise %40 pay ile dolaysiz vergiler olusturmaktadir. 2019 yil1 sonu
itibariyle toplam vergi gelirleri igerisinde zirve yaptig1 vergi gelir grubu %35,9 ile Gelir ile kazang
tizerinden alinmis olan vergiler olustururken zirve yapmis oldugu vergi geliri kalemi ise toplam vergi
gelirleri igerisindeki %24,2’lik pay ile gelir vergisidir. Tiirkiye’de toplanan toplam vergi gelirlerinden
dolayl1 vergiler 1980°li yillara kadar dolaysiz vergilerden daha fazla aliniyordu. Bu tarihten itibaren
vergi sisteminde meydana gelen degisiklik sonucunda 1980°1i yillarin ikinci yari doneminden itibaren
dolayli vergiler dolaysiz vergilerden daha fazla alinir hale gelmistir (Susam ve Oktayer, 2007). 2006-
2020 doneminde de toplam vergi gelirleri icerisinde dolaysiz vergilere gore en yiiksek pay dolayl
vergilere aittir. Tablo 1’deki veriler bu durumu gostermektedir.

Grafik 1’de 2006-2020 periyodunda birinci ¢eyrek donem verileri tizerinden toplam vergi geliri
ile ekonomik biiyiime (GSYH) gostergesi karsilagtirilmistir.
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Grafik 1. 2006-2020 Doneminde GSYH ve Toplam Vergi Gelirleri (Milyon TL) (TCMB, EVDS,
https://evds2.tcmb.gov.tr/ adresinden 15.12.2021 tarihinde erisilmistir.)

Grafik 1°de 2006 yil1 birinci ¢eyrek ile 2020 yili birinci ¢eyrek donemde toplam vergi geliri ve
GSYH’nin istikrarli ve paralel sekilde artis gosterdigi goriilmektedir.

Grafik 2’de 2006-2020 periyodunda birinci ¢ceyrek donemlere ait dolayli vergiler ile ekonomik
biiylime (GSYH) gostergelerinin seyri karsilastirilmistir.
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0

2006-  2007- 2008 2009-  2010-  2011- 2012 2013 2014 2015 2016 2017- 2018 2019 2020-
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B GSYH ®m DOLAYLI VERGILER

Grafik 2. 2006-2020 Doneminde GSYH ve Dolayli Vergiler (Milyon TL) (TCMB, EVDS,
https://evds2.tcmb.gov.tr/ adresinden 15.12.2021 tarihinde erisilmistir.)

Grafik 2’de goriilecegi iizere 2006-2020 doneminde GSYH yillar itibariyle artis gostermektedir.
Ote yandan dolayli vergi gelirlerinin seyrine bakildiginda 2009 ve 2019 birinci ¢ceyrek dsnemde azalma
oldugu goriilmektedir. Bu tarihler haricindeki yillarda dolayli vergi gelirlerin de hep artis yasadigi
gorlilmektedir.

Grafik 3’°te 2006-2020 periyodunda birinci ¢eyrek donemlere ait dolaysiz vergiler ile ekonomik
bliylime(GSYH) gostergelerinin seyri karsilastirilmisgtir.

964


https://evds2.tcmb.gov.tr/
https://evds2.tcmb.gov.tr/

Vergilemenin ekonomik biiyiimeye etkisi iizerine ampirik bir analiz Ozen, A., Kidemli, M. & Ulger, M.

1.200.000
1.000.000
800.000
600.000
400.000
200.000
0

2006 2007- | 2008 2009  2010-  2011- 2012 2013 2014 2015 @ 2016  2017- 2018 | 2019- 2020

Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1 Q1

GSYH 162557 191.185 219.835 212878 241906 292851 335738 3B8.661 454056 500473 567942 634454 796554 925360 1.073.600

DOLAYSIZVERGILER 10405 11420 14450 15164 16276 19290 23254 25048 28218 332053 37300 42092 52868 62548 71226

H GSYH m DOLAYSIZ VERGILER

Grafik 3. 2006-2020 Doneminde GSYH ve Dolaysiz Vergiler (Milyon TL) (TCMB, EVDS,
https://evds2.tcmb.gov.tr/ adresinden 15.12.2021 tarihinde erisilmistir.)

Grafik 3’te GSYH ve dolaysiz vergi gelirlerinin 2006-2020 periyodunda bir nceki yila nispeten
artarak ilerledigi goriilmektedir. Dolaysiz vergi gelirlerinin 2016 déneminden sonra onceki yillara
nispeten daha hizli artis yasadigi sdylenebilir.

Yontem

Bu boliimde Tiirkiye ekonomisi i¢in toplam dolayli ve toplam dolaysiz vergi gelirlerinin
ekonomik biiylime tizerindeki etkisini ampirik olarak test etmek i¢in kullanilacak olan yontemlere iliskin
detayli bilgi verilmistir.

Arastirma Modeli

Calismada Tiirkiye ekonomisini analiz etmek i¢in toplam dolayli ve toplam dolaysiz vergi
gelirlerinin ekonomik biiylimeyi nasil etkiledigini incelemek amaciyla kurulan ekonometrik modeller
su sekildedir;

Model 1: GSYH, = By + B, DLV, + ¢, (1)
Model 2: GSYH, = f, + B3DSV, + ¢, (2)

Calismada kurulan modellerde degiskenler logaritmik formda kullanilmigtir. Modellerde t,
zamant; 5o, sabit katsayisini; & ise hata terimini ifade etmektedir.

Calisma Grubu/Evren ve Orneklem

Calismada, Tiirkiye’de 2006:1-2020:1 doénemi i¢in ekonomik biiyiime ile dolayli ve dolaysiz
vergi gelirleri arasindaki esbiitiinlesme ve nedensellik iligkisi ¢eyrek donemlik veriler kullanilarak
incelenmistir.

Veri Toplama Araclari

Calisgmanin bagimli degiskeni Ekonomik biiyiimeyi temsilen Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankas1 (TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (EVDS), gayrisafi yurtici hasila verisi dikkate
almmustir. Calismaya bagimsiz degisken olarak toplam dolayli ve dolaysiz vergi gelirleri dahil edilerek
iki ekonometrik model kurulmustur. Bagimsiz degiskenlere ait veriler de yine Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) Elektronik Veri Dagitim Sistemi’nden (EVDS) elde edilmistir. Kurulan
modellerin degiskenleri Tablo 3 ile 6zetlenmistir.
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Tablo 3

Calismada Kullanilan Degiskenler
Degiskenler Tanim Veri Kaynagi Frekans Veri Donemi
GSYH Gayrisafi Yurti¢i Hasila TCMB, EVDS Ceyrek Donem 2006:1-2020:1
DLV Toplam Dolayli Vergi TCMB, EVDS (Ceyrek Donem  2006:1-2020:1
DSV Toplam Dolaysiz Vergi TCMB, EVDS Ceyrek Donem  2006:1-2020:1

Verilerin Toplanmasi ve Analizi

Calismada ekonomik biiyiime iizerinde toplam dolayli ve toplam dolaysiz vergi gelirlerinin
etkisi, li¢ agamali bir yontemden hareketle ortaya konulmaya ¢aligilmistir. Birinci asamada serilerin
duraganlik seviyeleri ADF (Genisletilmis Dickey-Fuller / Augmented Dickey - Fuller) ve KPSS
(Kwiatkowski - Phillips - Schmidt - Shin) Birim K&k testleri ile belirlenmistir. Ikinci asamada,
degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisini arastirmak i¢in Johansen Esbiitiinlesme testi uygulanmistir.
Ucgiincii asamada ise parametre tahmini yapabilmek i¢in DOLS (Dinamik En Kiigiik Kareler Yontemi),
FMOLS (Modifiye Edilmis En Kiiclik Kareler Yontemi) ve CCR (Kanonik Esbiitiinlesik Regresyon)
yontemleri ile kurulan model sonuglari incelenmistir.

ADF Birim Kok Testi (1981), Dickey ve Fuller tarafindan gelistirilmistir. ADF sinamasi,
bagimli degiskenin gecikmeli fark degerlerini ekleyerek hata terimlerinde olusabilecek ardisik iligkiyi
hesaba katarak Dickey — Fuller sinamasinda diizeltme yapar. Bu modelde gecikmeli degiskenin uygun
gecikme seviyesi Akaike, Schwarz ve Bilgi olgiitlerine dayanarak tespit edilmektedir (Enders, 1995).
KPSS birim kok testinde (1992), zaman serilerinin deterministik trend durumundan arindirilarak
serilerin duraganliginin saglanmasi amaglanir ve serinin duraganlik hipotezi Langrange Multiplier (LM)
Istatistigi ile test edilmektedir. KPSS birim kok sinamasi, LM Istatistigi ile hesaplanan deger ve kritik
deger karsilastirilarak yapilmaktadir (Kwiatkowski, Phillips, Schmidt ve Shin, 1992).

Tablo 4’te calismanin degiskenlerinin ADF ve KPSS birim kok testleriyle tespit edilen
duraganlik sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo 4

Birim Kok Testlerinin Sonuglar
ADF TESTI Diizey-1(0) Birinci Fark-1(1)
Degiskenler Sabit Trend ve Sabit Sabit Trend ve Sabit
GSYH 1.104 (0.997) -2.809 (0.200) -2.772 (0.059) -4.251 (0.008)
DLV -0.589 (0.863) -3.152 (0.105) -3.487 (0.012) -3.454 (0.055)
DSV 1.156 (0.997) -0.923 (0.945) -3.796 (0.005) -8.295 (0.000)
KPSS TESTI Diizey-1(0) Birinci Fark-1(1)
Degiskenler Sabit Trend ve Sabit Sabit Trend ve Sabit
GSYH 0.922 0.262 0.118 0.106
DLV 0.914 0.161 0.230 0.101
DSV 1.505 0.258 0.153 0.061
Anlamhlik Diizeyleri
1% 0.739 0.216 0.739 0.216
5% 0.463 0.146 0.463 0.146
10% 0.347 0.119 0.347 0.119

Not: Parantez i¢indeki degerler olasilik degerleridir.

ADF ile KPSS Birim Kok Testlerinin sonucuna gore, tim degiskenlerin duraganlik
derecelerinin I(1) yapida oldugu tespit edilmistir. Degisken sayisinin ikiden fazla olmasi ve tiim
degiskenlerin duraganlik derecelerinin I(1) yapida ayni olmasi egbiitiinlesme iligkisinin test edilmesinde
Johansen Esbiitiinlesme Testinden yararlanilabileceginin gostergesidir. Ikiden fazla degisken olmasi,
birden fazla estlimlestirici vektér olma olasiligini ifade eder (Seviiktekin ve Cinar, 2017). Soren
Johansen (1988), birden fazla degiskenin uzun dénemde aralarinda bir iliskinin var olup olamadigini
belirlemek amaciyla esbiitiinlesme testi gelistirmistir.  Gelistirilen bu esbiitiinlesme testi, tim
degiskenlerin i¢sel olarak kabul edildigi VAR Modeline dayanmaktadir (Enders, 1995; Johansen, 1988).
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Bulgular

Johansen esbiitiinlesme testinden dnce VAR modeli ile gecikme degerleri belirlenmistir. Var
Modeli, bagimli degiskenlerimizin gecikmeli degerlerinin bagimsiz (ag¢iklayici) degisken olarak
kullanilabilmesini saglamakta ve ileriye yonelik giiglii tahminlerde bulunulmasina imkan saglamaktadir
(Kumar, Leone ve Gaskins, 1995). Kurulan model i¢in en uygun gecikme sayisini belirlemek amaciyla
uygulanan VAR modeli sonuglar1 Tablo 5 ile sunulmustur.

Tablo 5

Modelin Egbiitiinlesme Analizi Icin Uygun Gecikme Uzunlugunun Tespit Edilmesi
Gecikme FPE AIC SC HQ
0 9.65e-08 -7.640231 -7.528705 -7.597344
1 4.47e-10 -13.01592 -12.56981 -12.84437
2 2.87e-10 -13.46386 -12.68318 -13.16365
3 1.34e-10 -14.23392 -13.11866 -13.80505
4 7.44e-11* -14.83831* -13.38847* -14.28077*

Tablo 5°de VAR Modeli cercevesinde Son Tahmin Hatas1 (FPE), Akaike Bilgi Olgiitii (AIC),
Schwarz Bilgi Olgiitii (SC) ile Hannan-Quinn Bilgi Olgiitii (HQ) sonuglar1 yer almaktadir. Bu sonuglara
gore FPE, AIC, SC ve HQ bilgi kriterleri en uygun gecikme sayisinin 4 alinmasini énermektedir. VAR
Modeli sonucunda onerilen 4 gecikme uzunlugundan yola ¢ikilarak degiskenler arasindaki
esbiitiinlesme iliskisini (uzun doénemli iliski) incelemek amaciyla Johansen Egbiitiinlesme Testi
uygulanmistir. Analiz i¢in kurulan Modelin biitiin varyasyonlari i¢in Johansen Esbiitiinlesme Testi, iz
(Trace) ve Maksimum Ozdeger (Maximum Eigen Value) Test istatistiklerine gére tahmin edilmistir.
Johansen Esbiitiinlesme Testi sonuglar1 Tablo 6 ile sunulmustur.

Tablo 6
Johansen Egbiitiinlesme Testi Sonuclart

Iz (Trace) Istatistigi

0.05 Kritik Olasilik (p)

Hipotezler Ozdeger Iz Istatistigi N ..

Deger Degeri
Koentegre vektor yok 0.566411 59.66207 42.91525 0.0005
En Fazla 1 Koentegre Vektor Var 0.167108 15.37221 25.87211 0.5437
En Fazla 2 Koentegre Vektor 0.101645 5.681073 12.51798 0.5018

Maksimum Oz Deger (Maximum Eigen Value) istatistigi
En Biiyiik Oz Deger ~ 0.05 Kritik Olasilik (p)

Hipotezler Ozdeger Istatistigi Deger Degeri
Koentegre vektor yok 0.566411 44.28986 25.82321 0.0001
En Fazla 1 Koentegre Vektor 0.167108 9.691137 19.38704 0.6518
En Fazla 2 Koentegre Vektor 0.101645 5.681073 12.51798 0.5018

Tablo 6’da goriildigi iizere Johansen Esbiitiinlesme Testi sonucunda hem iz istatistigi hem de
Maksimum 6z deger istatistigi sonucunda olasilik degeri %5 anlamlilik diizeyinden kiiciik oldugu i¢in
1 tane koentegrasyon (esbiitiinlesme) denklemi kurulabilmektedir. Buna goére seriler arasinda
esbiitiinlesme iligkisinin varligi belirlenmistir. Bu sonug, ekonomik biiyiime degiskeninin uzun dénemde
toplam dolayli ve dolaysiz vergi gelirlerinden etkilendigini gostermektedir. Ayrica kurulan modelin
tahmin sonuclarmin giivenilirli§i i¢in en az bir adet esbiitiinlesme iliskisinin var olmasi yeterli
goriilmektedir. Buna gore elde edilen sonuglar, modelin ¢iktilarinin ve yorumlarinin giivenilir oldugunu
dogrulamaktadir. Ancak Johansen egbiitiinlesme testiyle degiskenlerimiz arasindaki istatistiki olarak
uzun doénemli bir iligkinin katsayilar1 yorumlanamamaktadir. Johansen Esbiitiinlesme testi ile
esbiitiinlesme iliskisi tespit edilen degiskenlere yonelik regresyon analizi DOLS (Stock ve Watson,
1993), FMOLS (Pedroni, 2001) ve CCR (Park, 1992) yontemlerinden faydalanilarak yapilmistir.
FMOLS yontemi, asimptotik ki-kare dagilimlar kullanilarak standart Wald testlerine imkan saglayan
bir modeldir. CCR yontemi ise, FMOLS’a ilaveten serinin duragan doniistimlerini kullanarak
esbiitiinlesme denklemiyle stokastik soklar arasindaki uzun dénem korelasyonu ortadan kaldirir (Park,
1992). DOLS yonteminde ise, bagimsiz degiskenin gecikme ve oOnciilleri esbiitiinlesme denklemine
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dahil edilir (Stock ve Watson, 1993). Calismada kurulan model i¢in uygulanan Dinamik En Kiigiik
Kareler Yontemi (DOLS), Modifiye Edilmis En Kiiciik Kareler Yontemi (FMOLS) ve Kanonik
Esbiitiinlesik Regresyon (CCR) yontemlerinin sonuglart Tablo 7°de 6zetlenmistir.

Tablo 7
DOLS, FMOLS ve CCR Analiz Sonuclart
MODEL: GSYH=f(DLV, DSV)
DOLS Sonuglari

Degisken Katsay1 Standart Hata t-istatistik Olasilik Degeri
DLV 0.423293 0.070822 5.976887 0.0000
DSV 0.600597 0.066950 8.970878 0.0000
C 0.951715 0.094008 10.12373 0.0000
FMOLS Sonugclari
DLV 0.475541 0.063947 7.436434 0.0000
DSV 0.543443 0.059365 9.154324 0.0000
C 0.956481 0.117185 8.162161 0.0000
CCR Sonuglari
DLV 0.553119 0.060537 9.136848 0.0000
DSV 0.463810 0.056685 8.182294 0.0000
C 0.947964 0.092753 10.22033 0.0000

Tablo 7’de sunulan her {i¢ yontem sonuglarinda Ekonomik Biiyiime (GSYH) ile dolayli ve
dolaysiz vergi gelirleri arasinda istatistiki olarak anlamli ve pozitif yonlii iliski oldugu goriilmektedir.
Analizlerin katsay1 sonuclar1 incelendiginde, DOLS, FMOLS ve CCR yontemlerinde dolayli (DLV)
vergi geliri gostergesindeki %1 diizeyinde bir artis, GSYH’y1 sirasiyla %0.42, %0.47 ve %0.55
seviyelerinde artirmaktadir. Diger yandan DOLS, FMOLS ve CCR yontemlerinde dolaysiz (DSV) vergi
geliri gostergesindeki %1 seviyesinde bir artis ise, GSYH’y1 sirasiyla %0.60, %0.54 ve %0.46
diizeylerinde artirici etki yaratmaktadir.

Sonuc, Tartisma ve Oneriler

Tiirkiye ekonomisinde devletin en 6nemli gelir kaynag: vergilerdir. Vergilerin gelir saglayici
etkisinin yaninda ekonomik biiyiimeye katki saglayici, gelir dagilimda adaleti diizenleyici, refahi
arttiric1 ve yoksullugu azaltict etkileri de bulunmaktadir. Ote yandan literatiirde ekonomik biiyiimenin
belirleyicileri olarak bir¢ok degiskene yer verilmektedir, ancak bu ¢alismada ekonomik biiyiimenin bir
belirleyicisi olarak toplam dolayli ve toplam dolaysiz vergi gelirleri dikkate alinmistir.

Calisma kapsaminda olusturulan modelin amaci, Tirkiye’de 2006:1-2020:1 periyodunda
dolayli/dolaysiz vergi gelirleri ile ekonomik biiylime (GSYH) iliskisini Dinamik En Kii¢iik Kareler
Yontemi (DOLS), Modifiye Edilmis En Kiigiik Kareler Yontemi (FMOLS) ve Kanonik Esbiitiinlesik
Regresyon (CCR) yontemlerini kullanarak incelemektir. Calismanin bagimli degiskeni ekonomik
biiyiime (GSYH)’dir. Bagimsiz degiskenleri ise dolayli vergi gelirleri ile dolaysiz vergi gelirleridir. Bu
dogrultuda oncelikle degiskenlere ait serilere logaritmik doniisiim yapilarak ADF ve KPSS birim kok
testi ile duraganlik smamasi yapilmistir. Tiim degiskenlerin I(1) yapida duragan olmasi sebebiyle
Johansen Esbiitiinlesme testi uygulanmasina karar verilmistir. VAR modeline dayali Johansen
Esbiitiinlesme testi i¢in gecikme uzunlugu belirlendikten sonra Johansen egbiitiinlesme testi
uygulanmustir. Egbiitiinlesme (uzun donemli iligki) testi sonucunda, degiskenlerin esbiitiinlesik oldugu
belirlenmistir. Daha sonra caligmanin modeline yonelik parametre tahmini yapabilmek i¢in DOLS,
FMOLS ve CCR yontemleri kullanilmistir. Her {i¢ yontemde de degiskenler arasindaki iligkilere yonelik
benzer ve istatistiki olarak anlamli sonuglara ulasilmigtir. Elde edilen ampirik bulgular séyledir: DOLS,
FMOLS ve CCR yontemlerinde dolayli vergi gelirindeki %1°lik bir artis, sirasiyla GSYH {izerinde
%0.42, %0.47 ve %0.55 oraninda artirici etki olusturmaktadir. Diger yandan DOLS, FMOLS ve CCR
yontemlerinin sonucuna gore, dolaysiz vergi gostergesinde goriilen %1 °lik bir artisin ise GSYH tizerinde
sirastyla 900.60, %0.54 ve %0.46 oraninda istatistiki olarak artiric1 etki yarattigi tespit edilmistir.
Sonuglar iktisadi agidan degerlendirildiginde dolayli ve dolaysiz vergi gelirlerindeki bir artisin gayrisafi
yurtigi hasila ilizerinde olumlu etkisi oldugu soylenebilir.

968



Vergilemenin ekonomik biiyiimeye etkisi iizerine ampirik bir analiz Ozen, A., Kidemli, M. & Ulger, M.

Sonug olarak yapilan ¢aligmada Tiirkiye’de vergilemenin ekonomik biiyiimeyi pozitif olarak
etkiledigi goriilmektedir. Bu sonug bize, toplanan vergilerin {iretimi ve dolayisiyla ekonomik biiylimeyi
artiracak yonde, yani dogru kullanildigini, ayrica vergilemenin iireticiler ve yatirimlar {izerinde olumsuz
etkisi olmadigini diisiindiirmektedir. Bu konu da yatirimecilar agisindan tesvik edici olmasi agisindan
onem arz etmektedir. Bundan sonra bu konuyla ilgili olarak yapilacak olan ¢alismalarda daha net
bilgilere ulasilabilmesi agisindan dolayli ve dolaysiz vergi tiirlerinin ekonomik bilyiime tizerindeki etkisi
analiz edilebilir.

Arastirmacilarim Katki Orani

Bu makaleye birinci yazar tarafindan %40, ikinci yazar tarafindan %30 ve iiclincii yazar
tarafindan %30 katki saglanmustir.

Cikar Catismasi
Calismada gikar ¢atigmasi olusturabilecek herhangi bir durum bulunmamaktadir.
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Extended Abstract
Introduction

Taxes are the main source of income that the government needs in order to meet the social
demands that express the needs of the society, to realize the regulations related to the socioeconomic
life and to finance the public expenditures. In the literature, tax revenues are divided into two as indirect
and direct tax revenues and their effects on economic growth are investigated. The most important point
that separates the two is that indirect taxes are taxes that can be transferred to another person under
market conditions. Direct taxes, on the other hand, are taxes that are not transferred, that is, remain on
the taxpayer. Another important point that separates direct and indirect tax; While indirect taxes are
levied regardless of individuals' economic status and ability to pay, direct taxes are levied based on
individuals' economic status and ability to pay.

The aim of this study is to contribute to the relevant discussions by analysing the effects of direct
and indirect taxes on economic growth in the Turkish economy in the period of 2006-2020 with
econometric methods. The reason for starting the analysis period from 2006 in the study is the transition
to the explicit inflation targeting policy in the economy in this period. It is thought that with the transition
to the explicit inflation targeting policy, a different contribution will be made to the literature by
examining the effects of direct and indirect tax revenues on growth. It is thought that this study is
different from similar studies in terms of the method used and the period of the data used will also
contribute to the literature.

Method

In the study, the co-integration and causality relationship between economic growth and indirect
and direct tax revenues in Turkey in the period of 2006:1-2020:1 was examined using quarterly data.
Representing the dependent Economic Growth variable of the study, the Gross Domestic Product (GDP)
data from the Central Bank of the Republic of Turkey (CBRT) Electronic Data Distribution System
(EVDS) were taken into account. Two econometric models were established in the study. Dependent
variable of Model 1 is GDP and the independent variable is total indirect tax revenues. The dependent
variable of Model 2 is GDP and the independent variable is total direct tax revenues.

In the study, the relationship between total indirect tax revenues and economic growth, and total
direct tax revenues with economic growth has been tried to be revealed using a three-staged method. In
the first stage, the stationarity levels of the series were determined by Augmented Dickey - Fuller (ADF)
and Kwiatkowski - Phillips - Schmidt - Shin (KPSS) Unit Root tests. In the second stage, Johansen Co-
integration test was applied to determine the co-integration relationship between the variables. In the
third stage, the results of the model established by Dynamic Ordinary Least Squares Method (DOLYS),
Modified Ordinary Least Squares Method (FMOLS) and Canonical Co-Integrated Regression (CCR)
methods were examined in order to make parameter estimation.

Findings

According to the results of ADF and KPSS Unit Root Tests, it has been determined that the
stationarity degrees of all variables are in the 1(1) structure. The stationarity degrees of all variables are
in the 1(1) structure, which indicates that the Johansen Co-integration Test can be used to test the co-
integration relationship. Before the Johansen co-integration test, the delay values were determined with
the VAR model. According to the results of the VAR model applied to determine the most appropriate
delay number for the established model, FPE (Final Prediction Error), AIC
(Akaike Information Criterion), SC (Schwarz Criterion) and HQ (Hannan Quinn) information criteria
suggest that the most appropriate delay number be 4. Based on the 4 lag lengths suggested as a result of
the VAR Model, the Johansen Co-Integration Test was applied to examine the co-integration
relationship (long-term relationship) between the variables. For all variations of the Models established
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for analysis, the Johansen Co-Integration Test was estimated according to the Trace and Maximum
Eigen Value Test statistics. According to the results of the Johansen Co-Integration Test, as the
probability value is less than 5% significance level as a result of both the trace statistics and the
maximum eigenvalue statistics, 1 co-integration equation can be established. Finding that there is a co-
integration relationship between the series indicates that the economic growth variable is affected by
total indirect and direct tax revenues in the long run. The existence of at least one co-integration
relationship is considered sufficient for the reliability of the estimation results. Accordingly, the results
obtained confirm that the outputs and interpretations of the model are reliable. The coefficients of the
long-term relationship between the variables cannot be interpreted with the Johansen co-integration test.
Regression analysis for the variables whose co-integration relationship was determined by the Johansen
Co-integration test was performed by using DOLS, FMOLS and CCR methods. In the results of DOLS,
FMOLS and CCR methods, it is seen that there is a statistically significant and positive relationship
between economic growth (GDP) and indirect and direct tax revenues. When the coefficient results of
the analyzes are examined, a 1% increase in the indirect (DLV) tax income indicator in DOLS, FMOLS
and CCR methods increases the GDP by 0.42%, 0.47% and 0.55%, respectively. On the other hand, a
1% increase in the direct (DSV) tax income indicator in DOLS, FMOLS and CCR methods creates an
increasing effect on GDP by 0.6%, 0.54% and 0.46%, respectively.

Conclusion, Discussion and Recommendations

The aim of the study is to examine the relationship between direct and indirect tax revenues and
economic growth (GDP) in Turkey in the period 2006:1-2020:1 using DOLS, FMOLS and CCR
methods. The dependent variable of the study is GDP. Independent variables; indirect tax revenues and
direct tax revenues. In this direction, Johansen Co-integration test was applied because all variables are
stationary in I(1) structure in the results of ADF and KPSS unit root tests applied by making logarithmic
transformation to the series. As a result of the Johansen co-integration test applied after determining the
lag length for the Johansen co-integration test based on the VAR model, it was determined that the
variables were co-integrated. Then, DOLS, FMOLS and CCR methods were used to make parameter
estimation for the model of the study. Similar and statistically significant results were obtained in all
three methods. The empirical findings are as follows: An 1% increase in indirect tax revenue in DOLS,
FMOLS and CCR methods creates an increasing effect on GDP by 0.42%, 0.47% and 0.55%,
respectively. On the other hand, according to the results of DOLS, FMOLS and CCR methods, it was
determined that a 1% increase in the direct tax indicator had a statistically increasing effect on GDP by
0.6%, 0.54% and 0.46%, respectively. When the results are evaluated from an economic point of view,
it can be said that an increase in direct and indirect tax revenues has a positive effect on the gross
domestic product.
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