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Calismada kredi portfoy yogunlasmasinin hem konvansiyonel hem de
islami bankacilik sisteminde finansal istikrar ve performans izerindeki
etkisi arastinlmistir. 2005-Ocak ile 2021-Aralik déneminin incelendigi
calismada, kredi portfoy yogunlasmasinin ikili bankacilik sistemi icinde
finansal istikrar ve performans tizerindeki uzun ve kisa vadeli etkileri es
buttinlesme testleri araciligi ile analiz edilmistir. Konvansiyonel bankacilik
sistemi icin gecikmesi dagitiimis otoregresif sinir testi (ARDL), islami
bankacilik sistemi icin tamamen gelistirilmis en kucuk kareler (FMOLS),
dinamik en kiictik kareler DOLS ve kanonik esbdiitlinlesme regresyonu
(CCR) yontemlerinin kullanildigi calismanin ampirik sonuglarina goére
kredi portfoy cesitlendirilmesinin konvansiyonel bankacilik sisteminde
uzun vadede iflas riskini azalttigi, kisa vadede hem pozitif hem de negatif
gecikmeli etkilere sahip oldugu gézlemlenmistir. islami bankacilik
sisteminde ise uzun dénemde bu cesitlendirmenin finansal istikrar ile
bir iliskisine rastlaniimazken kisa vadede iflas riskini artirdigi sonucuna
ulasilmistir. Bankacilik performansi agisindan degderlendirildiginde kredi
portfdy cesitlendirilmesinin uzun ya da kisa vadede ciddi bir etkiye sebep
olmadigi ve ikili bankacilik sistemi icerisinde farklilasmaya yol agmadigi
gorilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Kredi riski, Kredi portféy yogunlasma diizeyi, Finansal
performans, Finansal istikrar, ARDL sinir testi
Jel Siniflamasi: G11, G21,C23

ABSTRACT

In this study, the effect of loan portfolio concentration on financial stability
and performance was investigated in both conventional and Islamic
banking systems. In the study examining the period of 2005-January
and 2021-December, the long and short-term effects of credit portfolio
concentration on financial stability and performance in the bilateral
banking system were analyzed by cointegration tests. According to the
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empirical results, in which ARDL method for the conventional banking system and fully modified ordinary least squares
(FMOLS), dynamic ordinary least squares (DOLS) and canonical cointegrating regression (CCR) methods for the Islamic
banking system were used, it has been found that the diversification of the loan portfolio reduces the bankruptcy risk in
the conventional banking system in the long run and it has both positive and negative lagged effects in the short run. In
the Islamic banking system, while there is no relationship between this diversification and financial stability in the long
run, it has been concluded that it increases the risk of bankruptcy in the short run. When evaluated in terms of banking
performance, it is seen that loan portfolio diversification does not cause a serious effect in the long or short term and
does not cause differentiation within the bilateral banking system.

Keywords: Credit risk, Loan portfolio concentration level, Financial performance, Financial stability, ARDL boundary test
Jel Classification: G11, G21, C23

EXTENDED ABSTRACT

In this study, the short and long-term effects of the credit portfolio concentration level in
the Turkish banking sector, where there is a dual banking system, are investigated on
financial stability and performance in conventional and Islamic banking systems. In this
context, two main research questions are examined in the study. These questions are as such:

“Does the level of credit portfolio concentration have an impact on the financial
stability of conventional and Islamic banks in Turkey and does it lead to differentiation?”

“Does the level of credit portfolio concentration have an impact on the financial
performance of conventional and Islamic banks in Turkey and does it lead to differentiation?”

The results of empirical studies on how loan portfolio concentration/diversification
affects financial stability and performance in the dual banking system differ from country to
country. It is thought that this situation is caused by structural conditions such as the
functioning of the banking system, legal infrastructure, sectoral differences, and the level of
development of the country and the market. As a result of the literature review, it has been
concluded that it is not possible to make a generalization in terms of the relationship between
financial stability and performance and loan portfolio concentration. However, in the study,
the relevant literature was examined in depth and prominent current studies were evaluated.

In the study, the short-term and long-term effects of credit portfolio concentration on
financial stability and performance in the dual banking system were investigated through
cointegration tests. In the analysis made with monthly data for the period of January 2005
and December 2021, the Z score representing the risk of bankruptcy for financial stability
and the return on assets ratio (ROA) for financial growth were used as dependent variables.
In the models, credit portfolio concentration index, leverage ratio, bank size, liquidity
coverage ratio and management quality are added to the models as independent variables.
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According to the unit root test results of the variables, long and short-term effects in
conventional banking system were analyzed with ARDL method and in Islamic banking
with FMOLS, DOLS and CCR methods together with Johansen Cointegration Test.

According to the results of the analysis, although the credit portfolio concentration in the
conventional banking system has a significant and negative relationship with the bankruptcy
risk, which represents financial stability, in the long run, no effect of the concentration on
financial performance was observed. Among the independent variables, only the liquidity
coverage ratio affects positively to the bank performance. The short-term error correction
coefficients of the models have significant values between 0 and -1. This indicates that
short-term imbalances converge to the long-term equilibrium level over time. In addition, it
has been observed that some of the short-term lagged values of the independent variables,
especially the loan portfolio concentration index, have significant positive or negative
effects.

In the Islamic banking system, there is no evidence that the credit portfolio concentration
has any effect neither the financial stability nor financial performance in the long run. On the
other hand, in the long run, it has been concluded that bankruptcy risk and ROA value is
determined by the management quality, leverage ratio, liquidity coverage ratio and bank
size. When short-term relationships are examined, vector error correction coefficients take
significant values between 0 and -1, similar to conventional banking models. In addition, it
has been found that although loan portfolio concentration has a positive effect on financial
stability in the short term, it has no effect on financial performance.

In summary, it has been concluded that the loan portfolio concentration differs in terms
of financial stability in the dual banking system in the long run, but does not differ in terms
of financial performance. In the short run, negative effects in conventional banking and
positive effects in Islamic banking at the same lag levels in terms of bankruptcy risk can be
considered as an indicator of differentiation. From the perspective of financial performance,
it is striking that credit concentration does not have a serious effect in the short run.
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1. Giris

Islami finansal sistem ve buna bagh olarak Islami bankacilik, diinya cografyasinda her
gecen gilin artan bir hizla biliyliirken kendine ait normlarina dayali olarak bir 6zgiinliik de
kazanmaya baslamistir. Konvansiyonel sistemin kokli ve yerlesik diizeninde kendine ait
kuramlar gelistirmek ve bunlara uluslararasi kabul saglamanin zorluklari goz oniinde
tutuldugunda, yakalanan bu ivmenin yadsinamaz biiylikligii goz alicidir. Bununla birlikte
kiiresel finansal piyasalarin temel belirleyicisi olan konvansiyonel finansal sistemin keskin
rekabet kosullari, kendine alternatif bir olusumu besledigi tezi savunulasi olmamakla birlikte
gormezlikten de gelinemez. Kapitalizmin temel argiimaninin kazandigi iglevligin bir sonucu
olarak agiklanabilecek bu durum, igleyis esaslart agisindan énemli farkliliklar igeren bu iki

bankacilik sistemini akademik arastirmalarin konusu etmistir.

Ticari bankalarin karsi karsiya oldugu en temel risklerden biri olarak degerlendirilen
kredi riski ve kredi risk yonetimi, bankacilik sistemine iliskin akademik aragtirmalarin
yaygin inceleme konularindan biridir. Bu ylizden bankacilikta kredi riski yonetimi siirekli
olarak gelismektedir. Kredi taleplerinin degerlendirilmesinde kredi puanlama modellerindeki
ilerlemeler, bankalarin krediye layik olmayanlarin fonlanmasindan kagiilmasina olanak
saglamistir. Bankalar, titiz bir kredi degerlendirmesi yoluyla, ideal sermaye maliyetlerine
yonelik krediye 6zgii riski en aza indirmeye g¢aligirlar. Ancak bu uygulama toplam kredi
portfoyii riskini yeterince azaltmayabilir. Toplam kredi portfoyii riskini en aza indirmek i¢in
bankalar kredi portfoyiinii ¢esitlendirmeyi diisiinebilirler.

Kredi portfoy ¢esitlendirmesi, bankalarin fonlama stratejilerini belli bir sektdre
odaklanmadan farkli sektorlere kredi verilmesini ifade eder (Kumanayake, Gunarathne, &
Deyshappriya, 2019). Ancak arastirmalar, portfoy bilesenleri arasindaki korelasyonlarin
bankalar tarafindan genellikle dikkate alinmadigin1 gostermektedir. Bankalar firmaya 6zgii
disiik kredi riskine maruz kalabilmekle birlikte sayet portfoy bilesenleri yiiksek diizeyde
korelasyona sahipse yiiksek toplam portfoy kredi riski ile kargilasabilmektedir. Bundan
dolay1 kredi portfoy cesitlendirilmesinin ya da diger bir ifadeyle odaklanmasinin sonuglari
tizerinde bir fikir birligi s6z konusu degildir. Zira geleneksel bankacilik teorisi ve portfoy
teorisi daha iyi performans i¢in gesitlendirme stratejisini tercih ederken, kurumsal finans
teorisi odaklanma stratejisini desteklemektedir (Kurincheedaran, 2015).

Islami bankacilik, kiiresel finans endiistrisinin en hizl biiyiiyen sektorlerinden biridir.
Islam’1n neset etmesi ile baslayan teorik gegmisine ragmen 1963’te Misir’da kurulan Mit
Ghamr Savings Bank sisteminin gelisimi ile milat bulmustur. Iran ve Sudan disindaki 80
kadar iilkede konvansiyonel bankacilik sistemi birlikteliginde bulunan islami bankaciligin
varlig1 literatiire ikili bankacilik sistemi kavramini kazandirmistir. Bu kapsam dahilinde
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kredi risk yonetim araci olarak kullanilagelen kredi portfoy ¢esitlendirmesinin sonuglarina
iliskin akademik arastirmalarin boyutlar1 hem Islami bankalar 6zelinde hem de ikili
bankacilik sistem karsilastirmasinda genislemistir. Bununla birlikte kredi portfoy
cesitlendirmesinin arkasindaki optimal strateji heniiz belirlenmis degildir. Oysa iyi
yonetilmeyen kredi riski bireysel bankalarin ve dolayisiyla bankacilik sisteminin saglini
bozabilir. Etkin yonetim, kredi riskini etkileyen faktorlerin belirlenmesini ve daha da
onemlisi bunlarin kredi riski lizerindeki etkisinin 6l¢lilmesini ve sonug¢larinin bankacilik
sisteminin geneline dayali olarak degerlendirilmesini gerektirir (Chamerlain, Hidayat, &
Khokhar, 2020). Bu gerekliligin verdigi ilhaminin sekillendirdigi arastirma, ikili bankacilik
sisteminin yasandig1 bir iilke olarak Tiirkiye 6l¢eginde kredi portfoy ¢esitlendirmesinin risk
ve mali performans iizerine etkilerinin banka tiirleri agisindan belirlemeyi ve Islami
bankacilik ile konvansiyonel bankacilik agisindan sonuglarin farklilasip farklilasmadigini
ortaya koymay1 amag¢lamaktadir. Bu ama¢ dogrultusunda gerceklestirilen aragtirma, kredi
portfoy ¢esitlendirmesinin risk ve performans agisindan sonuglarini Islami ve konvansiyonel
bankacilik karsilastirmasinda ele alan ilk arastirma olmasi sebebiyle ayricalikli bir 6neme
sahiptir. Ayrica arastirmanin her iki banka tiirleri icin banka 6zelinden Islami ve
konvansiyonel bankacilik sektor verilerine dayali olarak gerceklestirilmesi ve aylik inceleme
doneminde degerlendirmelere yon vermesi bakimindan da 6zgiindiir. Ocak 2005-Aralik
2021 inceleme doneminde gergeklestirilen arastirmanin metodolojik akisi; kredi portfoy
cesitlendirmesinin risk ve getiri agisindan sonuglarina iliskin ilgili yazinin Konvansiyonel
bankacilik, Islami bankacilik ve ikili bankacilik sistemi yelpazesinde sunuldugu birinci
boliim ile kendi 6zgiinliigiinde ampirik kanitlar sunma gayretini ortaya koyan metodolojik
sunumunu ve bu sunumun bulgularinin degerlendirildigi ikinci bdliim basliklarinda
gergeklestirilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Kredi portfoy ¢esitlendirmesinin bir risk yonetim araci olarak kullanilmasina iliskin
literatiir, arastirma bulgulari agisindan ¢eliskili sonuglara sahiptir. Bu sonuglarin
konvansiyonel bankalar, islami bankalar ve ikili bankacilik sistemine iliskin drneklem
diizeylerinde ayr1 ayr1 degerlendirilmistir. Yapilan degerlendirmeler, aragtirma sonuglarinin
benzerlikleri goz 6niinde tutularak sistematigi olusturulmus olup asagidaki gibi 6zetlenmistir.

2.1. Konvansiyonel Banka Ornekleminde Gergeklestirilen Arastirmalar

Foster ve Bailey (2015) tarafindan gerceklestirilen aragtirma Jamaika Ticari bankalar1
orneklemine sahiptir. Mart 2005-Mart 2015 inceleme donemine ait panel verilerine dayali
olarak SUR Metodolojisinde tamamlanan arastirmanin amaci, gelir ve kredi
¢esitlendirmesinin performans ve istikrar arasindaki karsilikli iliskilere dair kanitlar
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sunmaktir. Banka istikrarimin Z skor vekilliginde, banka performansinin Aktif karlilik orani
(ROA) onciiliigiinde incelendigi arastirmada, banka biiyiikliigiiniin sonuglar itizerindeki
etkinligi de ortaya konulmaya calisilmistir. Arastirma sonuglari, kredi portfoy
¢esitlendirmesinin kredi kalitesinin bozulmasina katkida bulundugunu gostermektedir.
Ancak, biiyiik bankalarin g¢esitlendirmeye bagli ek riskleri karsilamak i¢in sermaye
tamponlarini artirirken kii¢iik bankalarin bu olanaktan mahrum bulundugu belirlenmistir.
Gelir gesitlendirmesinin karlilikla pozitif bir korelasyon icermesinde olmasina ragmen ticari
bankalarin riske maruz deger dlgiimlerinde bozulmalara neden oldugu tespit edilmistir.
Bununla birlikte g¢esitlendirmeye tesvik eden politikalarla finansal sektor istikrarinin
desteklenmesi gerektigi onerilmistir. Banka istikrarinin 6ncelendigi daha giincel bir
arastirma ise Kusi, Adzobu, Abasi ve Ansah-Adu (2020) tarafindan gergeklestirilmistir.
Gana merkezli arastirma, 2007-2014 inceleme donemine sahip olup sektorel kredi portfoyii
yogunlagmasinin banka istikrari iizerindeki etkisini belirlemeye yoneliktir. 30 banka
ornekleminde iki agsamali Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM)’na dayali olarak
gerceklestirilen arastirma, kredi yogunlagsmasinin bankalarin istikrarini zayiflattigini
gosteren kanitlar sunmaktadir. Elde edilen sonug, bankaciligin yogunlagma-kirilganlik
hipotezini ve gesitlendirme teorisini dogrular niteliktedir. Bununla birlikte sektorel kredi
yogunlagmasi kisa vadede bankalarin istikrarini zayiflatmasina ragmen, uzun vadede
bankalarin istikrarint uzun siireli uzmanlik bilgisi, deneyim ve sektdr anlayisi yolusla
artirabilecegi tespit edilmistir. Bu bulgulardan hareketle, politika yapicilar, diizenleyiciler ve
banka yoneticilerin, sadece sektorel kredi yogunlasmasini yasaklayan politikalar ve
diizenlemeler gelistirmek ve tasarlamakla kalmamalari, ayn1 zamanda sektorel krediler
araciligiyla banka istikrarini artirmanin avantajindan yararlanmak igin bankalar1 temel
yeterlilik ve rekabet avantaji gelistirmeye tesvik eden plan ve politikalar1 da kapsar yonetsel
kararlar almalar1 gerektigi dnerilmistir.

Ayni1 metodolojiye sahip giincel diger bir arastirma ise Le, Nguyen ve Tran (2020)
tarafindan gerceklestirilmistir. 53 Ulke merkezli olarak gergeklestirilen arastirma, 2005-
2016 inceleme donemine sahiptir. Kredi ¢esitlendirmesinin cografi genigleme vekilliginde
incelendigi arastirma sonucunda, kiiresel genislemenin banka iflasini artirma ve bankanin
diizeltilmis risk performansini diigiirme egiliminde oldugu tespit edilmistir. Ayrica, gelismis
piyasalara dagitilan kredilerin banka istikrarini azaltma egiliminde oldugunu ve diger
yiikselen piyasalara ve gelismekte olan iilkelere verilen kredilerin oraninin banka 6deme
giiclinii ve riske gore ayarlanmis performansini iyilestirme yoniinde katki saglayacagi
belirlenerek ¢esitlendirmenin, banka risklerini ¢esitlendirmek icin gerekli bir strateji olarak
goriildiigiinden, banka yoneticilerinin gelismekte olan piyasalara daha fazla dikkat etmeleri
gerektigi onerilmistir. Giincel arastirmalardan bir digeri ise Acharya, Iftekhar ve Saunders
(2002) tarafindan 105 italyan bankas1 érnekleminde gergeklestirilmistir. Sektérel ve cografi
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cesitlendirmeye dayali degerlendirmelerin yapildigi arastirma sonucunda sektdrel
cesitlendirmenin kredi riskliligini artirdigin1 ve banka getirilerinde negatif bir etki yarattigini
ve banka risk profilleri ile paralellik arz ettigi belirlenirken cografi ¢esitlendirmenin diistik
risk diizeyindeki bankalar agisindan risk getiri dengesinde bir iyilesme yarattigi
gdzlemlenmistir. Risk perspektifindeki diger bir degerlendirme ise iran merkezli olup
Abbasian, Fallahi ve Rahmani (2016)’ne aittir. 2006-2011 inceleme déneminde 16 banka
ornekleminde gerceklestirilen aragtirma panel veri analizine dayalidir. Aragtirma sonucunda
¢esitlenme diizeyinin kredi riskini artirdigi belirlenmistir. Bununla birlikte literatiirde farkli
risk degerlendirmelerden biri gesitlendirmenin iflas riski agisindan Demsetz ve Strahan
(1997) ile Saunders ve Walter (2012), temerriit riski agisindan Diamond (1984), likidite riski
acisindan Rose ve Hudgins (2013), Bove, Dullmann ve Pfingsten (2010) yaptiklar:
degerlendirmelerle, gesitlendirmenin risk karsisinda bir koruma kalkani olarak
kullanilabilecegine iliskin kanitlar sunmuslardir.

Kredi portfoy cesitlendirmesinin banka performansi iizerindeki etkilerini inceleme
amacityla Kumanayake vd. (2019) tarafindan gergeklestirilen arastirma Sri Lanka
merkezlidir. 2007-2018 inceleme donemine sahip arastirma, Sri Lankadaki toplam 25
lisansli ticari bankanm 10’unun 6rnekleminde gergeklestirilmistir. Pearson Korelasyonu ve
Sabit Etkili Panel Regresyon modellerinin kullanildig: arastirma sonucunda, CAMEL
modeline dayali olarak belirlenen banka performansi ile Hirschman-Herfindahl Endeksi
(HHI)’ vekilligindeki kredi portfoy ¢esitlendirmesi aralarinda istatistiki olarak anlamli
olumsuz bir etkinin varli1 tespit edilmistir. Ayrica kontrol degiskenleri olarak arastirmaya
dahil edilen banka biiyiikliigii ile banka performansi pozitif olarak iliskili iken faiz orani
farkinin banka performansi iizerinde pozitif istatistiki olarak anlamli olmayan etkisinin
bulundugu belirlenmistir. Arastirmanin genel bulgulari neticesinde ticari bankalarin
performanslarini artirmak ic¢in kredi portfoy ¢esitlendirmelerini miimkiin oldugunca
azaltmalar gerektigi vurgulanmigtir. Aynt ama¢ dogrultusunda Srilanka merkezli diger bir
arastirma Kurincheedaran (2015)’a aittir. 2008-2014 inceleme donemine sahip arastirma
yerel ticari bankalar érnekleminde gergeklestirilmistir. Panel EKK, Tesadiifi Etkili Dinamik
Panel Model Metodolojisinde gergeklestirilen arastirma sonucunda, ¢esitlendirmenin diisiik
performans sonucuna neden oldugu ortaya koyulmustur.

Kredi portfoylerinin sektorel ¢esitlendirilmesinin tahsili gecikmis alacaklarla karakterize
edilen Gana bankalarmin kredi riskleri ile karlilik diizeyleri iizerindeki etkilerini belirlemek
amaciyla gergeklestirilen arastirma Adzobu, Agbloyor ve Aboagye (2017)’ye aittir. 2007-
2014 inceleme donemine sahip 30 Ganali banka 6rnekleminde gerceklestirilen aragtirma,
Prais-Winsten’in sabit ve tesadiifi etkili tahmincilerine dayali olarak Genellestirilmis En
Kiiclik Kareler ve GMM Metodolojisinde tamamlanmistir. Aragtirma sonucunda kredi
portfoy cesitlendirmesinin bankalarin karliligini artirmadigi gibi bankalarin kredi risklerini
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de azaltmadigini bulgusuna ulasilmistir. Ayni sonucu vurgulayan diger bir aragtirma da Shim
(2019)’a aittir. Artan kredi ¢esitlendirmesinin bankanin finansal giicii lizerinde olumlu bir
etkisi oldugunun tespit edildigi arastirmada piyasa yogunlagsmasinin, “yogunlagsma-istikrar”
goriisii ile tutarli olarak, banka iflas riski ile negatif iliskili oldugu bulgusuna ulasilmistir.
Bununla birlikte, yiikksek yogunlukta piyasalarda faaliyet gdosteren cesitlendirilmis
bankalarin, daha az yogunlasmis piyasalara kiyasla finansal olarak daha istikrarli oldugu
tespit edilmistir. Benzer bir sekilde diger bir aragtirma ise Vietnam merkezlidir. Cesitlenme
diizeyinin HHI vekilliginde incelenirken, banka riskleri, kredi zarar karsiliklarinin briit
kredilere olan orani ve sorunlu kredi 6lgeginde ve sektorel risklerin Shannon Entropy
araciligi ile degerlendirilmeye alindig1 aragtirma Dang (2020)’ye aittir. Aragtirmanin bagimli
degiskeni banka performansi ise, ROA, ROE ve Net Faiz Marj1 perspektiflerinde ele alinan
aragtirma 2008-2019 inceleme doneminde 30 ticari banka 6rnekleminde dinamik panel igin
Genellestirilmis momentler metodolojisinde gergeklestirilmistir. Arastirma sonucunda,
¢esitlendirme dnlemlerinin biitiin getiri vekillerinde olumsuz, sorunlu kredi oranlarinda
olumlu sonuglara neden oldugu gozlemlenmistir. Dolayisiyla kredi portfoylerinde sektorel
¢esitlendirmenin, banka performansini hem diisiik getiriri hem de yiiksek kredi riski agisinda
onemli 6l¢iide engelledigi sonucuna ulagilmistir. Ayni perspektifteki degerlendirmeleriyle;
Berger, Hasan ve Zhou (2010a) ve Chen, Shi, Wei ve Zhang (2014) Cin merkezli ticari
bankalar 6rneklemindeki arastirmalari neticesinde kredi portfoyiindeki sektdrel
¢esitlendirmenin risk ve getirilerde azalmalara neden oldugu sonucunu elde etmislerdir. Ayn1
sekilde Berger, Hasan, Korhonen ve Zhou (2010b)’nin Rus bankalarina yonelik arastirmasi
ve Tabak, Fazio ve Cajueiro (2011)’nin Brezilya bankalarina yonelik aragtirmasi da kredi
portfdylerinde odaklanma stratejilerinin yiiksek kar marjlarinin ve azaltilmis riskin
faydalarin1 sagladigina iliskin kanitlar sunmaktadir. Ayn1 amacin Endonezya merkezli
yansimalarini daha giincel varyasyonu ile Prastiwi ve Anik (2020) tarafindan gerceklestirilen
aragtirmadan izlemek miimkiindiir. 2015-2018 inceleme doneminde sahip arastirma,
benzerlerinden farkli olarak sektorel ¢esitlendirmenin ticari bankalarin karlilik performansini
artirdigini ve kredi risklerini ise azalttigina yonelik bulgular belirlenmistir.

Kredi portfoyii ¢esitlendirmesini kurumsal 6l¢ekte degerlendirmek suretiyle kredi riski
yonetimi arasindaki iligkiyi belirlemeyi amaglayan ve Maubi ve Jagongo (2014) tarafindan
gergeklestirilen arastirma Kenya merkezlidir. Cografi ¢esitlendirme ve firma biliytikligi
perspektifinde degerlendirmeleri de igeren arastirmada tanimlayici arastirma tasarimi
kullanilmistir. 86 katilimec1 hedefinde, ¢ikarimsal ve agiklayict anket verilerine dayali
arastirma sonucunda, cografi ¢esitlendirme ile kredi riski arasinda iligki belirlenemezken
sektorel kredi cesitlendirmesi ve biiyiikliik ¢esitlendirmesi ile kredi risk yonetimi arasinda
istatistiki olarak anlamli pozitif iliski kaydedilmistir. Konunun genis bir banka ve iilke
kesitindeki 6rnegi, Beck ve De Jonghe (2013) tarafindan literatiire kazandirilmistir.
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Bankalarin uzmanlagma diizeylerinin ve iilke gelismisliginin de degerlendirme kapsamina
alindig1 arastirma, 2002-2011 inceleme donemine sahiptir. Arastirma sonucunda,
¢esitlendirmenin sektorel uzmanlagma diizeyine dayali olarak istikrari artirmasina ragmen
yiksek getirilere neden olmadig1 genel kanaatine ulasilirken iilkeler arasi farkliliklarin
varlig1 da belirlenmistir. Ayni tarihli diger bir arastirma ise Jahn, Memmel ve Pfingsten
(2013) tarafindan gergeklestirilmistir. Cesitlendirmenin sektore 6zgii kredi riski 6znelliginde
degerlendirmelerin gergeklestigi arastirma, 2003-2011 inceleme donemine sahiptir.
Arastirma neticesinde; belirli sektorlerde uzmanlagsmis bankalarin daha diisiik kredi zararina
sahip oldugu, zarar yaratma potansiyelinde sektorel farkliliklarin gézlemlendigi ve kredi
portfoylerinde odaklanmanin, kredi zararlarinin standart sapmasini diislirdiigii sonuclarina
ulagilmistir. Benzer sekilde Rossi, Schwaiger ve Winkler (2009), Bebczuk ve Galindo
(2008), Fang, Hasan ve Marton (2011), sektorel ¢esitlendirmenin olumlu katkilarina iliskin
ampirik kanitlar sunan arastirmacilardandir.

Kredi portfoy c¢esitlendirmesi ile getiri arasindaki iliskiye iliskin ampirik kanitlar
sunmay1 amaclayan en giincel arastirmalarda biri Huynh ve Dang (2021) tarafindan
gergeklestirilmistir. 2008-2019 inceleme doneminde Vietnam merkezli arastirma,
Genellestirilmis Momentler Metodolojisine sahiptir. Aragtirma sonucunda kredi portfoy
¢esitlendirmesinin banka getirilerini azalttigi, ancak bu etkinin bankalarin faiz disi
faaliyetlere yonelim diizeyleriyle paralellik gosteren bir i¢erige sahip oldugu tespit edilmistir.
Ayrica, bankanin piyasa giicliniin, ¢esitlendirmenin zararli etkilerini azalttig1 ortaya
koyulmustur. Vietnam merkezli diger bir arastirma Dang ve Huynh (2019) tarafindan
gerceklestirilmistir. 2008-2017 inceleme doneminde gergeklestirilen arastirma 25 ticari
banka Ornekleminde gergeklestirilmigtir. Sektdrel cesitlendirme perspektifinde
gerceklestirilen arastirma, Havuzlanmigs EKK, FEM ve REM metodolojisine sahiptir.
Arastirma sonucunda gesitlendirmenin getiri lizerinde olumlu katkisinin bulundugu ancak
bu katkinin bankalarin uzmanlagma diizeyi ile paralellik gdsterdigi belirlenmistir. Son
donem arastirmalarindan biri de Samarasinghe ve Weerasinghe (2020) tarafindan
gerceklestirilmis olup CAMEL modeline dayali olarak gergeklestirilen kredi portfoy
cesitlendirmesinin ticari bankalarin performansi iizerinde pozitif bir katki sagladig:
belirlenmistir. Ayrica banka biiylikliigli ve faiz orani fark: arastirmaya kontrol degiskenleri
olarak dahil edilmis ve arastirma sonucunda faiz orani farkinin performansla negatif yonlii
bir iliski kaydettigi ancak banka biiyilikliigliniin anlamli bir farklilasma yaratmadig tespit
edilmistir. Benzer bir sonu¢ Mulwa (2018) tarafindan gerceklestirilen aragtirmada da
mevcuttur. 2008-2015 inceleme doneminde 4 Dogu Afrika Toplulugu iilke merkezli olarak
gerceklestirilen arastirma GMM Metodolojisine sahiptir. Arastirma sonucunda sektorel kredi
¢esitlendirmesinin aktif getirisi lizerinde anlamli ve pozitif bir etkisi gézlemlenirken
bankalarin aktif kalitesini bozdugu yoniinde sonuglarin varligt vurgulanmstir.
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Kredi portfdy c¢esitlendirmesinin kredi riski ve ekonomik performans iizerindeki
etkilerini Merkez Bankalart 6rnekleminde belirlemeyi amaglayan son ddnem
arastirmalarindan biri Ayesha, Fatima ve Krishnadas (2020)’ye aittir. 20 Merkez bankasi
ornekleminde gerceklestirilen aragtirma sonucunda, kredi portfoyiindeki yogunlagmanin
ekonomik performans ve kredi riskleri iizerinde olumlu katkilar sundugu sonucuna
ulasilmigtir.

2.2. islami Banka Ornekleminde Gerceklestirilen Arastirmalar

Sektorel, cografi ve Islami enstriiman tiirii varyasyonlarinda ele alinan kredi gesitlendirme
diizeyinin Islami Bankalarmn (iB) getiri ve risk profilleri iizerindeki etkilerini belirlenmeyi
amaglayan 6zgiin ilk arastirma, Al-Kayed ve Aliani (2020) tarafindan gerceklestirilmigtir.
Korfez Isbirligi Konseyi (KIK) iilkeleri merkezli olarak gergeklestirilen arastirma, 2010-
2018 inceleme donemine sahiptir. 26 banka drnekleminde dengesiz panel analizine dayali
olarak gergeklestirilen arastirma sonucunda, Islami araclara ve ekonomik sektorlere
odaklanmak, riskleri azaltirken IB’lerin karliliklarina da zarar verdigi sonucu elde edilmistir.
Buna ragmen cografi odaklanmanin ise IB’lerin karliliklarini artirmasi yaninda temerriit
riskini de besledigi tespit edilmistir. Dolayisiyla diisiik ve orta risk diizeyinde Islami
enstriimanlara odaklanmanin getiri iizerinde olumlu katkilar saglamasina ragmen etkin bir
risk yonetiminde Islami enstriimanlar1 ¢esitlendirmenin daha optimal olacag1 sonucuna
ulasilmistir. Ote yandan arastirmanin bulgulari, cografi alanlara odaklanmanin getiri ile
dogrusal olmayan U seklinde kaydettigi iliski sebebiyle IB’lerin yiiksek risk diizeyinde
kredilerini tek bir cografi alana odaklandirmalart gerektigi vurgulanmustir.

Kredi portfdy cesitlendirmesinin kapsamini arastirma ve degerlendirme amacina sahip
ve Suline (2013) tarafindan hazirlanan aragtirma Tanzanya merkezlidir. 2010-2012 inceleme
donemine sahip arastirma, Arusha Bolgesi’ndeki Ulusal Mikro Finans Bankalarina ait ikincil
mali tablo verileri ile banka yetkililerine gonderilen anket verilerine dayali olarak
gerceklestirilmistir. Betimsel istatistiksel analiz tekniklerine dayali olarak tamamlanan
arastirma sonucunda, daha fazla ¢esitlendirilmis bankalar, daha ¢esitlendirilmis bankalardan
daha distik bir ¢esitlendirme diizeyine sahip olma egiliminde oldugu ve bundan sebep
cesitlendirme diizeyinin bankanin performansina katki sagladigi belirlenmis olmakla
birlikte, ¢esitlendirmenin etkisinin biiyiik 6l¢iide risk diizeyine, iyi stratejilere, etkin kredi
politikasina ve risk yonetimine bagli oldugunu ortaya koyulmustur.

IB’lerin saglamis olduklar1 finansman olanaklarini, ekonomik sektér ve kullanim
tiirlerine dayali gesitlendirme seklindeki kullanimlariin karliliklarina olan yansimalarini
belirlemek amaciyla Prastiwi ve Anik (2021) tarafindan gergeklestirilen arastirma Endonezya
merkezlidir. 2014-2018 inceleme dénemine arastirma Islami Bankalar ve Islami Is Birimleri
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ornekleminde gergeklestirilen arastirma, Coklu Dogrusal Regresyon metodolojisine sahiptir.
Arastirma sonucunda, kullandirilan fonlarin sektor tiirlerine dayali farkli katki potansiyeline
sahip oldugu belirlenmistir. Zira tiiketim sektoriine yonelik fonlama yogunlugu banka
karliligini olumsuz etkilerken, yatirim sektorlerine yonelik fonlamanin pozitif katki sundugu
tespit edilmistir. Bu yiizden diisiik risk diizeyinde yiiksek getiri saglanabilmesi i¢in fonlama
politikalarmin belirlenmesinde Islami bankacilik igin bir referans olarak degerlendirilmesi
gerektigi vurgulanmistir. Ayn1 perspektifte Pakistan merkezli bir arastirma ise Ali, Zulkhibri
ve Kishwar (2019)’ne aittir. Alt1 Islami bankanin dengesiz panel verileri 6rnekleminde
gergeklestirilen arastirma, Goriiniiste Iliskisiz Regresyon metodolojisine sahiptir.
Arastirmanin sonuglari, kredi riskinin banka performansinin igsel bir belirleyicisi oldugu ve
bankaya 6zgii degiskenler ile kredi riskinin karlilik tizerinde negatif etkisinin bulundugu
tespit edilmistir.

2.3. ikili Bankaciik Ornekleminde Karsilastirmah Olarak Gerceklestirilen
Arastirmalar

Kredi portfoy cesitlendirmesinin risk ve getiri performans diizeyindeki yansimalarini
ikili bankacilik sisteminde karsilastirmali ampirik kanitlar sunma amacina yonelik literatiir
¢ok az sayida olmakla birlikte, genel olarak iilkeler arasi karsilastirma perspektifine de
sahiptir. Bu perspektiften saglanan sonuglar ise, her {ilkenin kendi gelismislik gegmisinde ve
farkli sektorel ozellikler refakatindeki 6rneklemler iizerinden vyiiriitiildiigiinden ve Islami
bankacilik Sisteminin isleyisine iliskin yasal alt yapinin, bankacilik sisteminin isleyisini
destekleme ve sinirlama diizeyindeki farkliliklart sebebiyle sonuglarin genellestirilebilme
niteligini olumsuz etkilemektedir. Bu baglamdaki ilk arastirmalardan biri Lassoued (2018)
tarafindan gergeklestirilmistir. iB’lerin konvansiyonel bankalar (KB)’dan yiiksek bir
finanslama/kredi riskine sahip olduguna iliskin kantilar belirlemeye yonelik arastirma,
bankacilik sektoriiniin farkli 6zelliklerine yol agan bolgesel gelismislik gegmisinden ar1
sonuglar saglamaya yonelik olarak Malezya merkezlidir. 22 konvansiyonel 17 Islami banka
ornekleminde gergeklestirilen arastirma 2005-2015 inceleme dénemine sahiptir.
Genellestirilmis EKK metodolojisindeki arastirma sonucunda, iB’ler ile KB’ler arasinda
finanslama/kredi riski baglaminda, istatistiki olarak anlamli bir farklilasmanin
kaydedilmedigi belirlenmistir. Ayn1 metodolojide gergeklestirilen benzer bir sonug, daha
giincel bir arastirma ile Seho, Ibrahim ve Mirakhor (2021) tarafindan literatiire
kazandirilmistir. 46 Islami ve 60 konvansiyonel banka drnekleminde gergeklestirilen
arastirma sonucunda, kredilerin ve finansmanin sektdrel cesitlendirmesinin hem IB’lerin
hem de KB’lerin getirilerini azalttigini ve risklerini artirdigi belirlenmistir. Sektorel
cesitlendirmenin getiriler tizerindeki etkisi, risk seviyelerine gore degiskenlik kaydettigi ve
diisiik seviyede olumsuz etkilere sebep olurken orta ve yliksek risk seviyelerinde belirgin bir
etkisinin bulunmadig1 kaydedilmistir. Ayrica risk seviyeleri genelinde IB’ler ve KB’ler
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iizerindeki etkiler arasindaki farkin marjinal oldugu ve sektorel ¢esitlendirmenin kriz
donemlerinde artan bir trende sahip oldugu kanitlanmistir. Kredi ve finansman portfdylerinin
yeni sektorlere genisletilmesinin ikili bankacilik sisteminin tamamui i¢in risk ve getiri
farklilasmasina neden olmadigi da arastirmanin bulgulari arasindadir.

Finansman/kredi portfoy ¢esitlendirmesinin ikili bankacilik sistemindeki finanslama/
kredi riski ve banka getirisi tizerindeki etkilerinin farklilasip farklilagsmadigina iliskin
degerlendirmeleri ¢ok iilke perspektifinde ortaya koymay1 amaglayan Ferhi ve Chkoundali
(2015), arastirmasini 28/ tlilke drnekleminde gerceklestirmistir. 1999-2010 inceleme
doneminde 99 Islami banka ve 110 Konvansiyonel banka drnekleminde gergeklestirilen
arastirma, GMM metodolojisine sahiptir. Arastirma sonucunda KB’lerin ¢ogunun IB’lerden
daha ytiksek kredi/finanslama riskini i¢erdigini ve bu riskin finansal krizlere maruz birakma
potansiyelini besledigini ortaya koymustur. Ayrica IB’lerin KB’ler ile sermaye verimliligi
agasindan ayni Ozelliklere sahip bulundugu belirlenmistir. Coklu iilke varyasyonunda
degerlendirmelerin yapildig1 diger bir arastirma ise Kabir, Worthington and Gupta (2015)
imzasini tagir. 2000-2012 inceleme doneminde 13 iilke merkezli 156 konvansiyonel 37
Islami banka 6rnekleminde gerceklestirilen arastirma Menton’un Temerriide Uzaklik
modelinin kullaniminda yapilmistir. Z Skor vekilliginde banka performansin ve Finanslama/
kredi riskinin toplam finansman/kredi i¢indeki takipteki kredi paylar: ile temsil edildigi
arastirma neticesinde IB’lerin temerriide uzakliklarinin KB’lerden 6nemli 6lgiide diisiik
olmalaria karsin Z-Skoru ve finanslama/kredi riski acisindan IB’lerin daha yiiksek risk
igerdikleri belirlenmistir.

Ikili bankacilik sistemine yonelik gergeklestirilen arastirmalardan biri de Beck vd. (2013)
‘ne aittir. IB’lerin 6nemli 6lgiide daha diisiik kredi riskine sahip oldugunu gosteren Z Skorlar
ile Is yonelimi, verimlilik ve banka istikrar1 agisindan IB’ler ile KB’lerin karsilastirmalarinin
yapildig1 arastirma sonucunda ikili bankacilik sisteminde s6z konusu degiskenler baglaminda
istatistiki acidan anlamli bir farklilasmanin bulunmadigi ancak finanslama/kredi riski
baglaminda iB’lerin daha diisiik bir riske sahip olduklar1 belirlenmistir. Benzer sonuglar
Cihak ve Hesse (2010) ve Abedifar, Molyneux ve Tarazi (2013) tarafindan gergeklestirilen
aragtirmalarda da mevcuttur. 1999-2009 inceleme doneminde 24 iilkeden 553 banka
drnekleminde gergeklestirilen arastirmada IB’lerin KB’lere kiyasla daha iyimser sonuglara
ve istikrarl1 profile sahip oldugu belirlenmistir. Ayni sekilde, 45 Afrika Ulkesinden 279
konvansiyonel ve 11 Islami banka &rneklemi ile Faye, Triki ve Kangoye (2013), Giineydogu
Asya ve Orda dogu ve Kuzey Afrika (MENA) bolgesindeki banka 6rneklemi ile Rajhi ve
Hassairi (2014) ¢ok iilke merkezli, Endonezya’daki 12 Islami ve 72 Konvansiyonel banka
orneklemiyle Gamaginta ve Rokhim (2011) ile Boumediene (2011) tarafindan
gerceklestirilen arastirmalarda da IB’lerin KB’lere kiyasla iflas ve kredi riski baglaminda
daha istikrarli olduklar1 kanitlanmigtir. Bununla birlikte Bourkhis ve Nabi (2013) tarafindan
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gergeklestirilen aragtirma Z Skor her iki bankacilik sistemi agisindan anlamli bir farkin

bulunmadigi kaydedilmistir.

3. ikili Bankacilik Sisteminde Kredi Portféy Yogunlasma Diizeyinin Banka Finansal

istikrar1 ve Performansi Uzerindeki Etkilerinin Karsilastirmah Analizine iliskin

Uygulama

3.1. Arastirmanin Veri Seti

Ocak 2005 ile Aralik 2021 inceleme donemini kapsayan ve kredi portfoy yogunlasma

diizeyinin banka finansal istikrar1 ve performansi {izerindeki etkilerinin karsilastirmali

analizine iliskin aragtirmanin veri seti ve verilere iliskin aciklamalar Tablo 1’de gosterilmistir.

Tablo 1: Arastirmanin Veri Seti ve Veri Kaynaklar:

Degisken
Sinifi

Degisken
Ad1

Degisken
Temsilcisi

Veri Kaynagi ve Veriye fliskin Aciklama

Bagimli
Degiskenler

Bagimsiz

Degiskenler

Kontrol
Degiskenleri

Finansal istikrar

Banka Performansi

Kredi Riski
Yogunlasma Indeksi

Kaldirag Orani

Likidite
Karsilama Orani

Yonetim Kalitesi

Biiyiikliik

PERF

GINI

KALD

LKDT

YNTK

BYKL

Banka finansal istikrarinin gostergesi olarak
arastirmaya dahil edilmis olup Z Skor vekilliginde
temsil edilmis olup 1 numarali denklem yardimryla

mali tablo verilerine dayali olarak yazarlar tarafindan
hesaplanmistir.

Banka performansinin gostergesi olarak kullanilmis olup
ROA vekilliginde temsil edilmis ve mali tablo verilerine
dayali olarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir
Kredi portfoylerindeki yogunlasma diizeyinin bir
gostergesi olarak GINI katsayisi vekilliginde temsil
edilmis olup 2 numarali denklem yardimiyla mali
tablo verilerine dayali olarak yazarlar tarafindan
hesaplanmistir
Borglanmanin agirlikli ortalama sermaye maliyetleri
tizerindeki etkinligini vurgulayan Kaldirag Orani,
Toplam Borg/Toplam Aktif bagintisinda temsil edilmis
olup mali tablo verilerine dayali olarak yazarlar
tarafindan hesaplanmistir.

Bankalarin likidite diizeyinin bir gostergesi olarak
arastirmaya kontrol degiskeni olarak dahil edilmis
olup yiiksek kaliteli likit varliklar toplaminin net
nakit ¢ikislarina olan orani olarak yazarlar tarafindan
hesaplanmustir.

Bankalarin yonetim kalitesi faiz gelirleri (kar pay1
gelirleri) / faiz giderleri (kar pay1 giderleri) orani
vekilliginde temsil edilmis olup mali tablo verilerine
dayali olarak yazarlar tarafindan hesaplanmistir.
Banka biiyiikligiiniin gostergesi olarak aktif toplaminin
dogal logaritmasi vekilliginde temsil edilmis olup
yazarlar tarafindan hesaplanmistir
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Banka Finansal istikrar1 (Z): Kredi portfdy yogunlasma diizeyinin Islami ve
konvansiyonel bankalarin finansal istikrar1 tizerindeki etkileri Z Skor vekilliginde izlenmistir.
Literatiirde genel olarak finansal basarisizlik ya da iflas riskini temsilen kullanilan Z Skoru,
arastirmaya Finansal istikrara vekalet etmek {izere bagimli degisken olarak dahil edilmistir.
[lk olarak 1968 yilinda Edward Altman tarafindan literatiire kazandirilan Z Skoru, gelistirilen
alternatiflerle literatiiren en fazla hesaplanan degiskenidir. Genel olarak ampirik riskin bir
Olciisii olarak Finansal istikrar1 temsilen kullanilan Z Skorun hesaplanmasinda De Nicolo,
Boyd ve Jalal (2006)’nin hesaplama olgiitii referans alinmis olup baginti Denklem 1°de
gosterilmistir:

Z Skor = (ROA+E/A)/ HROA (1)
Burada;

ROA: Varliklarin kazanma giiciinii temsilen Aktif Karliligin1 gostermekte olup Net Karin
Toplam Aktiflere oranidir

E/A: Ozkaynaklarmn toplam varliklara oramdir
HROA: Getiri oynakliginin bir gostergesi olup Aktif Karliliginin standart sapmasidir.

Z Skorunun diisiik degeri, daha yiiksek riske maruz kalma anlamini tagimakta olup
finansal istikrarsizlig1 vurgular. Bu durum daha dar getirilerle daha biiyiik getiri oynakligini
telkin eder.

Banka Performans1 (PERF): Kredi portfoy yogunlagsma diizeyinin Islami ve
konvansiyonel bankacilik acisindan etkilerinin banka performansi perspektifindeki
yansimalari, literatiirde geleneksel muhasebe 6lciisti olarak yaygin bir sekilde kullanilan
Aktif Karliligi (ROA) vekilliginde temsil edilmistir. Donem net karinin Aktif toplamina
oranlanmasi ile hesaplanir. Genel olarak muhasebe performansinin gostergesi konumundaki
ROA, ayn1 zamanda yonetimin banka varliklarina kazang saglayabilme yeteneklerini ortaya
koyma islevselligini de vurgular. Arastirmaya bagimli degisken olarak hizmet eden ROA
temsilciligindeki banka performansinin kredi portféy yogunlasma diizeyinden olumlu
etkilenmesi teorik beklentisine sahiptir. Cesitlendirmenin klasik sonug¢larinin aksine bu
beklenti, banka 6zeline has olup, kredilerin bankalarin varlik portfdylerinin en likit ve riskli
kalemini olusturmasi sebebiyledir.

Kredi Riski Yogunlasma indeksi (GINI): Kredi riski yogunlasmasi literatiirde farkli
sekillerde tanimlanmaktadir. Adams ve Leah (2006)’a gore kredi yogunlasmasi, bir
bankanin kredi portfoyiinde nispeten biiyiik pozisyonlara sahip olmas1 anlamini tagir (Adams
ve Leah, 2006). Biiylik pozisyon sahipligi, kullandirilan kredinin bir kisi, bir firma, bir
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bolge, bir sektor dzelinde gesitlenmesi miimkiindiir. Dolayisiyla kredi tahsisinin belli kisi,
firma, sektor ya da lokasyona dayali olarak olusturdugu yogunlugun, biiyiik kayiplari ima
etme olasiligidir. Bu perspektiften en temel manasiyla Kredi Riski, kredi miisterilerinin
kredi akdi hiikiimlerine uymayarak kredi taksitlerini ifa etmemesi olarak tanimlanir ve
takipteki kredilerin toplam kredilere oranlanmasi ile hesaplanir (Akgii¢, 2007). Banka ve
finans kurumlar1 i¢in 6nemli bir tehdit unsuru olan kredi riski, uygun bir kredi risk ortamiin
hazirlanmasi, kredi siirecinin etkinlestirilmesi, uygun ve etkin kredi 6l¢lim, takip ve yonetimi
ve yeterli risk kontroliiniin gerceklestirilmesi suretiyle kontrol edilebilirligi miimkiindiir
(Tirkiye Bankalar Birligi, 1999). Bununla birlikte kredi yogunlasmasinin yasandigi birimin
yapisal 6zelliklerine gore 6l¢iim yontemlerinde farklilagmalar s6z konusu olsa da literatiirde
sektorel yogunlasma riskini 6l¢e yontemlerinden biri olan ve kredi riski yogunlasma indeksi
olarak kullanilan GINI katsayisidir. Arastirmanin tek bagimsiz degiskeni olarak kullanilan
GINI Katsayisi, 2 numarali bagintiya dayali olarak asagidaki gibi hesaplanabilir (Simkus ve
Mendelevicius, 2006):

2 1 j ,
GINIGy =1—= X1 v; — > vev; = 5, X, (2)

0 ile 1 arasinda deger alabilecek olan Kredi riski yogunlasma indeksi, sifira yaklastik¢a
kredilendirmede esit dagilimin 1’e yaklastik¢ca kredilendirmede esit dagilimdan ya da
¢esitlendirmeden bahsedilir.

Kaldira¢ Oram1 (KALD): Arastirma modellerine kontrol degiskeni olarak dahil edilen
degiskenlerden biri de Kaldirag oranidir. Bu oran Islami ve Konvansiyonel bankalar
agisindan énemli diizeyde farklilasma teorik beklentisine sahiptir. Islami bankalarin sermaye
yapisi icinde 6z sermaye payinin yiiksek olma durumu s6z konusu oldugundan, Islami
bankalarin konvansiyonel bankalara finansal soklar1 karsilayabilme kabiliyeti daha yiiksektir
(Blum, 2008). Ayrica Islami bankalarin temel ilkelerinden biri olan varliga dayali finansman
zorunlulugunun sekillendirdigi sermaye yapisindaki yiiksek 6z sermaye yogunlugu, bir
yoniiyle banka yonetimine daha fazla risk iistlenme kapasitesi sagladigindan yiiksek getiri
imkani sunma azmindedir. Bu durum banka tiirleri agisindan finansal istikrar ve performansin
onemli bir bileseni olarak degerlendirildiginden ilgili yazinla paralel olarak kontrol degiskeni
olarak kullanilmistir.

Biiyiikliik (BYKL): Banka biyiikliigiiniin gdstergesi olarak aktif toplaminin dogal
logaritmasi vekilliginde temsil edilmis olup aragtirmaya kontrol degiskeni olarak hizmet
eder. Biytikligii olan bir bankada bilgi edinme ve islem maliyetleri daha diisiik seviyede
seyredeceginden performans iizerinde pozitif katki 6ngoriir.
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Likidite Karsilama Oram (LKDT): Bankalarin likidite diizeyinin bir gostergesi olarak
arastirmaya kontrol degiskeni olarak dahil edilmis olan Likidite kargilama orani, likit
varliklar toplaminin net nakit ¢ikiglarina olan orani olarak hesaplanir. Frekans boyutunun 1
ay kisitinda gergeklestirilecek olan likidite karsilama orani, banka ya da finans kurulusunun
sahip oldugu nakit ve nakit benzeri aktiflerinin frekans boyutundaki nakit ¢ikislarini
karsilayabilme yetenegini ortaya koyar ve siirdiiriilebilirlik ve finansal istikrar ile finansal
performansin 6nemli bir bilesenidir.

Yonetim Kalitesi (YNTK): Bankalarin yonetim kalitesi faiz gelirleri (kar pay1 gelirleri)
/ faiz giderleri (kar pay1 giderleri) oran1 vekilliginde temsil edilmis olup banka ve finans
kurumlarinin yonetsel yeteneginin en dnemli gostergesi olarak islem goriir. Banka ve finans
kurumlarinin en dnemli faaliyet kalemlerinden biri olarak kredilerin oldugu g6z 6niinde
tutuldugunda degiskenin modele dahil edilmesinin hakliligin1 vurgular.

Biitiin bu agiklamalar 1s181inda Kredi Portfdy Yogunlasma Diizeyinin banka finansal
istikrar1 ve performansi lizerindeki etkilerinin analizine yonelik olarak gergeklestirilen
arastirmada kullanilan degisken serilerinin tanimlayici istatistikleri Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2: Degiskenlerin Tanimlayic istatistikleri

Konvansiyonel Bankacilik

VA PERF KALD YNTK BYKL
Ortalama 3,0780 1,0084 0,8884 0,0285 14,1531
Medyan 2,9747 0,9627 0,8897 0,0252 14,1531
Max. 4,1842 1,9859 0,9240 0,0458 15,8926
Min. 2,2129 0,3975 0,8592 0,0170 12,5889
Std.Hata 0,5101 0,3388 0,0103 0,0086 0,8529
Skewness 0,3841 0,3632 -0,0303 0,5404 0,0004
Kurtosis 1,9865 2,1470 3,9882 1,8586 1,9370
Jarque-Bera 13,7475 10,6704 8,3324 21,0040 9,6041
Gozlem 204 204 204 204 204
islami Bankacilik

zZ PERF KALD LKDT BYKL
Ortalama 2,4750 0,9165 0,9004 190,3611 11,1450
Medyan 2,2775 0,7809 0,9048 182,4952 11,3408
Max. 3,7268 2,3151 0,9480 415,5816 13,4920
Min. 1,1035 0,0487 0,8554 141,3808 8,8747
Std. Hata 0,6079 0,4739 0,0217 30,9244 1,1670
Skewness 0,4098 0,4434 -0,1616 2,2018 -0,1248
Kurtosis 2,0156 2,1702 2,2762 15,2296 2,1397
Jarque-Bera 13,9468 12,5376 5,3409 1436,1190 6,8198
Gozlem 204 204 204 204 204

Tablo 2’°de hem konvansiyonel hem de islami bankacilik icin elde edilen degiskenlerin
tanimlayici istatistikleri sunulmustur. Buna gore konvansiyonel bankacilik i¢inde kullanilan
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serilerin normal dagilima sahip olmadig1 goriilmektedir. Degiskenlerin ¢arpiklik ve basiklik
degerlerine bakildiginda katsayilara sahipse Z, BYKL, YNTK ve PERF serileri sola ¢arpik
GINI, KALD ve LKDT serileri saga carpik olarak dagilmaktadir. Kurtosis degerlerine gore
serilerin tiimiiniin pozitif katsayilara sahip olmasi sivri dagilimi isaret etmekle birlikte GIN/
ve KALD degiskenlerinin basiklik degerinin 3’ten biiyiik olmasi serilerin leptokurtik bir
goriiniim sergiledigini ifade etmektedir.

3.2. Arastirmanin Hipotezleri

Finansman/Kredi portfoy c¢esitlendirmesi ile bankalarin iflas riski ve banka
performanslart arasindaki iligskinin Tirkiye 6l¢eginde ikili bankacilik sistemindeki
karsilagtirmali analizine yonelik ampirik kanitlar sunma amacindaki arastirmanin hipotez
yapisi Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3: Arastirmanin Hipotezleri

Hipotez Hipotez A¢iklamasi
No
Hoy, Kredi portfoy yogunlgsma diizeyi Tﬁrkiye’d?ki i‘kili ba.nkaC}hk sist'emind'e i§lami Bankalarin iflas
riski (finansal istikrar1) tizerinde bir etkiye sahip degildir.
Hy, Kredi portfoy yoguvlasm.a d}'izeyi Tl'irk.iy.e’deki ikili .banka.cﬂlk .sistemi.nde kvo.nv.ansiyonel bankalarin
iflas riski (finansal istikrar) iizerinde bir etkiye sahip degildir.
HO 3 Kredi portfoy ylogunlbasma diizeyi Tﬁrkiye’deki ‘ikili b?nka‘cﬂlk s'isteminde Islami ve Kopvagsiyonel
Bankacilik sisteminde bankalarin finansal istikrari {izerinde bir farklilasmanin nedeni degildir.
HO 4 Kredi portfoy yo.gu:nl'asma' dl'j:zeyi Tiirkiye’deki ikili banl.<a0111k. sisteminde islami.Bffmkalarm ROA
vekilligindeki Finansal Performanslari tizerinde bir etkiye sahip degildir.
Hos Kredi portfoy yogunlagma diizeyi Tiirkiye’deki ikili bankacilik sisteminde Konvansiyonel

Bankalarin ROA vekilligindeki Finansal Performanslari {izerinde bir etkiye sahip degildir.
Kredi portfoy yogunlasma diizeyi Tiirkiye’deki ikili bankacilik sisteminde islami ve Konvansiyonel
Hp¢ Bankacilik sisteminde ROA vekilligindeki Finansal Performanslari {izerinde bir farklilagsmanin
nedeni degildir

3.3. Arastirmanin Metodolojik Sunumu

Ocak 2005 ile Aralik 2021 donemini kapsayan ve 204 gozlem ile analiz edilen ¢aligmada
veriler inceleme donemine ait sektor mali tablolarindan derlenmistir. Verilerin saglanmasina
esas teskil edecek mali tablolar Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi (TKBB) ve Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Birligi (BDDK) resmi internet sitelerinden elde edilmistir.
Arastirmada aylik verilerin kullanilmis olmasi sebebiyle serilerde mevsimsellik etkilerinin
gozlenebilmesi s6z konusu oldugundan, seriler Census X12 yontemiyle mevsimsellikten
arindirilarak kullanilmistir. Hem konvansiyonel hem de Islami bankacilik sistemine ait
serilerin duraganlik analizlerinin yapilamasinin ardindan degiskenler arasinda uzun ve kisa
donemli iligkiler incelenmistir. S6z konusu ekonometrik analizler i¢in Eviews 10 paket
programut tercih edilmistir. Bu perspektifte arastirmanin metodolojik sunumu, ¢alismanin
birincil agamasini olusturan birim kok testleri ile sekillendirilmistir.
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3.3.1. Birim Kok Testleri

Zaman serisi analizlerinde, seriler analize tabi tutuldugunda, serinin sahte regresyona yol
acip agmadigimi incelemek amaciyla birim kok sinamalarina gidilmektedir. Bu gercevede,
caligmada kullanilan serilerin zaman serisi 6zelligi tasidigindan birim kok testlerinden
Genisletilmis Dickey-Fuler (ADF) testi uygulanmistir.

Tablo 4: Birim Kok Testleri
Augmented Dikcey Fuller (ADF)

Degiskenler  Sabitli  Sabit ve Trend  Degiskenler  Sabitli Sabit ve

Trend
BYKL 0,7892 -1,6135 ABYKL -12,8845°  -12,8980°
Konvansiyonel GINI 2,9259 1,0078 AGINI -3,4040" -4,1962"
Bankacilik KALD -2,0316 -3,1505 AKALD -13,5047°  -13,4735"
LKDT -2,7316 -6,6669" ALKDT -10,1928° -8,7698"
PERF -1,8770 42977 APERF 13,6577 -13,6154°
YNTK -1,4335 -1,4831 AYNTK -6,5890" -6,5728"
z -2,0594 -4,1420° AZ 17,6846 -17,6410°

Augmented Dikcey Fuller (ADF)

Degiskenler Sabitli Sabit ve Trend  Degiskenler Sabitli Sabit ve

Trend
BYKL 0,2208 -0,9461 ABYKL 12,7187 -12,6917"
Islami GINI 0,1163 2,1813 AGINI 12,5553 -12,5074"
Bankacihk KALD 0,1268 2,3877 AKALD 15,1763 -15,5349"
LKDT 22,5743 2,9478 ALKDT A11,6737° -11,6822°
PERF -1,6018 22,5411 APERF 14,7695 -14,7440°
YNTK -1,6034 -1,9857 AYNTK -16,8387°  -16,8001"
z -1,4534 -1,7234 AZ -13,6340°  -13,6305"

Not: “*7, «** sembolleri sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerini gostermektedir. Uygun gecikme sayisi igin SC (Schwarz Bilgi Kriteri)
kullanilmisgtir.

Kredi portféoy yogunlagsma diizeyinin finansal istikrar1 ve performansi lizerindeki
etkisinin analiz edildigi bu calismada konvansiyonel bankacilik sistemine ait degiskenlerin
Tablo 4’te verilen birim kdk analiz sonuglarina gore degiskenlerin I(1) ve 1(0) diizeylerinde
duraganlik gosterdigi goriilmektedir. ADF testinin sabit ve trendli modelinde LKDT, PERF
ve Z Skoru degiskenleri %5 anlamlilik seviyesinde diizey durumlarinda duragan iken diger
degiskenlerin birinci farklarinda duraganlastig1 gériilmektedir. Islami bankacilik agisindan
ise s0z konusu degiskenlerin birim kok test sonuglari konvansiyonel bankacilik sisteminden
farklilik gostermektedir. Bu cergevede ADF test istatistik sonuglaria gére Islami bankacilik
sisteminde yer alan tiim degiskenler %5 anlamlilik seviyesinde birinci farklarinda
duraganlagmaktadir.

Birim kdok test sonuglarina gore kredi portfoy ¢esitlendirilmesinin performans ve risklilik
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iizerindeki uzun ve kisa donem etkilerinin analiz edilmesi i¢in konvansiyonel ve katilim
bankacilik sistemlerinde farkli analiz yontemlerinden yararlanilmasi gerekmektedir. Bu
acgidan konvansiyonel bankacilik sisteminde seriler ayni seviyede duragan bulunamadigindan
geleneksel es biitiinlesme testleri yerine Pesaran, Shin ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen
ARDL sinir testi kullanilmistir. Diger yandan Islami bankacilikta tim serilerin I(1)
seviyesinde duragan bulunmalari neticesinden uzun donem iliskileri tespit edebilmek
amactyla FMOLS, DOLS ve CCR es biitiinlesme testlerine basvurulmustur.

3.3.2. Konvansiyonel Bankacilik Sisteminde Kredi Portfoy Yogunlasma Diizeyinin
Banka Finansal Istikrar1 ve Banka Performans1 Uzerindeki Etkinliginin Analizi:
ARDL Sinir Testi

Pesaran vd.(2001) tarafindan gelistirilen ARDL sinir testi yaklagimi, serilerin duraganlik
dereceleri farkli olsa dahi es biitiinlesme iligkisini tespit edebilmesi agisindan, Engle-
Granger ve Johansen esbiitiinlesme testleri gibi analizlerden daha iyi sonuglar vermektedir.

Arastirmada, kredi portfoy riski yogunlagma diizeyi ile banka finansal istikrar1 ve
performans arasindaki uzun ve kisa donemli iliskinin incelendigi ARDL Sinir Testi
yaklagiminda kullanilacak denklemler arastirmanin bagimli degiskenleri perspektifinde iki
ayr1 modelle sekillendirilmistir.

Banka Biiytikligii (BYKL), Kaldirag Oran1 (KALD), Likidite Karsilama Oran1 (LKDT)
ve Yonetim Kalitesi (YNTK)’ nin kontrol degiskenleri olarak eklendigi analizde iki model
kurulmustur. Birinci modelde bagimli degisken finansal istikrari temsil eden Z degiskeni
iken ikinci modelde ise PERF serisi banka performansint gosteren bagimli degisken olarak
dahil edilmistir. Buna gore ARDL sinir testi yaklasiminda kullanilacak denklemler,
matematiksel olarak asagidaki gibi modellenmistir:

Model 1:

2 = Bo + Xioq Prize—i + Tioo PaiBYKLe—i + X120 B2iGINI,_; + X1 o By KALD,_; +
Z?:. BsiLKDT,_; + ¥i_o Bei YNTK,_; + & (3)

Az = By + By Trend + Y5y Boilz,—; + Xi_o BsiABYKL,_; + Y% BuiAGINI,_; +
YicoPsiAKALD,_; + Zf:o BeiALKDT,_; + ¥i_o B7iAYNTK,_; + Bgz;_; +
BoBYKL;_; + P1oGINI;—; + B11KALD,_; + 1o LKDT,; + B13YNTK,_; + u; 4)

Model 2:

PERF, = By + X1_q ByiPERF,_; + Xi_o BaiBYKL,_; + XiLo B3iGINI,_; +
0 BsiKALD,_; + X7_ Bs;LKDT,_; + ¥3_ BeiYNTK,_; + & (5)
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APERF = By + 1 Trend + ¥X | BoiAPERF,_; + ¥'}_o B3;ABYKL,_; +

20 ByiAGINI_; + Y1 Bs;AKALD,_; + Z?:o BeiALKDT,_; + ¥i—o B7:AYNTK,_; +
BsPERF_; + foBYKL,_; + B1oGINI,_; + 11 KALD,_; + B1,KALD,_; +
B1sYNTK,_; + & (6)

3 ve 4 no.lu denklemler sirastyla Finansal Istikrarin bagimli degisken oldugu model 1
icin, 5 ve 6 no.lu esitlikler ise banka performansiin bagimli degisken oldugu model 2 i¢in
kisa ve uzun donemli iligkileri gostermektedir. Denklemlerde verilen k, 1, m, n, p ve s
gecikme uzunluklarini, A fark operatdriind, Bi,..13 katsayilar1 ve €t hata terimini temsil
etmektedir. Her iki model i¢in ARDL sinir testi, kisitsiz sabit ve trendli olarak tahmin edilmis
ve degisken parametrelerinin Wald testi sonuclarmin F istatistik degerlerine gore serilerin es
biitiinlesik olup olmadigina asagidaki Hy ve H, hipotezlerine gore karar verilmistir.

Ho: Bo=P1 =g o= P1z =0 (7)
Hy:Bo # By # Po e cen e Pi3 £ 0 (8)

Wald test sonuglarina gore seriler arasinda es biitiinlesme iligkisinin olmadigini ifade
eden temel hipotezde (H,) parametre degerlerinin esitligi sz konusu iken alternatif
hipotezde (H,) ise parametrelerin esit olmadigr diger bir ifadeyle seriler arasinda es
biitiinlesme iliskisi oldugu temsil edilmektedir. S6z konusu test neticesinde elde edilen F
istatistik degeri Pesaran vd.(2001) tarafindan verilen tablo st sinir degerlerinden yiiksek ise
temel hipotez reddedilerek seriler arasinda es biitiinlesme iligkisinin oldugunu ifade eden
alternatif hipotez kabul edilmektedir.

Tablo 5: ARDL Sinir Testi Sonuglari

k F-istatistik Alt Simir 1(0) Ust Simir 1(1) Anlamhlik Diizeyleri
5 6,49 1,81 2,93 10%
Model 1 2,14 3,34 5%
2,44 3,71 2.50%
2,82 4,21 1%
k F-istatistik Alt Simir 1(0) Ust Simir 1(1) Anlamhlik Diizeyleri
5 5,99 1,81 2,93 10%
Model 2 2,14 3,34 5%
2,44 3,71 2.50%
2,82 4,21 1%

Not: Anlamlilik diizeylerine gore alt ve Gist siir degerleri Pesaran vd.(2001)’den alimugtir.

Wald testi ile elde edilen degiskenlerin ARDL sinir testi sonuclarina Tablo 6°da yer
verilmektedir. Buna gore her iki model sonuglarina gore elde edilen F istatistik degerleri %1
anlamlilik diizeyinde st sinir1 agmaktadir. Buna gore degiskenler arasinda es biitiinlesme
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iligkisinin olmadigini ifade eden temel hipotez reddedilmektedir.

Seriler arasinda es biitiinlesme iliskisinin varligina rastlanildiktan sonra uygulanacak
ARDL modeli igin uygun gecikme uzunlugunun tespit edilmesi gerekmektedir. Calismada
aylik verilerle ¢alisildigt igin her iki model i¢inde maksimum gecikme uzunlugu 12 olarak
secilmistir. Buna gore otokorelasyon sorununun olmadig1 ve normal dagilima sahip uygun
ARDL modelinin gecikme sayilari asagidaki Sekil 1°de verilmektedir.

Sekil 1. ARDL Modeli Optimal Gecikme Uzunlugunun Tespiti

Model 1 Model 2

Akaike Informatien Criteria (top 20 models)

Akaike Information Criteria (top 20 models)
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Not: Optimal gecikme sayilari, otokorelasyon sorunun olmadigi ve Akaike bilgi kriterinin
en diisiik oldugu degerler dikkate alinarak se¢ilmistir.

Sekil 1’de modellerin AIC bilgi kriterine gore optimal gecikme sayilarr gosterilmistir.
Buna gore kredi portfoy odaklanmasi ile iflas riski iliskisinin incelendigi birinci modelin
optimal gecikme sayilari sirasiyla k=2, /=2, m=7, n=9, p=11 ve s=0 bulunmustur. Benzer
bir bi¢imde banka performansinin bagimli degisken olarak kullanildig1 ikinci modelde ise
optimal gecikme sayilar1 k=6, [=4, m=11, n=3, p=11 ve s=3 olarak tespit edilmistir.

Tablo 6: Uzun ve Kisa Donem Sonuglari

Model 1: ARDL (2,2,7,9,11,0) Model 2: ARDL (6,4,11,3,11,3)

Uzun Donemli Katsayilar Uzun Donemli Katsayilar
Degiskenler Katsay: t-Istatistik Degiskenler Katsay1 t-Istatistik
BYKL -3,8402 -1,4092 BYKL -6,7906 -2,0898
GINI 22,6451 -2,0643™ GINI -14,6636 -1,4013
KALD 17,0980 0,8400 KALD 20,3002 1,1668
LKDT 0,0339 1,1115 LKDT 0,0755 2,0407™
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YNTK -8,9072 -0,5967 YNTK -0,6806 -0,0570
Kisa Donem Hata Diizeltme Modeli Kisa Donem Hata Diizeltme Modeli
Katsay1 t-istatistik Katsay1 t-istatistik
Ect (-1) -0,1906 -6,33894" Ect (-1) -0,1320 -6,0946
AZ(-1) -0,2039 -3,1360" APERF(-1) -0,1657 -2,4681™
ABYKL 0,7151 1,0409 APERF(-2) -0,2307 -3,7024°
ABYKL(-1) 2,1588 2,6181" APERF(-3) 0,0444 0,8190
AGINI 14,6516 0,9644 APERF(-4) -0,1292 -2,5581™
AGINI(-1) -13,0001 -0,5588 APERF(-5) -0,0659 -1,3140
AGINI(-2) -50,1187 -2,0360™ ABYKL -0,4620 -1,1650
AGINI(-3) -27,9716 -1,1184 ABYKL(-1) 0,7928 1,6060
AGINI(-4) -16,8298 -0,7278 ABYKL(-2) 0,8522 1,6993
AGINI(-5) 68,9064 2,9063" ABYKL(-3) 1,2213 4,3266"
AGINI(-6) 66,8504 2,3665" AGINI 3,5699 0,3980
AKALD -8,9199 -1,7862 AGINI(-1) -20,1550 -1,4188
AKALD(-1) -16,3074 -3,1845" AGINI(-2) 16,1967 1,1880
AKALD(-2) -6,1134 -2,0631" AGINI(-3) -7,3316 -0,5287
AKALD(-3) -4,8103 -1,6337 AGINI(-4) 11,6237 0,7993
AKALD(-4) -4,1221 -1,3777 AGINI(-5) 1,8615 0,1263
AKALD(-5) 4,9899 1,6599 AGINI(-6) 28,8041 1,9666
AKALD(-6) -2,4542 -0,8144 AGINI(-7) -2,0681 -0,1464
AKALD(-7) -4,2777 -1,4605 AGINI(-8) 14,9271 1,1988
AKALD(-8) -16,8638 -5,7591° AGINI(-9) 7,2530 0,5778
ALKDT -2,3421 -1,9388 AGINI(-10) 25,6972 2,0504™
ALKDT(-1) -6,6989 -3,2804" AKALD -9,7166 -3,5233°
ALKDT(-2) -8,4097 -3,5773" AKALD(-1) -4.9170 -1,6759
ALKDT(-3) -6,8217 -3,0522" AKALD(-2) -7,0808 -2,3424™
ALKDT(-4) -4,5488 -2,3640™ ALKDT -1,4136 -2,1319"
ALKDT(-5) -1,6340 -0,9136 ALKDT(-1) -3,0532 -2,7063"
ALKDT(-6) 2,4852 1,2800 ALKDT(-2) -3,4372 -2,6324°
ALKDT(-7) 7,9776 3,5721° ALKDT(-3) -2,2522 -1,8161
ALKDT(-8) 12,5006 5,3487" ALKDT(-4) -1,3021 -1,2212
ALKDT(-9) 11,8227 5,6237° ALKDT(-5) 0,0466 0,0470
ALKDT(-10) 3,1780 2,4429™ ALKDT(-6) 1,9941 1,8474
ALKDT(-7) 4,2241 3,3679"
ALKDT(-8) 58116 4,3786"
ALKDT(-9) 5,5397 4,7493"
ALKDT(-10) 1,7338 2,4450™
AYNTK -32,4979 -9,4913"
AYNTK(-1) -8,4400 -1,9919™
AYNT(K-2) 10,2975 2,5465"

Not: “*7, <** sembolleri sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Model 1 ve 2’nin es biitiinlesme analizi sonucunda elde edilen uzun donem iliskileri
incelendiginde konvansiyonel bankacilik sisteminde kredi portfoy cesitlendirilmesini temsil
eden “GINI” degiskeninin iflas riski iizerindeki etkisi %5 diizeyinde anlamli ve negatif iken
banka performansi lizerinde hig¢bir etkisinin olmadigt sonucuna ulasilmistir. Analiz
sonucunda elde edilen bir diger bulgu ise modellere kontrol degisken olarak eklenen BYKL,
KALD, LKDT ve YNTK degiskenlerinin uzun donemde iflas riski lizerinde etkili olmadigidir.
S6z konusu degiskenlerden sadece “LKDT”, banka performansini pozitif yonde
etkilemektedir.
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Modellerin kisa donem hata diizeltme katsayilar1 0 ile -1 arasinda degerler aldig1 ve
istatistiki olarak anlamli olduklar1 goriilmektedir. Bu durum uzun dénemli dengesizliklerin
kisa donemde dengeye yoneldiginin bir gostergesidir. Hata diizeltme analizi neticesinde
Ect(-1)’in katsayilarinin sirasiyla -0,19 ve -0,13 olarak bulunmasi, birinci modelde uzun
donemli dengesizliklerin 1/0,19 donem sonra ikinci modelde 1/0,13 donem sonra kisa
donem dengesine yakinsadigini ifade etmektedir. Diger bir ifadeyle Model 1°de yaklasik bes
ay, Model 2’de ise yaklasik yedi ay sonra dengesizliklerin ortadan kalktig1 g6zlemlenmektedir.

Tablo 6’da ayn1 zamanda degiskenler arasindaki kisa donem iliskileri de gostermektedir.
Model 1’e gore kredi portfoy yogunlasma diizeyinin 2,5 ve 6 gecikmeli degerleri bankalarin
finansal istikrar1 tizerinde anlamli etkilere sahiptir. Modelin kontrol degiskenlerinden
BYKL’nin 1 gecikmeli degeri, KALD degiskeninin gecikmesiz, 1, 2, 5 ve 8 gecikmeli
degerleri ve son olarak LKDT degiskenin 5 ve 6 hari¢ diger tim gecikmeli degerlerinin
konvansiyonel bankacilik sistemindeki finansal istikrar {izerinde istatistiki olarak anlamli
etkilere sahip oldugu goriilmektedir. Bankacilik performansinin bagimli degisken kabul
edildigi Model 2’nin kisa donem iliski sonuglarina goére kredi portfdy yogunluk diizeyinin
yalnizca 10 gecikmeli degerinde %5 seviyesinde anlamli sonug elde edilmistir. Bu modelin
kontrol degiskenlerinin kisa donem katsayilar1 incelendiginde ise BYKL degiskeninin (-3),
KALD degiskenin gecikmesiz ve (-2), LKDT Degiskeninin gecikmesiz, (-1), (-2), (-7), (-8),
(-9), (-10) gecikmeli degerlerin ve son olarak YNTK serisinin ise tim degerlerinde anlamli
iligkilere ulagilmistir.

Tablo 7: ARDL Model Kontrol Testleri
Model 1: ARDL(2,2,7,9, 11, 0)

R? 0 47 Adj.R?:0,37 Prob(JB): 0. 4577
Prob (BPG):0,9445 Prob (RR):0,3553 Prob (BG):0,5129
Cusum Cusum-SQ

40 024

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 2 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21

— CUSUM ——— 5% Significance | [ —— CUSUM of Squares -—- 5% Significance

Model 2: ARDL (6, 4, 11, 3, 11, 3)
R?:0,62 Adj.R?:0,53 Prob(JB): 0.6467
Prob (BPG):0,9997 Prob (RR):0,7581 Prob (BGy ) :0,3846
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Cusum Cusum-SQ

40 T T T T T T T T T T oz T T T T T

- - T T T T T T T
09 10 M 2 13 14 15 16 17 18 19 20 21 09 10 1M1 12 13 14 1 16 17 18 18 20 21

[——cusum -~ 5% Significance | [ — CUSUM of Squares --—- 5% Significance |

Not: JB, BPG, RR, BGy, sirasiyla Jarque-Bera normallik, Breusch-Pagan-Godfrey degisen varyans, Ramsey Reset model kurma hatasi ve
Brusch-Godfrey LM otokeralasyon test istatistiklerin temsil etmektedir.

Tablo 7, modellerin kontrol testlerini gostermektedir. Tabloda gosterilen otokorelasyon,
normallik, model kurma hatasi, degisen varyans, Cusum ve Cusum-SQ sinmalarina gore
ARDL (2, 2,7,9, 11, 0) ve ARDL (6, 4, 11, 3, 11, 3)’nin istikrarli katsayilara sahip uygun
modeller oldugu goriilmektedir.

3.3.3. islami Bankacilik Sisteminde Kredi Portfoy Yogunluk Diizeyi ile Banka
Finansal istikrar1 ve Banka Performansi Arasindaki Es Biitiinlesme Analizi: FMOLS,
DOLS ve CCR Testi

Islami Bankacilikta kredi portfdy yogunlasma diizeyi ile banka finansal istikrar1 ve
banka performansi arasindaki uzun dénemli iligki, degiskenlerin tiimiiniin I(1) seviyesinde
duragan olmasi nedeniyle, geleneksel yontemlerden Johansen esbiitiinlesme testi ile analiz
edilmistir. Bununla birlikte uzun dénemli iliskilerin ortaya konmasi sirasinda karsilasilan
katsay1 yorumlama ve endojenlik sorunlart sebebiyle es biitiinlesme ydntemlerinden
FMOLS, DOLS ve CCR teknikleri tercih edilmistir. Bu testlerin 6zellikle endojenlik
sorununu ¢dzmede basarili olmasinin nedeni FMOLS y6nteminin veriye yari parametrik
diizeltme uygulanmasi, DOLS ydnteminin bagimsiz degiskenlerin farklarinin gecikmelerinin
modele dahil edilmesi ve son olarak CCR ydnteminde serilere parametrik olmayan diizeltme
uygulanmasidir.

Caligmanin bu boliimiinde dncelikle modellere Johansen esbiitiinlesme testi uygulanarak
serilerin es biitliinlesik olup olmadig1 arastirilmis, ardindan Phillips ve Hansen (1990)
tarafindan gelistirilen “Tamamen Gelistirilmis En Kiiciik Kareler” (FMOLS), Park (1992)
tarafindan gelistirilen “Kanonik Esbiitiinlesik Regresyon” (CCR) ve Stock & Watson (1993)
tarafindan gelistirilen “Dinamik En Kiiciik Kareler” (DOLS) yontemleri kullanilmistir. Kisa
donemli iliskiler ise analiz yontemleri hata terimlerinin gecikmeli degeri eklenerek ortaya
konmustur.
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Johansen esbiitiinlegme testinin 6n kosulu olan serilerin I(1) diizeyinden duraganliginin
saglanmastyla analizin ikinci kismina gegilmektedir. Bu kisimda kurulan VAR modeli ile
uygun gecikme sayis1 bulunmaktadir. Aylik verilerin kullanildigi ¢alismada uygun gecikmeyi
bulmak adina maksimum 12 gecikme sayis1 se¢ilmistir.

Tablo 8: Gecikme Uzunlugu Tespiti

Model 1

Gecikme LR FPE AIC SC HQ
1 2930,431 1,91e-21 -30,6805 -29,96795* -30,39193*
2 86,47125 1,72e-21* -30,78861* -29,4653 -30,2526
3 32,86421 2,07e-21 -30,6036 -28,6694 -29,8202
4 47,09315 2,28e-21 30,5106 27,9657 29,4799
5 48,03464 2,48e-21 -30,4339 -27,2782 -29,1558
6 18,14046 3,26e-21 -30,1760 -26,4095 -28,6505
7 41,54194 3,65e-21 -30,0798 -25,7025 -28,3069
8 51,28594 3,79¢-21 -30,0634 -25,0754 -28,0432
9 30,79950 4,54e-21 29,9132 24,3144 27,6457
10 64,91298* 4,18e-21 -30,0337 -23,8241 -27,5188
11 39,93491 4,63e-21 29,9782 23,1578 27,2159
12 40,17140 5,09e-21 -29,9408 -22,5096 -26,9311
Model 2

Gecikme LR FPE AIC SC HQ
1 2830,886 2,35e-21 -30,4715 -29,75893* -30,18291*
2 79,67531 2,20e-21* -30,54162* 29,2183 30,0057
3 33,04784 2,65e-21 -30,3577 -28,4235 -29,5743
4 53,62146 2,81e-21 -30,3037 -27,7588 -29,2730
5 49,00591 3,04e-21 -30,2331 -27,0774 -28,9550
6 23,18604 3,85e-21 -30,0077 -26,2412 -28,4823
7 34,15201 4,53¢-21 29,8619 25,4847 28,0891
8 45,04159 4,93e-21 -29,8019 -24,8139 -27,7817
9 40,56378 5,49e-21 29,7230 24,1242 27,4554
10 69,05730* 4,90e-21 -29,8751 -23,6655 -27,3602
11 43,94967 5,25e-21 -29,8517 -23,0314 -27,0894
12 46,08245 5,50e-21 29,8640 22,4328 26,8543

Not: LR: Benzerlik Orani, FPE: Nihai Tahmin Hatas1, AIC: Akaike bilgi kriteri, SC: Schwarz bilgi kriteri, HQ: Hannan-Quinn bilgi kriteri

Tablo 8’e gore hem birinci hem de ikinci modelde farkli bilgi kriterlerine gore 1 ve 2’nci
gecikmelerin uygun oldugu goriilmektedir. Calismada SC bilgi kriterine gére VAR modeli
icin de uygun gecikme sayisi 1 olarak tercih edilmistir.
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Tablo 9: Johansen Es Biitiinlesme Test Sonuclari

Model 1

A, istatistigi Es biitiinlesme

H  Hipotez H 4 Hipotez Ozdeger iz istatistigi %3 Kritik Deger
r=0 r>1 0,250093 148,1624° 95,75366

| r=2 0,208289 90,02550° 69,81889

A nax Istatistigi Es biitiinlesme

H  Hipotez H 4 Hipotez Ozdeger Mak. Ozdeger istatistigi %35 Kritik Deger
r=0 r=1 0,250093 58,13689" 40,07757
r<i r=2 0,208289 47,17880° 33,87687
Model 2

A, istatistigi Es biitiinlesme

H  Hipotez H 4 Hipotez Ozdeger iz istatistigi %3 Kritik Deger
r=0 r>1 0,243372 146,9507° 95,75366

| r=2 0,204624 90,61622° 69,81889
Anax Istatistigi Es biitiinlesme

H  Hipotez H , Hipotez Ozdeger Mak. Ozdeger istatistigi %35 Kritik Deger
r=0 r=1 0,243372 56,33452° 40,07757
r<i r=2 0,204624 46,24593° 33,87687

Not: “*” sembolii %1 anlamlilik diizeyini gostermektedir.

Tablo 9°da modellerin 4;; ve 4,4, istatistikleri verilmistir. Her iki test istatistigi de kritik
degerlerden biiyiik oldugu icin degiskenler arasinda uzun donem iliskisinin olmadigini ifade
eden temek hipotez reddedilmektedir. Buna gore tahmin edilen modellerde seriler arasinda
%S5 anlamlilik seviyesinde uzun donemli iliski bulunmaktadir.

Model 1 ve 2°de degiskenler arasinda es biitiinlesme iligkisi bulunmasinin ardindan uzun
donemli katsayilar FMOLS, DOLS ve CCR yontemleri ile kisa dénemli iligkiler ise VECM
modeli ile arastirilmistir. Tablo 9 s6z konusu yontemlerle elde edilen sonuglart koymaktadir.

Tablo 10: islami bankacilik Uzun ve Kisa Donem iliskileri

FMOLS DOLS CCR
Model 1
Uzun Dénemli Katsayllar  Uzun Dénemli Katsayilar Uzun Dénemli Katsayilar

Degiskenler Katsay: t-istatistik Katsay: t-istatistik Katsay: t-istatistik
YNTK 22,9436 3,2031" -46,1838 -2,6727 22,0077 2,9691"
GINI -66,0989 -0,6364 -67,8763 -0,4459 -57,4485 -0,5362
KALD 6,5759 2,2373" 12,9339 2,4797" 7,6774 2,3930™
LKDT 0,0060 4,5891" 0,0188 5,2889° 0,0067 4,2595"
BYKL -0,4463 -5,0534" -0,5211 -3,7716" -0,4558 -5,0399"
sabit 32,7786 0,6055 27,6410 0,34973 27,4688 0,4908
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FMOLS DOLS CCR
Model 2

Uzun Dénemli Katsayllar Uzun Donemli Katsayllar ~ Uzun Dénemli Katsayilar
Degiskenler Katsay1 t-Istatistik Katsay: t-Istatistik ~ Katsay t-statistik
YNTK 16,21049 2,7724" -36,5776 -2,1149™ 15,4908 2,5574"
GINI -52,6688 -0,6212 -28,6603 -0,1881 -46,6775 -0,5338
KALD 4,3543 1,8149 2,7632 0,5292 5,1733 1,9722*
LKDT 0,0044 4,1657 0,0108 3,0560° 0,0050 3,8564°
BYKL -0,3426 -4,7525" -0,3339 -2,4144 -0,3499 -4,7368"
sabit 25,8307 0,5845 14,8421 0,18762 22,1033 0,4839
Model 1: VECM Model 2: VECM
Degiskenler Katsay1 t-istatistik =~ Degiskenler  Katsayl t-istatistik
Ect(-1) -0,0826 -2,5055™ Ect(-1) -0,1548 -3,5091"
AZ(-1) -0,2450 -3,4692° APERF(-1) -0,2377 -3,3965"
AYNTK(-1) -6,3100 -1,1390 AYNTK(-1) -13,6762 -2,2520™
ALKDT(-1) -0,0007 -1,5466 ALKDT(-1)  -0,0010 -1,9913™
AKALD(-1) -0,8361 -0,2198 AKALD(-1)  -2,5032 -0,5884
AGINI(-1) 235,3319 2,1781" AGINI(-1)  136,3026 1,1451
ABYKL(-1) 0,8799 1,9400 ABYKL(-1) 0,3755 0,7503
sabit -0,0236 -1,8072 sabit -0,0129 -0,8982

Not: “*7, “**” sembolleri sirasiyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.

Islami Bankacilikta degiskenler arasindaki uzun dénem iliskilerinin incelendigi FMOLS,
DOLS ve CCR yontemlerine gore kredi portfoy yogunlasma diizeyi ile banka finansal
istikrar1 arasinda anlamlt bir iliski bulunamamistir. Bununla birlikte modellere kontrol
degisken olarak eklenen YNTK, KALD ve LKDT degiskenleri FMOLS ve CCR yontemlerinde
uzun donemde finansal istikrar1 pozitif yonde etkilerken yalnizca DOLS yonteminde YNTK
degiskeninin negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica BYKL serisinin tim
analiz yontemlerinde Z degiskeni ile negatif yonlii iliskili oldugu tespit edilmistir.

Banka performansimin bagimli degisken olarak kullanildigit Model 2’nin uzun dénem
bulgular1 incelendiginde Model 1 sonuglarina benzer bigimde kredi portfdy yogunlagma
diizeyinin banka performansi lizerinde anlaml iligkisi goriilmemistir. YNTK degiskeni
FMOLS ve CCR yonteminde pozitif yonde etkiye sahipken DOLS sonuglarinda negatif
etkiye sahip oldugu sonucuna ulasiimistir. KALD degiskeni sadece CCR’da %5 seviyesinde
anlamli ve pozitif sonug vermistir. Son olarak LKDT ve BYKL her ii¢ yontem sonucuna gore
de istatistik olarak anlamli ve sirastyla banka performansini pozitif ve negatif etkilemektedir.

Tablo 10°da Model 1 ve 2’nin kisa dénem iliskileri vektor hata modeli gosterilmistir. Her
iki model i¢in de hata diizeltme katsayilari istatistiki olarak %5 diizeyinde anlamli ve 0 ile -1
arasinda bir deger almaktadir. Buna gore Model 1’de ortaya ¢ikan dengesizliklerin % 8’1
ikinci modelde ise % 15’1 bir sonraki donem ortadan kalmaktadir. Bir diger ifadeyle
dengesizlikler, birinci modelde yaklasik 12 ay ikinci modelde ise 6,5 ayda dengeye
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ulagmaktadir. Degiskenler arasinda kisa donemli iligkilerin diizeylerine bakildiginda ise
kredi portfoy yogunlasma diizeyi ile banka finansal istikrar1 arasinda anlamli ve pozitif bir
iliski gbze carparken banka performansi arasinda anlamli bir iliski bulunamamistir. Diger
yandan banka performansinin kisa dénem belirleyicilerinin YNT ve LKDT degiskenleri
oldugu ve negatif bir etkiye sahip olduklart gériilmektedir.

4. Genel Degerlendirme ve Sonug

Arastirmaya dahil edilen degiskenlerin yapisal 6zelliklerinin arastirma metodolojisinin
tayinine iliskin gosterdigi farklilasma sebebiyle, kredi portfoy yogunluk diizeyinin banka
finansal istikrar1 ve performansi tizerindeki etkinligi tizerindeki kisa ve uzun donem iliskileri
farkli metodolojik uygulamalara dayali olarak gergeklestirilmistir. Bu durum konvansiyonel
bankacilik agisindan ARDL simir testi refakatinde ampirik kanitlar ortaya koyarken Islami
bankacilik perspektifinde, iflas risk ve bankacilik performansi arasindaki uzun dénemli
iliski, degiskenlerin tiimiiniin I(1) seviyesinde duragan olmasi nedeniyle, geleneksel
yontemlerden Johansen Esbiitiinlesme Testi ile degerlendirilmistir. Degerleme sonuglarina
iligkin anekdotlar ve bu sonuglarin ilgili yazin ile karsilastirmalari hem konvansiyonel hem
de Islami bankalar 6zelinde asagidaki gibi 6zetlenebilir.

Bankalarin kredi portfoy sekillendirmesinin banka finansal istikrar1 ve performansi
iizerindeki etkisi ilgili yazinin yerlesik kavramlarindan olmasina ragmen sonuglari agisindan
ittifak edilecek bir belirginlik gostermemektedir. Bu durum kredi portfoy yapilandirmalarinin
baglam ve kapsam agisindan ortaya koydugu maliyet ve fayda etkileri, ekonomik gelismislik
ve banka tiirleri acisindan degigkenlik gosterir. Rossi vd. (2009), Tabak vd. (2011), Ayesha
vd. (2020) ve Shim (2019) gibi bir¢cok arastirmaci gelismis ekonomilerdeki bankacilik
sektorleri igin kredi portféy yogunlagma diizeyi, genel olarak daha yiiksek performansa ve
daha diisiik risk alma potansiyeline isaret ederken ¢esitlendirme seviyesinin finansal istikrari
destekleyecegini gostermislerdir. Aragtirmanin uygulama zemini buldugu Tiirkiye’nin
gelismekte olan ekonomi siniflandirmasinin varligi géz oniinde tutuldugunda kredi
portfoyiindeki yogunlagma diizeyinin banka performansi tizerinde pozitif iliskili olmasini
beklenir. Bu beklenti kisa donemde yogun olmakla birlikte uzun déonemde de ayni kalmasi
umulmaktadir.

Teorik bu beklentiye ragmen Tiirkiye 6l¢eginde konvansiyonel bankalar i¢in uzun
donemde kredi portfoy yogunluk diizeyi ile banka finansal istikrar1 arasinda istatistiksel
olarak anlamli ve negatif etki kaydedilmistir. Bu sonu¢ Kusi vd. (2020), Le vd. (2020),
Demsetz ve Strahan (1997), Saunders ve Walter (2012), Rose ve Hudgins (2013), Boeve vd.
(2010), Berger vd. (2010a) gibi arastirmacilarin ortaya koydugu ampirik bulgularla
benzesiktir. Bununla birlikte kredi portfoy yogunlagma diizeyi ile banka performansi
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arasinda uzun donemde istatistiki olarak anlamli iligski kaydedilememistir. Bu sonug kredi
portfoy yogunlagsmasinin banka performansi agisindan bir avantaj salamadig1 ve bundan
dolay1 kredi riskinin yonetilmesi adina gesitlendirme alternatif olarak kullanilabilecegi
diistiniilebilir. Ayn1 zamanda genel ekonomik sistem i¢inde diizenli isleyen bankacilik
sisteminin varlig1 ve banka istikrarinin artirilmasi i¢in yogunlasmay1 dnlemeye yonelik
yonetsel kararlarin alinmasi ve diizenlemelerin gelistirilmesi 6nemli bir alternatif olarak
degerlendirilebilir

Kredi portfdy yogunlasma diizeyinin banka finansal istikrar1 ve performansi tizerinde
uzun donemli etkilerin biiytikliik (BYKL), yonetim kalitesi (YNTK), Likidite karsilama
orani (LKDT) ve kaldirag orant (KALD) kontrol degiskenleri agisindan yapilacak genel
degerlendirmede; konvansiyonel bankalarin finansal istikrar1 ag¢isindan istatistiksel olarak
anlamli bir iliski kaydedilememesine ragmen banka performansi agisindan ise LKDT
degiskeninin anlamli pozitif iligki ortaya koydugu sonucuna ulasilmistir. LKDT agisindan
bu sonug teorik beklentiye uygun olmasi yaninda literatiirdeki Kurincheedaran (2015) ve
Kumanayake vd. (2019)’a ait arastirmalarla uyumludur. BYKL agisindan benzer sonug
Dang ve Huynh (2019) arastirmasinda da ortaya koyulmustur.

Kisa donem perspektifindeki degerlendirmeler agisindan ise, kredi portfdy yogunlasma
diizeyinin banka finansal istikrar izerinde gecikmeli etkilere sahiptir oldugu goriilmektedir.
Buna gore 2 gecikmede negatif, 5 ve 6 gecikmelerinde pozitif etki goriilmistir. Kredi
portfdy ¢esitlendirilmesinin banka performansi iizerindeki etkisine bakildiginda ise sadece
10 gecikmeli degerinde pozitif etkiye rastlanilmistir.

Kontrol degiskenlerin anlamli gecikmeli degerlerine bakildiginda banka finansal istikrar1
tizerinde BYKL pozitif, KALD negatif etkilemektedir. LKDT degiskeni ise 4 gecikmeye
kadar negatif etkilerken etkinin yonii 7-10 gecikme arasinda pozitife donmiistiir. Banka
performansi agisindan BYKL pozitif, KALD negatif etkilere sahiptir. Model 1’e benzer
sekilde LKDT degiskeni 2 gecikmeye kadar negatif, 7-10 gecikme arasinda pozitif
etkilemektedir. Ayrica YNTK serisi | gecikmeye kadar negatif 2’nci gecikmesinde pozitif
etkiye sahiptir.

Kredi portfoy yogunluk diizeyinin Islami bankalarin finansal istikrar1 ve performansi
tizerindeki uzun donemli etkileriyle ilgili olarak kredi portfdy yogunlasma diizeyinin ne iflas
riski {izerinde ne de banka performansi lizerinde anlamli bir etkiye sahip oldugu
goriilmektedir. Elde edilen bu sonug¢ Lassoued (2018), Bourkhis ve Nabi (2013) ve Beck vd.
(2013)‘a ait aragtirmalarla benzer niteliktedir.

Kontrol degiskenleri agisindan FMOLS, DOLS ve CCR yontemlerinin tamaminda kredi
portfdy yogunlagmasinin, bankalarin finansal istikrari tizerinde uzun donemli etkisinin
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bulundugu belirlenmistir. Bu etkinin yonii YNTK degiskeni hari¢ tiim yontemlerde aynidir.
Buna gore bankalarin finansal istikrart BYKL degiskeni i¢in negatif, LKDT ve KALD
degiskenleri i¢in pozitif yonli iken YNTK degiskeni FMOLS ve CCR yontemlerine gore
pozitif DOLS ydntemine gore negatif etkiye sahiptir. Banka performansi a¢isindan da benzer
sonuglar s6z konusudur. Buna gore degiskenlerin etki yonleri KALD degiskeni haricindeki
tim degiskenler agisindan aynidir. KALD degiskeninde ise FMOLS ve DOLS’ye gore
anlamli iligski bulunamamis CCR ydntemine gore pozitif iliskiye sahip oldugu sonucuna
ulastlmistir.

Islami bankalar perspektifinden kredi portfdy yogunluk diizeyinin finansal istikrar
tizerindeki kisa donemli etkisi istatistiksel olarak anlamli ve pozitif etkiye sahipken banka
performanst agisindan kredi portféy yogunluk diizeyi ile kredi portfdy yogunlugu arasinda
istatistiksel olarak anlamli bir iligkinin varligina ulagilamamistir. Bu sonug finansal istikrar
acisindan Ali vd. (2019), Prastiwi ve Anik (2021) ve Bourkhis ve Nabi (2013) tarafindan
ortaya konulan arastirmalar ile teyit edilmesine ragmen banka performansi acisindan
literatiirle iliskilendirilebilecek sonuca sahip degildir.

Kontrol degiskenleri agisindan kredi portféy yogunluk diizeyi ile finansal istikrar
arasinda YND ve LKDT degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlamli ve negatif iliski
kaydedilirken diger degiskenler agisindan anlamli bir iliskinin varligina ulasilamamastr.

Aragtirma sonuglari ikinci bolimde verilen hipotezler ¢ercevesinde bir biitiin olarak
degerlendirildiginde kredi portfdy yogunlasma diizeyi Islami bankacilik sisteminin finansal
istikrar1 {izerinde uzun dénemde etkisiz iken kisa donemde pozitif bir etkiye sahiptir.
Bununla birlikte kredi portfoy yogunlasma diizeyinin Islami bankacilikta finansal
performansin lizerinde herhangi bir etkiye sahip olduguna dair kanit bulunamamistir.
Konvansiyonel bankacilik sisteminde ise portfdy yogunlagmasinin finansal istikrar tizerinde
uzun ve kisa donem etkileri s6z konusu iken finansal performans agisindan sadece kisa
vadede gecikmeli etkiler séz konusudur. Bu ger¢evede konvansiyonel ve Islami bankalar
acisindan kredi portfoy yogunluk diizeyi ile bankalarin finansal istikrar1 arasinda énemli
farklilagsma oldugu sonucuna varilabilmektedir. Bu farklilagsma banka tiirlerinin sistemsel ve
yonetsel zihniyet farkliliklarindan kaynaklanabilecegi degerlendirilebilir.
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