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Ekonomik aktiviteyi yavaslatabilecek ya da canlandirabilecek ozellikleri olan
vergilerin, ekonominin biiyiime oranlarini etkileyebilme kapasitesi bulunmaktadur.
Literatiirde, vergilerin biiyiime performansi iizerinde olan etkileri i¢in bir uzlasinin
olmadigi anlagilmaktadir. Dolayisiyla bir ekonominin vergi politikalar:, temsil edilen
vergi degiskenine, 1iilke ornegine ve kullanilan yontemlere gore farkliliklar
gosterebilmekte ve ekonomik biiyiime tizerinde farkl etkiler ortaya koyabilmektedir.
Bu ¢alismada vergi yiikii ile ekonomik biiyiime arasindaki iligki, kirilgan besli
tilkeleri icin ekonometrik olarak incelenmektedir. Yatay kesit bagimliligi ve
heterojeniteyi dikkate alan panel ekonometrik ydntemlerden elde edilen sonuglar,
degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisinin oldugunu, ilgili tilke grubunda vergi
yiikii artisinin ekonomik biiytimeyi negatif etkiledigini gostermektedir. Dahasi, vergi
yiikiintin ekonomik biiyiime iizerindeKi etkisi veri iilkelerde iilkeden iilkeye farkliliklar
gostermektedir.
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THE RELATIONSHIP OF TAX LOAD AND ECONOMIC GROWTH PANEL
ECONOMETRIC ANALYSIS

Abstract

Taxes, which can slow down or stimulate economic activity, have the capacity to
affect the growth rates of an economy. In the literature, it is understood that there is
no consensus on the effects of taxes on growth performance. Therefore, the tax
policies of an economy may vary according to the tax variable represented, the
country sample and the methods used and may have different effects on economic
growth. In this study, the relationship between tax burden and economic growth is
analysed econometrically for the fragile five countries. The results obtained from
panel econometric methods that take into account horizontal cross-section
dependence and heterogeneity show that there is a cointegration relationship
between the variables and that an increase in tax burden has a negative effect on
economic growth in the relevant country group. Moreover, the effect of tax burden
on economic growth varies from country to country in the data countries.
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1. Giris

Ekonomik biiylime ve kalkinmayr ger¢eklestirmek, ekonomik istikrar1 saglamak,
kaynak dagilimi ve gelir dagiliminda adaleti tesis etmek vb. gibi ¢esitli mali,
ekonomik ve sosyal amaglart olan vergiler, maliye politikasinin en Onemli
araclarindan Dbirisini olusturmaktadir (Mucuk ve Alptekin, 2008: 160). Vergiler,
kamu harcamalarinin karsilanmasi amaciyla devletin egemenlik giicline dayanarak,
iilke icerisindeki ekonomik faaliyetler sonucunda zorunlu olarak topladigi parasal
degerleri ifade etmektedir (Pehlivan, 2015: 85). Ekonomik aktiviteyi
yavaglatabilecek ya da canlandirabilecek 6zellikleri olan vergilerin, bir ekonominin
bliyiime oranlarimi etkileyebilme kapasitesi bulunmaktadir. Literatiirde, vergilerin
bliyiime performansi iizerinde olumlu bir etkisinin oldugu konusunda ortak bir
uzlaginin olmadig anlasilmaktadir. Dolayisiyla vergi politikalari, ekonomik biiyiime
tizerinde farkli etkiler ortaya koyabilmektedir (Topal, 2017: 184).

Ekonomik biiyiime kavrami, bir ekonominin dénemden doneme reel liretimindeki
artis1 ifade etmektedir. Niifus, sermaye birikimi, teknoloji seviyesi (beseri sermaye),
bagli olunan hukuk sistemi, ticari ag¢iklik, sermaye hareketleri serbestligi,
makroekonomik politikalar vb. gibi ekonomik biiyiimeyi belirleyen cok sayida
degiskenden bahsedilebilir. Vergilerin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi
incelenirken, o iilkenin fiziki ve beseri sermaye birikimi ve teknoloji diizeyi ile
iliskilendirilmektedir (Yardimcioglu, 2012: 27-28). Solow, Neo-Klasik Biiyiime
Modeli, uzun dénemde biiyiimenin kaynagi olarak niifus artisinin ve digsal teknolojik
ilerlemelerin etkisi gosterilmektedir (Hall, 1968; Rebelo, 1991). Neo-klasik teori,
azalan verimler yasasindan hareketle faktor bilesimini degistiremeyecegi i¢in vergi
politikalarinin uzun dénem biiylime iizerinde etkili olmayacagini ileri siirmektedir
(Easterly ve Rebelo, 1993: 420; Unliikaplan ve Arisoy, 2011: 72). 1980’lerin
basindan itibaren ekonomik biiylimenin kokenlerini arastiran yeni biiylime
teorilerinin ¢ikis noktasi1 (Paul Romer, Robert Lucas, Roberto Barro) neoklasik
biiylimenin bazi sinirlamalarini ele almak ve ozellikle de teknolojik ilerlemenin
ekonomideki etkilerini arastirmak olmustur. Yeni biiyiime teorilerinde uzun dénem
ekonomik biiylime oranlarinin igsel olarak belirlendigi, uzun dénemde maliye
politikalarinin ekonomik biiylime tizerinde etkili olacagi belirtilmektedir. (Bleaney
vd., 2001: 39). Kisa ve uzun dénemde vergilerin, ekonomide 6zel birimlerin karar
alma siireglerini ve kaynak kullanim tercihlerini etkileyerek biiyiimenin kaynaklar
tizerinde etkili oldugu kabul edilmektedir (Cevik ve Oh, 2013: 32). Bununla birlikte
bazi vergi tiirlerindeki ilave artislarin maliyetleri arttiracagi, verimliligi diisiirecegi,
yeniligi Ar-Ge (arastirma ve gelistirme)’yi engelleyerek tesvik etmeyecegi ve diisiik
biiyiime hizlarina neden olacag tartisilmaktadir (Myles, 2009: 5).

Vergi yapisinin ekonomik biiylime tizerindeki etkisi tartigmalarinda, vergi yiikiiniin
artmasinin  0zel sektor kaynaklarmmin kullanimmin azalmasi anlamima gelecegi,
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kamunun da bu kaynaklar1 etkin bir sekilde kullanamayacagindan hareketle,
ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkileyecegi ileri siiriilmektedir (Arnold, 2008: 5).
Eger kamu toplanan vergileri verimli alanlarda degerlendirebiliyorsa, bu sefer
ekonomik biiylimenin pozitif etkilenecegi belirtilmektedir. Buna ilaveten, hangi
verginin agirhikli oldugunun da énemli oldugu asikardir. Ornegin dolaysiz vergiler
olarak adlandirilan gelir vergisi, kurumlar vergisi gibi vergiler, sermaye birikimi,
tasarruflar, Ar-Ge, hammadde ve isgiicii verimliligini etkileyerek ekonomik
biliyiimeyi negatif etkilemektedir. Tiiketim {izerinden alinan dolayli vergilerin etkisi
ise dolaysiz vergilerin etkileri gibi degildir (Mendoza vd, 1999: 101; Widmalm,
2001: 201). Dolayl vergiler, tiiketim iizerinden alinan vergiler oldugu ig¢in
kaynaklarin ekonomide daha verimli kullanilmasmi tesvik edebilmektedir. Ornegin,
bazi mal ve hizmetlere uygulanan yiiksek vergiler, liretimin diger sektorlere yani
daha verimli alanlara kaymasma neden olabilecektir (Auerbach ve Hines, 2002:
1358). Ithal mallara uygulanacak vergilerde yerli ve yabanci mallar arasindaki
fiyatlar1 etkileyerek dis ticareti ve firmalarin uluslararasi rekabet giiciini
artirabilecektir (Lockwood ve Migali, 2009: 425).

Lucas (1990) gelir vergisi oraninin yiiksek olmasinin etkin isgiicii basmna fiziki
sermayeyi disiirerek ekonomik biiyiime hizinda gegici bir diisiise neden olacagini
ileri siirmektedir. Barro (1990;1991) ise, biiyiime igin yatirnm yapmak, hem de
yatirimlart arttirmak i¢in 6zel sektorii vergi tesvikleri ve siibvansiyonlar gibi
araglarla desteklenmesinin gerekli oldugunu savunmaktadir. Bu ¢alismalarda,
vergilerle finanse edilen kamu harcamalarinin belirli bir verimlilik oranina kadar
ekonomik biiylimeyi arttirdigi anlasilmaktadir (Karayilmazlar ve Gode, 2017: 134).
Vergi gelirlerindeki azalmalar kamu harcamalar1 ve kamu yatirimlarini azaltarak
ekonomik biiylime iizerinde negatif yonde etkiler de meydana getirebilecektir (Boga,
2020: 488). Vergi gelirlerinin ekonomik biiyiimeye etkileri {izerinde farkli
yaklasimlar bulunsa bile vergilerin, bireylerin tasarruf ve yatirim tercihleriyle
ekonomik yap1 {izerinde etkiler ortaya ¢ikardigi ileri stiriilmektedir (Dam ve Ertekin,
2018: 22; Kog, 2019: 249).

Bu calismada kirilgan besli olarak adlandirilan Brezilya, Hindistan, Gliney Afrika,
Endonezya ve Tirkiye’nin vergi yiikleri ile ekonomik bilylime arasindaki iligki ele
alinmaktadir. “Kirilgan besli” terimi genellikle gelismekte olan ve ekonomik agidan
benzer zorluklarla karsi karsiya olan iilkeleri ifade etmek i¢in kullanilmaktadir. Bu
terim her ne kadar kesin bir tanim olmasa da genellikle Birlesmis Milletler ve diger
uluslararas1 kuruluglar tarafindan kullanilmaktadir. Kirillgan besli iilkeleri genellikle
diistik gelir diizeyine, zayif alt yapiya, sosyal ve politik istikrarsizliga, yiiksek igsizlik
oranlarina, diisiik insani gelisme endeksine ve sinirli ekonomik g¢esitlilige sahip
tilkeleri igermektedir. Her bir iilkenin kirilganlik nedeni farkli olsa da ozellikle,
yiiksek cari agiklar, yabanci sermaye ¢ikislari, doviz kurlarindaki dalgalanmalar ve
ekonomik biiylime hizinin yavaglamasi gibi sorunlar bu ilkeleri dis soklara karsi
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daha hassas hale getirdigi vurgulanmaktadir (Onder, 2022: 37). Literatiirde konu ile
ilgili ¢ok sayida caligmalara rastlanmaktadir. Bu c¢alismay1 digerlerinden ayiran en
onemli Ozellik ise, kullanilan ekonometrik yontemlerden kaynaklanmaktadir. Bu
caligmada panel ekonometrik model tahminlerinde yatay kesit bagimliligini dikkate
alan yeni nesil dinamik panel veri ekonometrisinden yararlanilmaktadir. Elde edilen
sonuglar, degiskenlerin egbiitiinlesik oldugunu, panel genelinde istatistiksel olarak
anlamli ve negatif bir sonucun bulundugunu gostermektedir. Yani, vergi yiikiiniin
artmasi ekonomik biiyiime iizerinde olumsuz bir etki yapmaktadir. Ulkeler 6rneginde
ise, Tiirkiye ve Giiney Afrika’da istatistiksel olarak anlamli fakat ilkinde pozitif
ikinci {ilkede negatif bir isaret tahmin edilmisken, diger iilkelerde istatistiksel olarak
anlamsiz sonuglar elde edilmistir.

Calisma giris boOliimiiniin ardindan, literatiir 6zetine yer vermektedir. Sonraki
boliimde ekonometrik yontem tanitilarak kirilgan besli iilkelerinin kisi bagina vergi
yiikii ile ekonomik biiyiimeyi temsil eden kisi basina GSYIH (gayri safi yurtigi
hasila) degiskenleri icin derlenen veriler kullanilarak yapilan tahminler yer
almaktadir. Calisma sonug ve Oneriler kismiyla bitirilmektedir.

2. Literatiir Taramasi

Vergi yiikii ile ekonomik biiylime tizerine yapilan panel ekonometrik ¢alismalar,
birbirinden farkh {lkeler ve iilke gruplar1 6rneginde, ¢ok cesitli panel ekonometrik
yontemlerle tahmin edildigi ilgili literatiirde yer almaktadir. Tablo 1’de vergi yiikii
ile ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi test eden ekonometrik calismalarin bir
Ozetine yer verilmektedir.

Tablo 1. Vergi Yiikii ve Ekonomik Biiyiime Literatiirii

Yazar Dénem/Ulke Yontem Sonu¢
Marsden 1970-1979 o Vergi yﬁkﬁyle_ekonomilfbﬁyﬁme
(1983) ) Regresyon Analizi arasinda negatif yonlii bir iligki

20 Ulke vardir.

1960-1985 Regresyon ve Vergi yiikiiyle ekonomik biiytime
Barro (1991) ) Korelasyon Analizi arasinda negatif yonlii bir iligki

98 Ulke vardir.
Mendoza vd. 1965-1991 o Vergi oranlarlylfl ekonomikbﬁyﬁme
(1997) ) ' Regresyon Analizi arasinda uzun doénemli bir iligki

18 OECD Ulkesi yoktur.
Karras 1960-1992 o Vergi oranlari ile ekonor_nik biiytime
(1999) ) Regresyon Analizi arasinda uzun dénemli bir iligki

11 OECD Ulkesi yoktur.
Folster ve 1970-1995 Panel OLS Geligmis iilkelerde vergilendirmenin
Henrekson ) Rearesvon ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi
(2001) 23 OECD Ulkesi gresy negatiftir.
Mucuk ve 1975-2006 - Vergi tiirleri ile ekonomik biiyiime
Alptekin VAR Analizi arasinda uzun dénemli iliski, dolaysiz
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(2008)

Tiirkiye

vergilerden ekonomik biiylimeye
dogru bir bagintini tespit edilmistir.

1980-2008 Avrupa

Vergi gelirleriyle ekonomik biiytime

8‘610\5 Kenar Birligi iiyesi olan }Zalr;ieiltiinle me arasinda uzun donemde esbiitiinlesme
27 iilke ile Tiirkiye | 3 iliskisi vardr.
i Gelir vergisiyle ekonomik bityliime
\(/)errgil)(i)chea 1970-2009 Panel ARDL arasinda uzun dénemde negatif bir
. PMG, MG ve DFE iligki; tiiketim ile servet vergileriyle
(2012) 69 iilke P
pozitif iliski vardir.
1980-2010 Kisisel gelir vergisinin ekonomik
Cevik ve Oh Panel ARDL ve biiylime iizerinde negatif , dolayl
(2013) 26 OECD Ullkesi PMG ve.rgll.erl.n ise pozitif etkisi tespit
edilmistir.
Vergi yiikiiniin ekonomik bitytime
Adkisson ve | 2004-2010 tizerinde simirhi ve pozitif; kisisel gelir
Mohammed Regresyon Analizi vergisinin pozitif, satig vergilerinin
(2014) 50 ABD Eyaleti negatif, servet vergilerinin ise negatif
etkisi vardir.
Dumitrescu ve
Hurlin (2012) Panel . . R
Topal, 1971-2014 Nedensellik testi, OECP ;lkelermdd.? Ver%; ..yu.ku
(2017) ) . Durbin-Hausman arttiginda uzun donem buylime
22 OECD Ulkesi o performansi da azalmaktadir
panel esbiitiinlesme
testi
Demir ve 1980-2014 Westerlund Panel Vergi gelirlerindeki artislar ekonomik
Sever (2017) 11 OECD Ulkesi Esbiitiinlesme biiylimeyi negatif etkilemektedir.
Dumitrescu ve
1971-2014 Hurlin (2012) panel Dolayli vergilerin ekonomik biiytime

Topal (2017)

22 OECD Ulkesi

nedensellik ve
Westerlund (2008)
Durbin-Hausman
Nedensellik Testi

performansina etkisi pozitif, dolaysiz
vergilerin negatif etkisi vardir.

Westerlund (2008)

1995-2015 D-H esbiitiinlesme Vergi gelirleriyle ekonomik biiytime
Bulut (2018) ) Ve Pesiran (2036) arasinda uzun doénemli bir iliski
35 OECD Ulkesi CCE yoktur.
Granger: GSYH gelir vergisinin
nedenselidir.
Songur ve 1980- 2015 Granger, Toda- Toda-Yamamoto: GSYH, toplam
Yiiksel Yamamoto, vergi gelirlerinin nedenselidir.
(2018) Tiirkiye Breitung-Candelon Breitung ve Candelon: GSYH ile
vergi gelirleri arasinda nedensellik
iligkisi yoktur.
Dam ve 2005-2016 L . .
Ertekin ARDL Sinir Testi ;/ﬁergl gehrlitnndel; st ckonomik
(2018) Tiirkiye yumeyi artirmaktadir.
Baiardi vd. 1995-2014 Panel Regresyon Uzun va_dede, toplam ver_gi yiikii ile
(2019) 34 OECD Ulkesi ekonomik biiyiime negatif ilikilidir.
Akinct 20016-2018 Maki Esbiitiin Vergi gelirleri ile ekonomik biiyiime
(2019) o aki Esbiittinlesme arasinda esbiitiinlesme iligkisi vardir.
Tiirkiye
Vergi yiikii ile ekonomik biiyiime
Kog (2019) 1980-2017 Johansen es- arasinda esbiitiinlesme iliskisi tespit
Tiirkiye biitiinlesme analizi edilmistir. Vergi yiikiiniin artmasi

ekonomik biiyiimeyi artirmaktadir.
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Dogrudan vergi gelirlerindeki artiglar
Kutbay 2000-2017 ekonomik biiyiimeyi pozitif,
30 OECD Ulkesi Panel Veri Analizi etkll_emektedlr. Dolayl vergilerin ve
(2021) vergi yiikiiniin ise ekonomik biiyiime
iizerinde negatif etkisi vardir
Westerlund Panel Panel genelinde vergi gelirlerinin
Altuntag vd. | 1980-2018 Esbiitiinlesme ve ekonomik biiviime tizerindeki etKisi
(2021) 24 OECD Ulkesi Pedroni DOLSMG P yu
Tahmincisi pozitiftir.
Westerlund-Edgerton Vergi yiikiiyle e.I_<onon.1i.k. bﬁ.yﬁme
LM Bootstrap aras_lnf_ia uzun donemli 111§k_1 yoktur.
Karas (2022) 1990-2018 Esbiitiinlesme Ve _Ge_llr u_zermden alan V_ergller
G7 Ulkeleri Konya Panel iktisadi bityiimeyi negatif; servet ve
Granger Nedensellik har(?a_ma ij_zerinden ghnan vergiler
pozitif etkilemektedir.

3. Ampirik Analiz
3.1. Veri Seti ve Yontem

Bu ¢alismada Kirilgan Besli tilkelerine ait kisi bagina diisen vergi yiikii ile kisi basina
diisen GSYIH degiskenlerine ait 1990-2019 dénemi yillik verileri ele alinarak vergi
yikii ve ekonomik biiytime iliskisi incelenmektedir. Analizdeki vergi yiki
degiskenine OECD veri tabanindan; kisi basina diisen gelir degiskenine ise Diinya
Bankas1 WDI veri tabanindan ulagilmistir. Degiskenler arasindaki iliskiye ait model
denklemi (1)’deki gibi verilmistir.

LGDPl't =a; + :Bll'LTAXit + Eit (l)

Denklemde (1) yer alan LGDP; logaritmik kisi basina diisen GSYIH, LTAX;
logaritmik kisi basina diisen vergi yiikd, i; Kesit boyutu ve t; zaman boyutunu ifade
etmektedir.

Ekonometrik analizde oncelikle yatay kesit bagimliligi testi yardimiyla hangi analiz
tirlerinden faydalanilacagina karar verilmektedir. Elde edilen bulgular sonucunda
uygulanacak olan panel birim kok testleri ve panel esbiitiinlesme testleri
belirlenmektedir. Bu calismada ekonometrik analizde uygulanacak olan yatay kesit
bagimliliginin olup olmadigina Breusch-Pagan (1980) tarafindan gelistirilen lagrange
multiplier (LM), Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen cross-section dependence
(CD) ile CDvum testleri ve Pesaran vd. (2008) tarafindan gelistirilen bias-adjusted
cross sectionally dependence lagrange multiplier (LMagj) testleri ile karar verilmistir.
Serilerin duraganliklarinin tespitinde yatay kesit bagimliliginin s6z konusu oldugu
durumlarda kullanilabilen ikinci nesil panel birim kok testlerinden ve yapisal
kirilmalart dikkate alan Panel Fourier LM (Nazlioglu ve Karul, 2017) birim kok
testinden yararlanilmaktadir. Modellerde bagimsiz degisken ile bagimli degisken
arasindaki uzun donemli iligkinin smmanmast amaciyla uygulanacak olan
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esbiitiinlesme testlerinden dnce egim katsayilarinin homojen mi yoksa heterojen mi
oldugu Pesaran ve Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen homojenite testi ile tespit
edilmigtir. Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin olup olmadigi ise yatay
kesit bagimliliginin olup olmadig1 fark etmeksizin ve yapisal kirilmalar1 dikkate alan
durumlarda kullanilabilen Westerlund (2006) tarafindan gelistirilen ¢oklu yapisal
kirilmali panel esbiitiinlesme testiyle smanmistir. Degiskenlerin uzun donem
katsayilar1 ise Pesaran (2006) tarafindan gelistirilen Common Corelated Effects
(CCE) yontemi kullanilarak incelenmistir.

3.2. Yatay Kesit Bagimhhg

Panel veri analizlerinde, degiskenler arasindaki iligkilerin incelenmesinde yatay kesit
bagimliliginin olup olmamasi 6nemlidir. Ciinkii yatay kesit bagimlhiliginin olmasi, bir
iilkede meydana gelen bir sokun diger iilkeleri etkiledigini gostermektedir. Elde
edilen sonuclar, analizde hangi yontemlerin kullanilacagini da gostermektedir. Bu
ylizden panel veri analizlerinde yatay kesit bagimliliginin analizi g6z Oniinde
bulundurulmaktadir. Yatay kesit bagimliliginin test edilmesinde Breusch ve Pagan
(1980) tarafindan LM testi gelistirilmistir. Bu test zaman boyutunun yatay kesit
boyutundan biiyiikk oldugu durumlarda baska bir deyisle t>n durumunda
kullanilmaktadir (Breusch ve Pagan, 1980: 247). Gerek zaman boyutunun gerek
yatay kesit boyutunun biiyiik oldugu durumlarda basa bir deyisle t=n durumlarinda
Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen CDym testinden yararlanilabilmektedir
(Pesaran, 2004; 24). CDym testinde zaman ve kesit boyutunun sonsuz oldugu
durumlar s6z konusuyken yatay kesit bagimliliginin olmadigi varsayimi gegerli
olmaktadir. Bu sebepten dolay1 kesit boyutunun zaman boyutundan biiyiik olmasi
durumunda sonuglarda sapmalar olusmaktadir. Bu durumu onlemek igin Kesit
boyutunun zaman boyutundan biiyiikk olmasi durumunda kullanilabilen Pesaran
(2004) tarafindan CD testi gelistirilmistir (Pesaran, 2004; 9). LM istatistiginin
ortalamasini ve varyansini kullanarak LM testinin degistirilmis versiyonu olan hem
zaman boyutunun kesit boyutundan hem kesit boyutunun zaman boyutundan biiyiik
oldugu durumlar s6z konusu iken yararlanilabilecek LMag; testi Pesaran vd. (2008)
tarafindan gelistirilmistir (Pesaran vd., 2008: 108). S6z konusu testlerin sifir hipotezi
“Ho; Yatay kesit bagimliligi yoktur” seklindedir. Tablo 2’de degiskenlerin 6zelinde
ve denkleme ait yatay kesit bagimliligi test sonuglart verilmistir.

Tablo 2: Yatay Kesit Bagimlihg Testi

LGDP LTAX Esbiitiinlesme
Denklemi
Testler Istatis‘;ik Olasilik istatis‘gik Olasilik 1statis§ik Olasilik
Degeri Degeri Degeri Degeri Degeri Degeri
LM 22.958™ 0.011 35.187" 0.000 147.980™" | 0.000
CDim 2.898™" 0.002 5.632™™" 0.000 19.594™ 0.000
CD -3.440™" 0.000 -3.489™ 0.000 10.917™ 0.000
L Madj 9.469™" 0.000 13.153™ 0.000 26.979™ 0.000

Not: ““*”ve “™” isaretleri siraswyla %5 ve %I seviyesinde anlamliligi gostermektedir.
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Tablo 2’deki sonuglara gore her bir degiskenin Ozelinde ve esbiitiinlesme
denkleminde yatay kesit bagimliligiin bulunmadigini ifade eden sifir hipotezi
reddedilmis ve yatay kesit bagimliliginin oldugu sonucuna ulasilmistir. Benzer
ozelliklere sahip, 6zellikle birbirine komsu olan iilkeler, ekonomik (kiiresel krizler,
serbest ticaret anlagsmalari, vs) ya da mali degisimlerden (KDV reformu, stopaj
vergilerinin yayginlagsmasi, vs) farkli diizeylerde de olsa etkileniyorsa yatay “kesit
bagimlilig1 yoktur” varsayimi gercekei bir varsayim olmamaktadir (Arachi vd, 2015:
638). Elde edilen sonug yatay kesit bagimlilig1 durumlarinda uygulanacak olan birim
kok testlerinin uygulanmasi gerektigini gostermektedir.

3.3. Homojenlik Testi

Egim katsayilarinin homojen veya heterojen olup olmamasi homojenite testleri ile
incelenmektedir. S6z konusu testlerden ilki Swamy (1970) tarafindan gelistirilmis,
zaman boyutu ¢ok biiylikken ve yatay kesit boyutunun smirlt oldugu varsayimiyla
hareket edilmektedir (Swamy, 1970: 318). Homojenligin tespitinde Pesaran ve
Yamagata (2008) tarafindan hem yatay kesit boyutunun hem zaman boyutunun genis
oldugu durumlarda kullanilmak {izere Delta testi gelistirilmistir. Biiylik panellerin
yani sira kii¢iik 6rneklemli paneller igin ise Deltaagj testi ortaya koyulmustur. Pesaran
ve Yamagata, 2008: 57). Egim homojenligi testinin sifir hipotezi homojenlik iizerine
kurulu olmaktadir. Homojenite testlerine ait sonuglar Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3: Egim Homojenligi Testi

Testler Test Istatistigi Olasihik Degeri
Delta Tilde 3.350™ 0.000
Delta Tildeag; 3.619™ 0.000

Not: ™™ %1 anlamlilik seviyesini ifade etmektedir.

Tablo 3’te verilen homojenite testi sonuclarina goére modellere iligkin egim
katsayilarinin homojen oldugu seklinde kurulan sifir hipotezi reddedilmis ve egim
katsayilarinin heterojen oldugu goriilmiistiir. Bu durum vergi ylikiinde meydana
gelen bir sonucun ekonomik biiyiime iizerinde iilkeden lilkeye degiskenlik gosterdigi
bulgusunu vermektedir. Yatay kesit bagimliliginin ve heterojenligin oldugu
bulgulari, yapilacak olan analizlerde kullanilacak olan yontemleri belirlemektedir.

3.4. Birim Kok Testi

Yatay kesit bagimliliginin tespitinden sonra ikinci nesil panel birim kdk testlerinden
olan, yapisal kirilmalar1 dikkate alan ve kesitler aras1 bagimliga izin veren Nazlioglu
ve Karul (2017) tarafindan ileri siiriilen Panel Fourier LM birim kok testinden
faydalanilmaktadir. Panel Fourier LM birim kok testinin sifir hipotezi birim kdkiin
varlig1 lizerine kuruludur. Tablo 4’te degiskenlere ait Panel Fourier LM birim kok
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test sonuglar1 verilmistir. Tablo 4’te verilen Panel Fourier LM birim kok testi
sonuglari, bagimli ve bagimsiz degiskenlerin seviyede birim kok icerdigini
gostermektedir. Elde edilen bu bulgu esbiitiinlesme testinin yapilmasina olanak
saglamaktadir.

Tablo 4: Panel Fourier LM Birim Kok Testi

LGDP LTAX
Ulkeler Fourier Fourier Fourier Fourier Fourier Fourier

tau LM, tauLM, |taulLMs; |taulLM; | tauLM, | tauLMs

k=1 k=2 k=3 k=1 k=2 k=3
Hindistan 1.1323 0.4417 0.7554 -1.4575 -2.8074 -2.5016
Endonezya -2.3588 -0.7946 -0.1070 -1.0181 -0.4708 -0.4895
Tiirkiye -0.8654 -1.8055 -1.1252 -0.9914 0.2991 0.3941
Brezilya -1.4007 -1.2519 -2.7557 -1.9752 -2.5438 -2.2535
Giiney Afrika -2.8480 -1.8744 -0.3105 -2.5586 -0.0959 -0.3383
Zum (ist. Degeri) | 6.1242 3.5735 4.6492 49165 3.3675 3.5267
p- degeri 1.0000 0.9998 1.0000 1.0000 0.9996 0.9998

Degiskenlerin seviyede birim kok igermesi, coklu yapisal kirilmalara izin veren,
yatay kesit bagimliligin1 ve heterojeniteyi dikkate alan Westerlund (2006) panel
esbiitiinlesme testinin uygulanmasma imkan saglamaktadir. Yapisal kirilmal
esbiitiinlesme testinin sifir hipotezi egbiitiinlesme vardir lizerine kuruludur. Tablo
5’te yapisal kirilmali panel esbiitiinlesme test sonuglari verilmektedir.

Tablo 5’te verilen yapisal kirilmali panel esbiitiinlesme sonuclarina gore degiskenler
arasinda uzun donemli bir iligki oldugu bulgusu elde edilmistir. Ayrica iilkeler
bazinda kirilma tarihlerine de ulasilmistir. S6z konusu kirilma tarihlerinin; 1997
Asya Krizi, 2000 Dot.Com Krizi, 2011 Avrupa Bor¢ Krizi ve 2008 Kiiresel Finans
Krizi oldugu gézlenmektedir.

Tablo S: Yapisal Kirilmah Panel Esbiitiinlesme Testi

LM Test Istatistigi | Asimptotik Olasiik Degeri | Bootstrap Olasihk
Degeri

Yapisal Kirilmasiz Model

Sabit 6.565 0.000 0.010

Sabit ve trendli | 1.686 0.046 0.610
Yapisal Kirilmah Model

Sabit -620.433 1.000 1.000

Sabit ve trendli | 3.536 0.000 0.810
Kirilma Tarihleri
Sabit Sabit ve trendli

Hindistan 2008 2008

Endonezya 2002 2003

Tiirkiye 1997 2002-2008

Brezilya 1997-2008 2003-2008

Giiney Afrika 2012 2008

Not: Bootstrap olasilik degerleri 100 tekrarli dagilimdan elde edilmistir. Asimptotik olasilik degerleri, standart normal
dagilimdan elde edilmigtir.
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Degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin tespit edilmesinden sonra esbiitiinlesme
katsayilar1, heterojeniteyi ve kesitler arasi bagimliligi dikkate alan Pesaran (2006)
tarafindan gelistirilen CCE yontemi ile incelenmistir. Tablo 6’da esbiitiinlesme
katsayilarinin tahmini verilmektedir.

Tablo 6: Esbiitiinlesme Katsayilar1 Tahmini

CCE Katsay1 Standart Hata p-degeri
-0.196** 0.030 0.015
Hindistan 0.365 0.551 0.508
Endonezya -0.386 0.258 0.134
Tiirkiye 0.634™ 0.223 0.005
Brezilya -0.636 0.442 0.150
Giiney Afrika -0.957™ 0.427 0.025

Not: “**” ye “***> jsaretleri sirasiyla %5 ve %1 seviyesinde anlamlilig: ifade etmektedir.

Tablo 6’ya gore panel genelinde, vergi yiikii ve ekonomik biiylime degiskenlerinin
uzun donem katsayilarinin istatistiki olarak anlamli oldugu bulgusu elde edilmistir.
Sonuglar iilke bazinda incelendiginde, vergi yiikii degiskeninin uzun donem katsayisi
Tiirkiye ve Giiney Afrika’da istatistiki olarak anlamlidir. Tiirkiye’de vergi yiikiindeki
%1°lik bir artis ekonomik biiylimeyi %0.63 artirirken; Giiney Afrika’da ise vergi
yiikiindeki %1°lik bir artis ekonomik biiylimeyi %0.95 azaltmaktadir. Hindistan,
Endonezya ve Giiney Afrika’da vergi yiikiinlin ekonomik biiyliimeyi olumsuz
etkiledigi ancak ilgili katsayilarin istatistiksel olarak anlamsiz oldugu sonucuna
ulasilmustir.

4. Sonucg

Vergi politikalar1 bir iilkenin ekonomik yapisini1 ve biiylime potansiyelini belirleyen
kritik bir faktordiir. Vergilerin uygulama bigimleri, oranlar1 ve yapilar1 ekonomik
aktorlerin  davramiglarimi  sekillendirirken  kamunun  finansman  ihtiyacinin
karsilanmasini saglar. Vergi yiikiiniin ekonomik biiyiime tizerindeki etkisi ¢cok sayida
faktoriin birlesimiyle sekillenmektedir. Diisiik vergi oranlar1 yatirimlart cazip hale
getirirken bireylerin de harcamalarini artirarak ekonomik biiylimeye katki
saglayabilmektedir. Asir1 diisiik vergi politikast kamusal hizmetlerin finansmanini
saglamada sorunlara neden olabilmektedir. Diger yandan yiiksek vergi yiikii
yatirimlar1 ve bireylerin harcamalarini azaltacagindan ekonominin yavaslamasina
neden olabilecektir. Yiiksek vergi oranlar1 vergi kagirma, vergilerin tahsil
edilememesi gibi sorunlara neden olarak kayit digi ekonominin ortaya ¢ikmasini
tetikleyebilecektir. Ekonomide vergilerin artirilmasi isletmelerin iggiicii maliyetlerini
artiracagindan isletmeler is¢i sayisini azaltabilir ya da kayit disi1 istihdama
yonelebilir. Bu nedenle vergi politikalariin siirdiiriilebilirlik ve esitlik dengesi gz
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oniinde bulundurularak, kamu hizmetlerinin finansmanin1 riske etmeden, gelir
dagilimini dengeleyerek uygulanmasi gerekmektedir.

Benzer ekonomik sorunlarla karsi karsiya olmasindan dolayi kirillgan besli olarak
adlandirilan Brezilya, Hindistan, Giiney Afrika, Endonezya ve Tiirkiye’nin vergi
yiikii ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin, yeni nesil panel ekonometrik analizi
sonucunda, degiskenler arasinda esbiitiinlesme iliskisinin varligi tespit edilmistir.
Panel genelinde, vergi yiikii ile ekonomik biiyiime arasinda uzun donem
katsayilarinin istatistiksel olarak anlamli ve negatif oldugu bulunmustur. Ulkeler
ozelinde ise Tiirkiye ve Giliney Afrika’da vergilerle ekonomik biiyiime arasinda
anlamli bir iligki tespit edilmistir. Tiirkiye’de vergi yiikiinlin artmast ekonomik
bliyiimeyi artirmaktadir. Bu sonug literatiirde yer alan bazi1 sonuglarla uyumludur
(Mendoza, 1999; Widmalm, 2001; Auerbach & Hines, 2002; Lockwood & Migali,
2009;Topal, 2017; Dam ve Ertekin, 2018; Kutbay, 2021; Altuntas vd. 2021;Karas,
2022). Vergi yiikiiniin ekonomik biiyiimeye olumlu bir etkisi olmasinda, vergilerin
gelir etkisinden kaynaklanabilmektedir. Ulkede uygulanan vergi sisteminin
ozellikleri ve yapisal farkliliklari, vergi yiikiindeki artisin yansimasiin tiiketiciler
iizerine birakilmasina neden olabilmektedir. Bu durum, yatirim hacminin negatif
etkilenmedigi anlamina gelir ve dolayisiyla ekonomik biiyiimeye olumlu bir katkida
bulunur. Igsel biiyiime modeli perspektifinden bakildiginda, vergilerin ekonomik
bliyiimenin kritik bir faktorii oldugu kabul edilmektedir. Etkin bir vergi sistemi,
beseri ve fiziki yatirimlari tesvik edebilir, optimum kaynak tahsisini saglayabilir ve
sermaye birikiminin artmasina katkida bulunabilir. Giiney Afrika’da ise literatiirde
incelenen baz1 g¢aligmalarla benzerlik gostererek (Marsden, 1983; Barro, 1991;
Folster & Henrekson, 2001; Ormaechea & Yoo 2012; Topal, 2017); vergi yiikiiniin
artmastyla ekonomik biiyiimenin azaldig1 goriilmektedir. Incelenen iilkelerde farkli
sonuglarin ortaya ¢ikmasi her tilkede uygulanan vergi politikalarinin niteligine, vergi
kayip kagaklarina, ekonomik kosullara ve diger makroekonomik kosullara baglh
olarak degisebilmektedir. Paneldeki diger ti¢ iilkede ise pozitif ve negatif fakat
istatistiksel olarak anlamsiz katsayilar elde edilmistir.

Ulke ekonomilerinin ekonomik bityiimeyi destekleyici adil ve siirdiiriilebilir bir vergi
politikasinin olusturulabilmesi igin: vergi politikalar1 tilkelerin ekonomik hedefleri
ile uyumlu olmalidir Ekonomik biiyiime, istihdam artisi, fiyat istikrar1 gibi hedefler,
vergi politikasinin temelini olusturmalidir. Vergi oranlar1 ve yapilari, yeterli vergi
geliri elde edilmesini saglamalidir. Ancak vergi yiikii asiri olmamali, ekonomik
aktiviteyi engellememelidir. Vergi politikasi, vergi yiikiiniin adil bir sekilde
dagitilmasimi saglamalidir. Gelir ve servet dagilimima uygun olarak vergilendirme
yapilmali, vergi sisteminin yliksek gelirli ve diisiik gelirliler arasinda asir1 ugurumlari
azaltacak sekilde tasarlanmalidir. Vergi sistemi, ekonomik aktiviteyi olumsuz
etkilemeden vergi toplama da etkili olmalidir. Vergi kagaklar1 ve vergi kagirma gibi
sorunlarin  dnlenmesine yonelik etkili mekanizmalar gelistirilmelidir. Vergi
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politikasi, istenilen ekonomik davraniglart tesvik etmek veya engellemek igin
kullanilabilir olmalidir. Yiiksek vergi oranlari, yatirnmcilart ve isletmeleri diger
iilkelere yonlendirebileceginden iilkeler, uluslararasi rekabeti g6z Oniinde
bulundurarak vergi politikalarin1 olusturmalidir. Vergi politikasi istikrarli olmalidir.
Stirekli  degisen vergi kurallari, isletmelerin ve bireylerin planlamalarini
zorlastirabilir. Bununla birlikte ekonomik kosullarin degisebilecegi donemler goz
onlinde bulundurularak politikalarin uygulanmasinda esnek davranmak gerekebilir.
Basit bir vergi sistemi, uyum ve denetim maliyetlerini diisiirebilir. Bu da ekonomik
biliyiimeyi tesvik edebilir.
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