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ABSTRACT

In this study, the market structure of the Turkish banking sector was investigated between 2004-2014. Herfindahl- Hirschman Index This
result is important in the banking sector in terms of the efficient use of resources and the demonstration of the efficiency of savings into
investments: This result supports the findings of Claessens and Laeven (2004), Abbasoglu et al. (2007), Ozcan (2012), Uzgéren and Tarhan
(2012), in the literatiire. CR4 and Herfindahl-Hirschman the calculation of the Index study the Turkish banking sector have reached the
conclusion a monopolistic competitive market structure.

Keywords: CR4 concentration analysis, Herfindahl-Hirschman Index, Turkish Banking Sector, market structure.
JEL Codes: G20, G21

BANKACILIK SEKTORUNUN PiYASA YAPISI VE ETKILERI

OzZET

Bu ¢alismada 2004-2014 yillari arasinda Turk Bankacilik sektoriiniin piyasa yapisi arastirilmistir. Herfindahl- Hirschman Endeksi Bu sonug
bankacilik sektériinde kaynaklarin verimli kullaniimasi ve tasarruflarin yatirimlara dontsme etkinliginin gostergesi olmasi agisindan énemli
olup; literatiirde Claessens ve Laeven (2004), Abbasoglu vd. (2007), Ozcan (2012), Uzgéren ve Tarhan (2012)'nin bulgularini
desteklemektedir. CR4 ve Herfindahl-Hirschman Endekslerinin hesaplandigi ¢alismada Turk Bankacilik sektériiniin monopolct rekabet
piyasa yapisina sahip oldugu sonucuna ulagiimistir.

Anahtar Kelimeler: CR4 yogunlagsma analizi, Herfindahl-Hirschman Endeksleri, Tirk Bankacilik Sektori, piyasa yapisi.
JEL Kodlari: G20, G21

1. GiRiS

Bankacilik sektord finansal sistemin temelini olusturan en énemli sektorlerden biridir. Bu nedenle ekonomiyi ve piyasalari
etkileyen tiim gelismeler aninda bankacilik sektériint etkileyerek bankalarin temel islevi olan tasarruf ve yatirim sahiplerine
aracilik faaliyetini zorlagtirmaktadir. Bankalar bu islevi ile kaynaklarin en uygun alanlara tahsisini saglayarak kaynaklarin
etkin kullanilamama problemini ortadan kaldirmayi amaglamaktadir. Kaynaklarin piyasa yapicilari arasinda etkin
dagilmamasi farkli piyasa yapisi tlrlerini ortaya ¢ikarmistir.
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Ekonomi biliminde tam rekabet piyasasi, monopol piyasasi, oligopol piyasasi ve monopolcii rekabet piyasasi olmak lizere
dort gesit piyasa yapisi vardir (Dinler, 2002; 285). Genel itibariyle n sayida alici ve saticinin oldugu tam rekabet piyasasinda
kaynaklar etkin bir sekilde kullanilirken; tam rekabet piyasasina en yakin piyasa olan ¢ok sayida satici n sayida alicinin
bulundugu monopolci rekabet piyasasinda bu etkinlik azalmakta; birkag¢ firmanin sektorin blyik bir bolimine hakim
oldugu oligopol piyasasinda ise yogunlasma orani artarken kaynaklarin etkin kullanimi daha da azalmakta; tek satici ¢ok
sayida alicinin bulundugu monopol piyasasinda ise kaynaklar etkin kullaniimamaktadir (Kostakoglu, 2015; 130).

Piyasa yapisinin en onemli belirleyicisi ise piyasa yogunlasmasidir. Genel anlamda yogunlagsma kavrami, belirli bir
endistride, tek bir firmanin veya az sayida firmanin fiyat ve lretim diizeyini kontrol altina almasi seklinde ifade etmektedir
(Glines vd.,1997; 34). Endustrideki firma sayisi ve bu firmalarin sektorden aldiklari pay miktari yogunlasma oraninin
belirleyicisidir (Shy, 1995; 171). Sektorde faaliyet gosteren firma sayisinin artmasi yogunlasma oranini azaltirken, bir ya da
birkag firmanin tretimin biyulk bir kismini karsilamasi sektordeki yogunlasma oranini artirmaktadir (Yildirnm vd., 2012;38-
39).

Bankacilik sektorini etkileyen i¢ ve dis etkenler sektér yogunlasmasinda degismelere sebep oldugu gibi, yogunlasmada
meydana gelen degisiklikler de bankacilik sektorini etkilemektedir. Bu dogrultuda 2004-2014 doénemi igin, piyasa
yogunlagsma oranlari ile Turk bankacilik sektorinin piyasa yapisinin tespiti ¢alismanin amacini olusturmaktadir. Bu
cercevede calisma bes bolimden olusmaktadir. Girisi takiben ikinci bolimde literatiir incelemesi, tglinci bolimde analizde
kullanilan veri ve metodoloji yer alirken dordiincii bélimde ampirik bulgular yorumlanmis, sonug bélimiinde ¢alismanin
genel degerlendirmesi yapilarak dnerilerde bulunulmustur.

2.LITERATUR TARAMASI

Literatirde bankacilik sektoriinlin piyasa yapisini inceleyen c¢ok sayida galisma mevcuttur. Bu g¢alismalarda; yogunlasma
oraninin Ulkeden ulkeye farklilik gosterebildigi gibi, ayni tlkede farkli dénemlerde de degisebildigi gozlemlenmistir (Aydinli
1996; Yayla, 2007; Abbasoglu vd., 2007; Coskun vd., 2012; Mirzaei vd., 2013).Panzer Rosse metodunu bankacilik sektériinde
ilk kez kullanan Shaffer (1982), Amerika’daki bankalarin monopolci rekabet piyasa yapisina sahip oldugunu tespit ederken;
Bikker ve Groeneveld (1998) 1989-1996 donemi igin Avrupa Birligi tlkelerinde; Weill (2004) 12 Avrupa llkesinde, 1994 ve
1999 vyillan igin; Casu ve Girardone (2006), 16 Avrupa (lkesinde 1997 ve 2003 donemi igin benzer sonuglara
ulagsmiglardir.Nathan ve Neave (1989) ise Kanada bankacilik sektériinde 1982 yilinda tam rekabet, 1983-1984 yilarinda ise
monopolcl rekabet piyasa yapisinin gegerli oldugunu ortaya koyarken; Shaffer (1993) Kanada bankacilik sektoriinde 1968—
1989 donemi igin tam rekabet piyasa kosullarinin gecerli oldugu bulgularina ulagsmistir.Bikker ve Haaf (2002a) sanayilesmis
23 dlkeyi analiz ettikleri galismada, monopolct rekabet piyasasinin hakim oldugunu, bazi Ulkelerde ise tam rekabet
piyasasinin gegerli oldugunu tespit ederken; Bikker (2003) Avrupa Birligi Ulkelerinin tamaminda tam rekabet piyasasinin
gegersiz oldugunu belirlemistir. Suominen (1994) 1980’lerin sonunda Finlandiya bankacilik sektoriniin bazi bankacilik
hizmetlerinde tekel yapiya sahip oldugunu tespit etmistir. Guillen vd. (2014) ise Latin Amerika Ulkeleri bankacilik sektériinde
oligopolistik piyasa yapisinin gegerli oldugu bulgusuna ulasmistir. Gelismislik dlzeylerine gore Ulke gruplarinin yogunlasma
farkliliklarini analiz eden Mirzaei vd. (2013) ise 1999-2008 doneminde gelismis ulkelerdeki yogunlagma oranlarinin
gelismekte olan tlkelere gére daha az oldugu belirlemistir. Northcott (2004) bankacilik sektériinde yogunlasma ve rekabet
iliskisine yonelik arastirmalari 6zetledigi ¢alismasinda piyasa giclinin bulundugu sektorlerde bankalarin kredileri daha iyi
takip altina alarak kredi kalitesini yukselttikleri, ayrica riskli yatirimlari minimize etmeye ¢alistiklari bulgularina ulagsmistir.
Fiona (2006) 1994-2005 donemi igin Amarikanbakacilik sektériinde, yogunlagmanin artmasi durumunda faiz ve faiz digi
gelirlerin arttigl, bor¢ verme faiz oranlarini yikseltici yonde etkide bulundugu, ancak mevduat faiz oranlari tGzerinde baski
olusturdugu sonuglarina ulagsmistir.

Turk bankacilik sektériiniin piyasa yapisina yonelik olarak yapilan ¢alismalarda ise; Claessens ve Laeven (2004), 1994-2001
dénemi igin; Abbasoglu vd. (2007) 2001 ve 2005 yillari igin; Ozcan (2012) 2002 ve 2009 yillari arasinda; Uzgéren ve Tarhan
(2012)’da 2008 doneminde Turk bankacilik sektorl piyasa yapisinin monopolcli rekabet piyasasi 6zelliklerine sahip oldugu
sonucuna ulasirken, Aydinh (1996), 1991-1992 yillarinda monopol yapiya sahip olan bankacilik sektoériinin, 1992-1994
yillari arasinda monopolden monopolcl rekabet piyasa yapisina dogru degisime ugradigl sonucuna ulasmistir. Kasman
(2001) 1988-1996 donemi icin; Gelos ve Roldos (2002)’'da 1994-2000 déneminde Tiirk bankacilik sistemi piyasa yapisinin
monopolistik bir 6zellik gosterdigini ortaya koyarken; Tiirk bankacilik sektorii piyasa yapisinin donemlere gore farkhhk
gosterdigini belirten Celik ve Kaplan (2010), Turk bankacilik sektoriinii 2002 ve 2007 dénemi igin inceledigi ¢alismasinda,
2002 ve 2004 yillari arasinda monopol yapida olan sektoriin, 2006 yilinda rekabetgci hale geldigini, 2007 yilinda ise piyasanin
tekrar tekel yapiya dontistigini tespit etmistir. Yayla (2007) Turk bankacilik piyasasinda, 1995-1999 doneminde hem banka
sayisinin artmasi hem de sektor kosullarindaki gelismelerden dolayr yogunlasmanin azaldigi, 2000-2005 déneminde ise
ekonomik krizinde etkisiyle bazi bankalarin birlesmesi bazi bankalarin da sistemden g¢ikmasi sonucu banka sayisinin énemli
miktarda azalmasiyla yogunlagsmanin arttigini tespit etmistir.
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3.VERi VE METODOLOJi
3.1. Veri

Calismada 2004-2014 yillari arasinda 26 ticaret bankasil igin mevduat, kredi ve varlik blyukleri bazinda tg ayri Herfindahl-
Hirschman Yogunlasma Endeksi hesaplanarak Tiirk bankacilik sektériiniin piyasa yapisi test edilecektir.

3.2. Metodoloji

Piyasa yogunlagmasinin dlgiimiinde; Herfindahl-Hirschman, Hannah ve Kay, K-Banka Yogunlasma, Rosenbluth-Hall-Tideman,
Kapsamli Yogunlagsma, Entropi, Hakimiyet ve Hause endeksleri kullanilmaktadir. Endistriyel iktisat yazininda en gok
kullanilan Herfindahl- Hirschman Endeksi, piyasadaki tiim bankalari hesaplamaya dahil eden bir endekstir2. Bu endeks,
Rhoades’e gére (1993) piyasa yogunlasmasinin istatistiksel olarak 6lglilmesidir. Piyasadaki her firmanin piyasa paylarinin
once karesi alinip sonra bu sonuglarin toplanmasi yolu ile hesaplanan HHI endeksi degeri 0 ile 10.000 arasinda degerler
almaktadir. HHE degerlerinin 1800’(i asmasi durumunda piyasa yogunlasmasinin basladigi, 1000 ile 1800 araliginin ise kabul
edilebilir sinirlar oldugu 6ne surtlmektedir (Yayla, 2007). Hesaplanan deger; 0-1000 arasinda ise diistik piyasa yogunlagmasi,
1000-1800 araliginda orta diizey piyasa yogunlasmasi, 1800-10000 araliginda ise ylksek piyasa yogunlasmasi oldugunu
gostermektedir (Parkin, 2003; 203). Bankacilik sektoriindeki yogunlasmayi 6lgmek amaci ile kullanilan K-Banka Yogunlasma
Endeksi (Crk) en yaygin kullanilan endekslerden biri olup, endeks degeri 0 ile 1 arasinda degerler almaktadir. Sektérde tekel
bankanin 1’e, teorik olarak birbirine yakin biyiiklikte sonsuz bankanin ise 0’a yakinlastigl, banka sayisinin (k)'ya goére
hesaplandigi bir endekstir3. Hannah ve Kay Endeksi (HKI) banka birlesmeleri ile piyasaya yeni bankalarin giris-gikis yapmasi
sonucu, sektordeki banka sayilarinin degismesi durumunda sektér yogunlagsmasinin nasil etkiledigini 6lgmede kullanilan bir
endekstir4. Piyasadaki banka sayisindaki degisme sonucu yogunlasmada meydana gelen degisimleri gosteren a esneklik
parametresi, ayni zamanda piyasadaki bankalar arasinda gergeklestirilen gelirtransfer esnekliginin de gostergesidir (Bikker
ve Haaf, 2000; 10). HKI deger araliginin alt limiti a sonsuza yakinsarken en buytk bankanin sektordeki payinin tersi, st
limiti ise sektordeki banka sayisidir. Bu durumda piyasadaki mevcut bankalarin ortalama biyikliklerinden daha kiiglk bir
banka sektore giris yaptiginda HKI degeri azalmakta, ortalamanin Ustiinde bir banka sektore girdiginde ise HKI degeri
artmaktadir. Rossenbluth-Hall-Tideman Endeksi (RHTI)'in temel yaklasimi, her bir bankanin piyasa payini sektordeki
siralamasina goére belirlemektir 5. Boylece banka sayisi ve bankanin sektor igindeki siralamasi endeks degerini
belirlemektedir. 0 ile 1 arasinda deger alan endeks, piyasada tekel durumu sz konusu ise 1 degerini, Pazar payi birbirine
yakin olan sonsuz sayida banka olmasi durumunda ise 0 degerini almaktadir (Yayla, 2007).HH endeks degerinden tiretilen
Kapsamli Yogunlasma Endeksi (CCl), ilgili sektordeki blyik firmalarin etkisinin daha fazla dikkate alinmasi amaciyla
gelistirilmistir6. Boylece yogunlasmayi hesaplamaya yonelik olarak gelistirilen diger endekslere gére hem goreli yayilma hem
de mutlak Ustiinlik daha etkili olmaktadir. Sektordeki lider firmanin payina, diger firmalarin agirlik katsayisinin garpimi ile
bulunmus olan paylarinin karelerinin eklenmesi suretiyle hesaplanan bu endeks 0 ile 1 arasinda deger almaktadir. Endeks
degerinin 1’e yakinlagsmasi durumunda tekel piyasasi s6z konusu olmaktadir (Yayla, 2007). H endeksi ile ayni 6zelliklere
sahip olan Entropi Endeksi, firmalarin piyasa paylarinin o paylarin logaritmasi ile carpimi ile elde edilir. Ex-ante beklentileri
hesaplamaya dahil eden, teorik alt yapisini bilgi teorisinden alan ve bilgi teorisinde olasilik dagilimi (p,) tarafindan temsil
edilen belirsizligin bir 6lgltidir7 (Bikker ve Haaf, 2000; 12). Entropy degeri O ile logaritma n arasinda gergeklesir. Sifira

1 Ziraat banaksi,Halkbankasi, Vakifbank, Akbank, Anadolubank, Sekerbank, Tekstil Bank, Turkishbank, TEB, Garantibankasi,
isbankasi, Yapikredi Bankasi, Alternatifbank, Arap Tirk Bankasi, Citibank, Denizbank, Deutsche Bank, Finansbank, HSBC, ING,
Habibbank, JPmorgan, SocieteGenerate
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yakin degerler yiksek yogunlasma olarak yorumlanmaktadir. Hakimiyet endeksi piyasadaki firmanin ya da firmalar
grubunun buylkligini ve sektérdeki hakimiyet durumlarini 6lgmektedir8. Bu endeks, bir piyasayi kontrol eden; tekel bir
firma mi, oligopol firmalar mi yoksa oligopolistik bir firma grubu mu sorusunun cevabini aramak igin kullaniimaktadir.
Piyasadaki oligopol grubu belirlemek igin hakimiyet endeksi k=1,....n"e kadar hesaplanmaktadir9. Burada k* degeri oligopol
grubu ile takip eden bankalari birbirinden ayiran degeri verirken, hakimiyet endeksinin degeri ise s6z konusu k*’a karsilik
gelen degerdir (Yayla, 2007). Bankalarin birlikte hareket etme egilimini yansitan Hause Endeksi10 O ile 1 arasinda degerler
almaktadir. Sektorde tekel firma olmasi durumunda endeks degeri 1 olurken, birbirine yakin biyuklikte firma sayisinin
artmasi durumunda ise endeks degeri 0’a yaklagsmaktadir.

Cahsmada aktif buyukligi, kredi biyukligi ve mevduat blyiklugi degiskenleri igin Gg¢ ayn Herfindahl- Hirschman Endeksi
kullanilarak bankacilik sektoriiniin yogunlasma oranlari tespit edilerek piyasa yapisi analiz edilmeye ¢alisilacaktir.

4.AMPIRiK BULGULAR

Tirk bankacilik sektorindeki yogunlagsma dizeyi hakkinda 6n bilgi edinebilmek icin CR4 endeksinden faydalaniimistir. CR4
endeksi piyasada faaliyet gosteren ilk 4 firmanin piyasanin ne kadarlik kismina hakim oldugunu gostermektedir. CR4
endeksine gore sektérdeki yogunlasma miktarini belirleyebilmek amaci ile 2004-2014 donemine ait Tirk mevduat
bankalarinin aktif blyaklikleri Tablo-1'de verilmistir.

e

10
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Tablo 1: Aktif Biiyiikliklerine Gore Yogunlasma (2004-2014 Yili, Milyon TL

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
MEVDUAT - - - - . . - - - - o
BANKALARI Aktif Sektor Aktif Sektor Aktif Sektor Aktif Sektor Aktif Sektor Aktif Sektor Aktif Sektor Aktif Sektoér Aktif Sektor Aktif Sektor Aktif Sektér
puyakliga | "2Y' | Buyukioga | 2 | ayakiaga | P2 | suyakioga | T2V | ayakiaga | P2V | suyukioga | 2Y' | ayakiaga | P2V | sayakioga | DY | Buyakioga | 2Y | ayakiaga | P2V | suyakioga | 2Y'
(%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%) (%)

;;:;'Z‘;:::;;T;et' 56,994 | 20.86 65,050 | 18.19 71,904 | 15.79 80,942 | 916 | 104412 | 1571 | 124529 | 1657 | 151,160 | 16.63 | 161,669 | 1459 | 162,868 | 13.26 | 207,530 | 13.59 | 247,600 | 14.18
Z”srk'ye Halk Bankas! 25709 | 9.41 27,053 | 7.57 34425 | 7.56 40,234 | 455 51,096 | 7.69 60,650 | 8.07 72,942 | 802 91,124 | 823 | 108282 | 882| 139944| 916 155423| 890
Turkiye Vakiflar
B A, 24,199 |  8.86 32,383 | 9.06 37,034 | 813 42,408 | 4.80 52,193 | 7.85 64,798 | 8.62 73962 | 814 89,184 | 805 | 104580 | 851 | 135496 | 887 | 158218 | 9.06
Akbank T.AS. 34,913 | 12.78 52,385 | 14.65 57,273 | 12.58 68,205 | 7.72 85,655 | 12.89 95309 | 12.68 | 113,183 | 12.45| 133552 | 12.06 | 155854 | 12.69 | 183,737 | 12.03 | 205451 | 11.77
Anadolubank A_S. 1944 | 071 2,067 | 058 2,766 | 061 303 | 034 3384 | 051 3820 | 051 4489 | 0.49 5781 | 052 6291 | 051 7483 | 049 9477 | 054
Sekerbank T.A.S. 3114 | 114 3138 | 088 4,006 | 0.88 6,088 | 069 8041 | 121 8955 | 1.19 11369 | 1.25 14399 | 130 14518 | 118 18725 | 123 21,187 | 121
Tekstil Bankasi A.S. 1362 | 050 1,959 | 055 2,785 | 061 2902 | 033 2,953 | 044 2133 | 028 2573 | 028 3489 | 031 3677 | 030 3849 | 025 3656 | 021
Turkish Bank A.5. 419 o015 469 | 013 649 | 0.14 2,902 | 033 2,953 | 044 1,026 | 014 1,030 | 011 896 | 0.08 956 | 0.08 1125 | 0.07 1,400 | 0.08
TA“;k Ekonomi Bankas! 3566 | 131 5422 | 152 8282 | 1.82 11,801 | 134 14,736 | 2.22 15,064 | 2.00 19,031 |  2.09 38,092 | 3.44 43532 | 354 53,409 | 3.50 62,992 | 3.61
Turkiye Garanti
Bankea A 26,268 | 9.61 36,468 | 10.20 50,287 | 11.05 67,578 |  7.65 88,941 | 1338 | 105462 | 14.03 | 123963 | 13.64 | 146,642 | 1324 | 160,192 | 13.04 | 196896 | 12.89 | 218,919 | 12.54
Tiirkiye is Bankasi A.S. 38,514 | 14.10 63,712 | 17.82 75,205 | 16.52 80,181 | 9.07 97,552 | 14.68 | 113,223 | 15.07 | 131,796 | 14.50 | 161,669 | 14.59 | 175444 | 1428 | 210,500 | 13.78 | 237,772 | 13.62
:a;" ve Kredi Bankasi 24,624 | 9.01 23,866 | 6.67 48,887 | 10.74 50,353 | 5.70 63,723 | 9.59 64,560 |  8.59 84,776 | 933 | 108,03 | 976 | 122,180 | 9.95| 148881 | 975| 181,201 | 1038
Alternatifbank A.S. 1174 | 043 1470 | 0.41 1972 | 043 2,597 | 0.29 3745 | 056 3620 | 048 4259 | 0.47 6445 | 058 7,969 | 065 10,380 | 0.68 10,659 | 061
ﬁ';p Trk Bankast 331| 012 361 | 010 373| 008 | 356,689 | 40.37 799 | 0.2 966 | 0.13 1141 | 013 3013 | 027 2,748 | 0.22 3352 | 0.22 3717 | 021
Citibank A.S. 1922 | 070 2531 | 071 6105 | 1.34 4194 | 047 5451 | 082 4878 | 065 6284 | 0.69 7227 | 065 7420 | 060 6460 | 042 7325 | 042
Denizbank A.S. 6,705 | 245 9358 | 262 11,493 | 252 14912 | 1.69 19225 | 2.89 21,205 | 2.82 27,660 | 3.04 35983 | 3.5 44,198 | 3.60 59,427 | 3.89 69,474 | 3.98
Deutsche Bank A.S. 365 | 013 301 | 008 882 | 0.19 744 | 0.08 684 | 0.10 1910 | 025 3051 | 034 2242 | 020 1297 | o011 2360 | 0.15 2922 | 017
Finans Bank A.5. 8630 | 3.6 12,314 | 3.44 17,805 | 3.93 20882 | 236 26573 | 4.00 29318 | 3.90 38,087 | 4.19 46,199 | 4.17 54,402 |  4.43 66,010 | 4.32 75,206 | 4.31
HSBC Bank A.S. 5283 | 193 7,85 | 220 10272 | 226 13432 | 152 14,606 | 221 13,850 | 1.84 17,737 | 1.95 24,132 | 218 25,299 | 2.06 36,229 | 237 33,821 | 194
ING Bank A.S. 6154 | 225 8377 | 234 11,815 | 260 12,541 | 142 16,503 | 2.48 15233 | 2.03 17,299 | 1.90 21,066 | 1.90 25,115 | 2.04 33,395 | 2.19 38014 | 2.18
Bank Mellat 179 | 0.07 194 | 005 25| 005 28| o0.02 328 | 005 395 | 0.05 1835 | 0.20 3540 | 032 408 | 0.03 335 | 0.2 326 | 0.02
Habib Bank Limited 27| oo1 2| o001 43| oo01 48| o001 328 | 005 73| o001 75| o001 79| o001 74| o001 93| o001 78 | 000
J’\‘Prorga" Chase Bank 30| o016 353 | 010 21| o005 175 | 0.02 23| 0.04 199 | 0.03 702 | 0.8 2224 | 020 49| o003 330 | 002 384 | 002
SociétéGenérale (SA) 387 | o014 445 | 012 445 | 0.10 576 | 0.07 476 | 007 360 | 0.05 674 | 007 992 | 0.09 594 | 0.5 1,258 | 0.08 831 005
SEKTGR TOPLAMI 273,214 | 100.00 | 357,558 | 100.00 | 455,244 | 100.00 | 883,636 | 100.00 | 664,690 | 100.00 | 751,554 | 100.00 | 909,078 | 100.00 | 1,107,740 | 100.00 | 1,228,327 | 100.00 | 1,527,214 | 100.00 | 1,746,053 | 100.00
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Yogunlasma oranlarinin degerlendiriimesinde genel itibariyle CR4 endeksi dikkate alinmaktadir. CR4 endeksine goére, bir
piyasadaki ilk dort firmanin sektorden aldigi pay%30’un lzerinde ise o sektdrde yogunlasma orani yiiksek ylizeyde demektir.

Tablo 2: CR4 Endeksine Gore Yogunlagma Oranlari

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
CR2 | 34.96 36.01 3231 18.23 30.38 31.63 31.13 29.19 27.54 27.37 27.8
CR3 | 47.74 50.66 44.89 25.95 43.77 45.67 44.76 42.43 40.58 40.26 40.34
CR4 | 57.35 60.86 55.94 33.6 56.65 58.35 57.21 54.48 53.27 52.3 52.1
CR10 | 92.5 92.56 91.43 54.12 91.15 92.38 92.02 91.38 92.12 91.79 92.34

Bu dogrultuda Tablo-2’de 2004-2014 donemine ait CR4 degerleri incelendiginde Tiirk bankacilik sektoériinde yogunlasma

oraninin oldukga yuksek oldugunu soyleyebiliriz. 24 mevduat bankasi icerisinde, ilk 4 bankanin 2007 yili haricinde, sektorin
%50’sinden fazla paya sahip olmasi Tirk bankacilik piyasasinin oligopolistik bir yapida oldugu izlenimini vermektedir. Ayrica
Tablo-2'deki verilere gore, sektorde ilk iki bankanin %30, ilk G¢ bankanin %40 ve ilk 10 bankanin %92 civarinda paya sahip
olmasi Tiirk bankacilik sektoriintin oligopol yapiya sahip oldugu gorisiini desteklemektedir.

CR4 endeks degerlerinden elde edilen sonuglarin test edilerek net sonuca ulasiimasi amaci ile HHE endeks degerleri
hesaplanmistir. Sektére ait mevduat bankalarinin piyasa paylarinin karesi alinip, elde edilen degerlerin toplanmasi ile
bulunan HHE yogunlasmanin élglilmesinde en ¢ok tercih edilen hesaplamalardan biridir. Bir sektorde HHE endeks degerinin
1800’U asmasi yogunlasmanin basladigini gostermektedir. Turk bankacilik sektorinin Aktif blyiklGga agisindan 2004-2014
donemine ait HHE endeks degerlerinin yer aldigl Tablo-3'te HHE degerlerinin 1800°Un altinda seyretmesi Tiirk mevduat
bankalarinda yogunlasmanin olmadigini gostermektedir. CR4 endeksinde Tiirk mevduat bankalarinin yogunlagma oraninin
yiksek oldugu sonucuna ulasilirken,HHE endeksine gore Tirk mevduat bankalarinda yogunlasmanin olmadigi tespit
edilmistir.
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Tablo 3: Herfindahl-Hirschman Endeksi Agisindan Tiirk Bankacilik Sektoriniin Aktif Biyiikliigiine Gore Yogunlagsma

Sb';a MEVDUAT BANKALARI 2004 | 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 | 2013 | 2014
1 | Turkive Cumhuriyeti Ziraat 43517 | 33098 | 249.47| 23563 | 246.76| 27455| 27648 213 | 17581 | 184.66 | 201.09
Bankasi A.S.
2 | Turkiye is Bankasi A.S. 19871 | 31751 | 2729| 23122 21539| 22696 | 210.19 213 | 204.01 | 189.98 | 185.44
3 | Akbank TAS. 1633 | 21464 | 15827 | 1673 | 166.06| 160.82| 155.01| 14535| 160.99 | 144.74 | 138.45
4 | Tirkiye Garanti Bankasi A.S. 9244 | 10402 | 122.02| 16425| 179.05| 196.91| 18595| 17524 | 170.08| 166.22 | 157.2
5 | Tirkiye Halk Bankasi A.S. 8855| 57.24| 57.18| 5822| 59.09| 6512| 6438| 67.67| 77.71| 83.97|79.23
6 | Yapi ve Kredi Bankasi A5, 81.23| 4455 | 11532 9119| 9191| 7379| 8697| 9524| 9894 9503 |107.7
7 | Turkiye Vakiflar Bankasi TA.O. | 7845 | 8202 66.18| 6468| 61.66| 7434| 6619| 6482| 7249 7871|8211
8 | Finans Bank A.S. 998 | 11.86| 1545| 1568| 1598 | 1522| 1755| 17.39| 19.62 | 18.68 | 18.55
9 | DenizbankAS. 6.02 6.85 6.37 8 8.37 7.96 926| 1055| 12.95| 15.14 |1583
10 | ING Bank A. 5.07 5.49 6.74 5.66 6.16 411 3.62 3.62 418| 478|474
11 | HSBC Bank A.S. 3.74 4.83 5.09 6.49 4.89 3.4 3.81 475 424| 563|375
12 | Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 17 23 331 5.01 492 4.02 438| 11.82| 1256| 12.23[13.02
13 | Sekerbank T.A.S. 13 0.77 0.77 1.33 1.46 1.42 156 1.69 1.4 15| 1.47
14 | Anadolubank A. 051 033 037 0.33 0.26 0.26 0.24 0.27 026| 024029
15 | Citibank A.S. 0.49 05 18 0.63 0.67 0.42 0.48 0.43 036| 018018
16 | Tekstil Bankasi A.S. 0.25 03 037 03 0.2 0.08 0.08 0.1 0.09| 006 |0.04
17 | Alternatifbank A.S. 0.18 0.17 0.19 0.24 0.32 0.23 0.22 0.34 0.42| 046|037
18 | Turkish Bank A.S. 0.02 0.02 0.02 03 0.2 0.02 0.01 0.01 001| 001|001
19 | Deutsche Bank A.S. 0.02 0.01 0.04 0.02 0.01 0.06 011 0.04 001| 002|003
20 | JPMorgan Chase Bank N.A. 0.02 0.01 0 0 0 0 0.01 0.04 0 0|0
21 | SociétéGénérale (SA) 0.02 0.02 0.01 0.01 0.01 0 0.01 0.01 o| oo01]o0
22 | Arap Tiirk Bankasi A.S. 0.01 0.01 0.01 0 0.01 0.02 0.02 0.07 0.05| 005|005
23 | Bank Mellat 0 0 0 0 0 0 0.04 0.1 0 olo
24 | Habib Bank Limited 0 0 0 0 0 0 0 0 0 olo
SEKTOR TOPLAMI 1167.2 | 1184.44 | 1081.88 | 1056.51 | 1063.38 | 1109.72 | 1086.56 | 1025.54 | 1016.18 | 1002.3 | 1009.6

HHE analizi sonucunda Turk mevduat bankalarinin aktif baytkliga agisindan yogunlagsmanin olmadigi bulgusu beklentilerin
disinda gergeklesen bir sonugtur. Bu sonucun daha iyi anlasilabilmesi icin Tirk bankacilik sektériinde faaliyet gosteren
mevduat bankalarinin kredi ve mevduat buyiklikleri HHE endeksi ile incelenmistir. Tablo-4’te yillar itibariyle sektor
toplamina baktigimizda toplanan mevduat miktari agisindan da HHE endeksine gore Tirk bankacilik sektériinde yogunlasma
olmadigi gorilmektedir.

Tablo 4: Herfindahl-Hirschman Endeksi Agisindan Tiirk Bankacilik Sektoriiniin Mevduat Biyukligiine Gore Yogunlagsma

swa | MEVDUAT 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
No
1 | Turkive CumhuriyetiZiraat 3459 | 2685| 2199| 2080| 2188| 2432| 2470| 1916| 1574| 161.0| 1719
Bankasi A.S.
2 | Tiirkiye is Bankasi A.S. 1579 | 2576| 2406| 2042| 191.0| 2010| 1877| 1940| 1827| 1657| 1586
3 | Akbank TAS. 1208 | 1741| 1395| 1477| 1472| 1425| 1385| 1324 | 1441| 1262 1184
4 | Turkiye Garanti Bankasi A.S. 735 844| 107.6| 1450| 1588| 1744| 166.1| 159.6| 1523 | 1450| 1344
5 | Turkiye Halk Bankasi A.S. 70.4 46.4 50.4 51.4 52.4 57.7 57.5 61.6 69.6 73.2 67.7
6 | Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 64.6 31| 1017 80.5 815 65.4 77.7 86.7 88.6 82.9 92.1
7 I‘Xkc')ye Vakiflar Bankast 62.4 66.5 58.3 57.1 54.7 65.8 59.1 59.0 64.9 68.6 70.2
8 | Finans Bank A.S. 7.9 9.6 13.6 13.8 14.2 135 15.7 15.8 176 16.3 15.9
9 | Denizbank AS. 48 5.6 5.6 7.1 7.4 7.1 8.3 9.6 116 13.2 135
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10 | INGBankA.S. 4.0 45 5.9 5.0 5.5 3.6 3.2 33 3.7 4.2 4.1
11 | HSBCBank A.S. 3.0 3.9 4.5 5.7 4.3 3.0 3.4 4.3 3.8 4.9 3.2
12 | Turk Ekonomi Bankasi A.S. 1.4 19 2.9 4.4 4.4 3.6 3.9 10.8 11.2 10.7 111
13 | Sekerbank T.A.S. 1.0 0.6 0.7 1.2 13 13 14 1.5 13 1.3 13
14 | Anadolubank A.S. 0.4 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.3
15 | Citibank A.S. 0.4 0.4 1.6 0.6 0.6 0.4 0.4 0.4 0.3 0.2 0.2
16 | Tekstil Bankasi A.S. 0.2 0.2 0.3 0.3 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0
17 | Alternatifbank A.S. 0.1 0.1 0.2 0.2 0.3 0.2 0.2 0.3 0.4 0.4 0.3
18 | JPMorgan Chase Bank N.A. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
19 | Turkish Bank A.S. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
20 | SociétéGénérale (SA) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
21 | Deutsche Bank A.S. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
22 | Arap Tirk Bankasi A.S. 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0
23 | Bank Mellat 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0
24 | Habib Bank Limited 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

SEKTOR TOPLAMI 927.741 | 960.928 | 953.772 | 932.577 | 942.756 | 982.985 | 970.554 | 931.713 | 909.821 | 874.111 | 863.192

Tirk bankacilik sektériinde bankalarin kullandirmig oldugu kredi miktarinin gosterildigi Tablo-5’e baktigimizda, yine HHE
endeksine Tirk bankacilik sektériinde yogunlagsmanin olmadigi gérilmektedir.

Tablo 5: Herfindahl-Hirschman Endeksi Agisindan Turk Bankacilik Sektoriniin Kredi Bu

yiikligline Gore Yogunlasma

Sira | KREDI 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014
No
1 | AkbankTA.S. 157.076 | 208.597 | 168.864 | 174.202 | 146.272 | 108.668 | 108.053 | 112.014 | 129.952 | 118.775 | 108.454
2 | Turkiye is Bankasi A.S. 145.466 | 183.786 | 186.981 | 146.799 | 168.386 | 160.931 | 159.330 | 190.227 | 194.150 | 177.457 | 166.037
3 | Turkiye GarantiBankasiA§. | 103.463 | 122.452 | 157.312 | 176.110 | 185.026 | 170.375| 162.299 | 159.188 | 142.604 | 136.556 | 122.811
4 | Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 94.873 | 54566 | 106.502 | 103.333 | 111.101| 98.726 | 106.911 | 104.108 | 97.096 | 89.436 | 101.702
5 ;::EZ; i‘_‘;h“riyeti Ziraat 78293 | 76935 | 63.460| 59.341| 70.636| 92.904 | 127.433 | 115624 | 86.285| 119.575 | 137.629
6 ;“/_(kc')ye Valiflar Bankast 60.980 | 60.499 | 68.464| 70033 | 69.114| 82.335| 77.721| 74428 | 78511| 72976 | 74.745
7 | Finans Bank AS. 25278 | 24758 | 26261 | 25544 | 23.743| 21.208| 23.866| 20.765| 22.458| 17.700| 17.253
8 | Tiirkiye Halk Bankasi A.S. 17674 | 16507 | 28521 | 41.749| 49586 | 72572| 75777 | 71616| 73.435| 69.808| 70.773
9 | HSBCBankA.S. 11635 | 11.189| 11.906| 11.104| 7.024| 5.276| 3612| 4336 4022| 3536| 2554
10 | ING Bank A.S. 11387 | 11072 | 11.264| 9.209| 9.061| 8342| 5733| 5359 6005| 5811| 5375
11 | Denizbank AS. 6.483 | 8872| 9796| 13765| 12.093 | 13.833| 13.158| 11.393| 13441 | 14.476| 12.692
12 | Tirk Ekonomi Bankasi A.S. 2356 | 3.686| 5156| 5991 | 5373| 5568 5335| 14912 | 14.904| 14.102| 14.080
13 | Tekstil Bankasi A.S. 1588 | 0549| 0837| 1e61| 1711 1658| 1.806| 1641| 1682 1768| 1.463
14 | citibank A S. 0618| 0544| 0657| 0485| 0469| 0300| 0205| 0163| 0151| 0036| 0.040
15 | Anadolubank A.S. 0491 | 0382| 0399 0396| 0285| 0407| 0354| 0316| 0295| 0246 0.267
16 | Alternatifbank A.S. 0320 0329| o0380| 0442| 0417| o0512| 0407| 0426| 0457| 0399| 0.425
17 | Bank Mellat 0010| 0005| 0003| 0001| ©0002| ©0004| 0048| 0008| 0.000| 0.000| 0.000
18 | Sekerbank T.AS. 0.008| 0047| o0085| 0069| 00s8| 003 | 0016| 0101| 0175| 0260| 0.262
19 | Arap Tiirk Bankasi A S. 0005| 0003| 0002| 0002 ©0008| ©0008| 0009| 0017| 0009| 0020| 0013
20 | Turkish Bank A.S. 0002| 0003| 0003| 0002 0003| ©0004| 0007| 0002 0003| 0003| 0.005
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21 SociétéGénérale (SA) 0.001 0.001 0.002 0.001 0.001 0.002 0.005 0.004 0.003 0.000 0.000
22 Deutsche Bank A.S. 0.000 0.002 0.001 0.004 0.001 0.000 0.001 0.006 0.002 0.008 0.008
23 Habib Bank Limited 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000
24 JPMorgan Chase Bank N.A. 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000

SEKTOR TOPLAMI 718.006 | 784.784 | 846.857 | 840.241 | 860.371 | 843.669 | 872.175 | 886.653 | 865.642 | 842.948 | 836.588

Elde edilen bulgular isiginda, Tirk bankacilik sektorii piyasa yapisinin Tam rekabet, oligopol ve monopol piyasa yapisi
ozelliklerini tam manasiyla barindirmadigi, dolayisi ile Tirk bankacilik sektoriiniin monopolci rekabet piyasa yapisi
varsayimlari ile daha uyumlu bir yapida oldugu tespit edilmistir.

5. SONUC

Bu c¢alismada 2004-2014 vyillari igin Tirk bankacilik sisteminin piyasa yapisi yogunlasma endeksleri kullanilarak test
edilmistir. 24 ticaret bankasi igin bankacilik sektoriniin temel gostergeleri olan mevduat, kredi ve aktif blyklikleri temel
alinarak yogunlasma oranlari hesaplanmistir. Yogunlasma oranlari bir piyasanin tam rekabet, oligopol, monopol ya da
monopolci rekabet ..gibi hangi piyasa yapisina uygun oldugunu goésteren énemli bir 6lguttar.

CR4 degerlerine gore Turk bankacilik sisteminin oligopolistik bir yapida oldugu izlenimini vardir. Ancak Herfindahl-
Hirschman Endeksi hesaplanarak daha gergek¢i sonuglar elde edilmistir. Aktif, kredi ve mevduat buyuklikleri igin
Herfindahl-Hirschman Endeksi sonuglarina gére Tirk Bankacilik sisteminin monopolci rekabet piyasa yapisi varsayimlari ile
daha uyumlu bir yapida oldugu tespit edilmistir. Bu sonug Claessens ve Laeven (2004), Abbasoglu vd. (2007), Ozcan (2012),
Uzgo6ren ve Tarhan (2012)’nin bulgularini desteklemektedir.

Piyasa yapisi agisindan, tam rekabet piyasasindan sonra kaynaklarin en etkin kullanildigi piyasa yapisi monopolci rekabet
piyasa yapisidir. Bu agidan Turk bankacilik sisteminin bu piyasa yapisinda olmasi kaynaklarin aktarma kanallari arasinda tam
aktarildigi anlamina gelmektedir. Bu durumun bankacilik sektorinin verimliligini olumlu etkileyecegini sdyleyebiliriz.. Ancak
monopolcl rekabet piyasalarinda yagsanan yogun rekabet ve rekabetin yarattigi bankalarin birlesme glidisi bankalari daha
fazla risk almak zorunda birakabilir. Ayrica ¢ok sayida satici n sayida alicinin yer aldigi monopolcii rekabet piyasa yapisina
sahip olan Tirk bankacilik sektoriinde, kiiglik 6lgekli cok sayida bankanin yer almasi denetimi zorlastirmaktadir.
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