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OZET

Bu ¢alisma kapsaminda, UFRS 16 Kiralamalar standardimin getirdigi degisimlerin finansal
tablolara ve finansal oranlara etkisinin incelenmesi amaglanmistir. Bu baglamda kiraci taraf
sirketlerin faaliyet kiralamast islemlerini aktiflestirmek amaciyla akademik literatiirde temel alinan
vapisal aktiflestivme yontemi kullanimustir. Yontemin uygulanmasinm detayli olarak agikladiktan sonra
Borsa Istanbul’da telekomiinikasyon sektoriinde faalivet gosteren Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S.
2015 ve 2016 finansal verileri yapisal aktiflestirme yontemi ile incelenip, finansal tablo ve sectigimiz
finansal oranlarda degisim incelenmigstir. Arastirma sonucunda toplam varliklarin ve toplam
yiikiimliiliiklerin aktiflestirme sonrasinda artis gosterdigi ve toplam o6zkaynaklarin ise her iki yilda
azalis gosterdigi goriilmiistiir. Varlik karliligi ve ozkaynak karliligimin aktiflestirme sonrasinda
azaldigi tespit edilmis, diger taraftan bor¢/ozkaynak orani ve bor¢/varlik oraminin artis gosterdigi
sonucuna varimigstir.
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ABSTRACT

The aim of this study is to examine the effects of the IFRS 16 Leases on the financial statements
and financial ratios. In this context, constructive capitalization method, which is basically used in the
academic literature for capitalization of lessee’s operating lease contract.. After having explained the
implementation of this method in detail, 2015 and 2016 financial data of Turkcell Iletisim Hizmetleri
A.S,.which operates in the telecommunication sector in Istanbul Stock Exchange, will be analyzed by
constructive capitalization method in terms of the financial statements and the financial ratios. As a
result of the study, total assets and total liabilities increased after capitalization and total
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1. GIRIS

Uluslararas1 Muhasebe Standard:i 17: Kiralama Islemleri sadece finansal kiralama
islemlerinin aktiflestirilmesini gerekli gérmekteydi. Dolayisiyla faaliyet kiralamasi iglemleri
bilanco disinda finansal tablo dipnotlarinda agiklanarak, kira giderleri ilgili olduklar1 donemin
gelir tablosunda gider olarak muhasebelestirilmekteydi. Bilancoda ise faaliyet kiralamasi
islemleriyle ilgili kira varlig1 ve kira ylikiimliliigii raporlamas1 yapilmamaktaydi. Boylelikle,
faaliyet kiralamasi yoluyla sirketler bilango dis1 finansman yontemlerinden biri olarak
kiralamayi tercih edebilmekteydi. Bu sayede sirketler, kiralama yaparak sirketten satin alma
yoluyla ¢ikacak olan finansmanin sirkette kalmasinmi saglamak, sirket mali tablolarin1 daha
guclu gostermek, sermaye maliyetlerini diisiirmek gibi amaglar edinmislerdi. Ayrica gider
gosterilen faaliyet kiralamalar1 yoluyla vergi avantaji da elde edilebilmekteydi (Pamukgu,
2010, Thomson, 2005, Phillips ve dig., 2002). Ancak, bu mevcut muhasebe modelinin,
akademik ve arastirmaci ¢evrelerce finansal tablo kullanicilarinin ihtiyaglarimi karsilamakta
eksik kaldig1 konusunda elestirilmis ve gercegi yeterince yansitamadigi savunulmustur.
Finansal tablo kullanicilar1 tarafindan bu sorunun ¢oziilmesi talep edilmis ve kiralama
islemleri konusunda kiraci taraf agisindan, faaliyet kiralamasi islemleri ile ilgili kayitlarin
aktif ve pasif hesaplarda raporlanmasi gerekli goriilmiistiir (IFRS 2016a, IFRS 2016b). Ozetle
uluslararasi finansal piyasalarin gelismesi ve bilimsel aragtirmalarin 6ngoriileri sonucunda
yatirimcilarin dogru kararlar almasi amaciyla kaliteli, giivenilir, ihtiyaglara cevap verebilen,
gercege uygun ve Kkarsilastirilabilir raporlama saglayan yeni bir kiralama islemleri
standardinin olugmasi ihtiyaci dogmustur.

Bu baglamda deginilen Uluslararas1 Muhasebe Standardi 17: Kiralama Islemleri bu
ihtiyaclar1 karsilamakta eksik kalmis ve yenilenerek Uluslararasi Finansal Raporlama
Standardi 16: Kiralamalar olusturulmustur. Yeni yaklasim UFRS 16 ile birlikte ger¢eklesecek
olan en onemli degisiklik kirac1 taraf sirketler acisindan faaliyet kiralamasi islemlerinin,
finansal kiralama islemleri gibi aktiflestirilip, bilancoda raporlanmasini icermektedir. Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu da bu standardin terciimesini Tiirkiye
Finansal Raporlama Standardi 16: Kiralamalar olarak 10 Subat 2017°de taslak metin olarak
kamuoyu goriisiine agmistir (KGK, 2017).

Calismanin  ilk bolimiinde UFRS 16 standardinin  kiralama iglemlerinin
raporlanmasinda ortaya koydugu temel degisimlerinin sirketlerin finansal tablolarna ve
finansal oranlarma olan etkisini inceleyen g¢aligmalara deginilmektedir. Ayrica degisimin
temeli olan aktiflestirmenin hangi yontemler ile yapildig1 ve arastirma kapsaminda
uyguladigimiz yapisal aktiflestirme yOnteminin temel esas ve varsayimlari {izerinde
durulmustur. Daha sonra vak’a ¢aligmasinda incelenecek olan temel finansal oranlarin (varlik
karliligi, borg/6zkaynak orani, 6zkaynak karliligi, kaldirag borg/varlik orani) aktiflestirme
Oncesi ve sonrasinda nasil hesaplandig tartisilmaktadir.

Makalenin vak’a calismasi boliimiinde Borsa Istanbul’da mobil telekomiinikasyon
sektoriinde faaliyet gosteren Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik
2016 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolar1 ve dipnotlar
cercevesinde ulastigimiz bilgiler yapisal aktiflestirme yontemi ile incelenip, finansal tablo ve
sectigimiz finansal oranlarda degisim olup olmadigi ve ne gibi etkilerin ortaya ¢iktigi
tizerinde durulmaktadir.
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2. LITERATUR INCELEMESI

Kiralama islemlerinin sirketlerin finansal durumlar1 dolayisiyla finansal tablolar1 ve
finansal oranlan iizerindeki etkisi birgok akademik calismada incelenmistir. Calismanin bu
boliimiinde aktiflestirme yontemleri, yapisal aktiflestirme yontemi ve varsayimlari ile UFRS
16 standardi ile ilgili Tiirkiye’deki caligmalar incelenmistir. Bu baglamda ilk olarak
literatiirdeki aktiflestirme yontemleri igerisindeki yapisal aktiflestirme yontemi agiklanarak
vak’a calismasina temel olusturan dayanaklara (faiz orani, asgari nakit akiglarinin siiresi, vergi
orani, aktiflestirilecek kira yiikiimliligi ve aktiflestirilecek kira varligl) yer verilmektedir.
Daha sonra arasgtirma kapsaminda inceledigimiz varlik karliligi, borg/6zkaynak orani,
Ozkaynak karlilig1 ve kaldirag orani hesaplamalarindaki aktiflestirme dncesi ve sonrasi esaslar
tizerinde durulmus ve son olarak Tirkiye’de yakin zamanda yapilan benzer caligsmalara
deginilmistir.

2.1.  Aktiflestirme Yontemleri

Faaliyet kiralamasi islemlerinin mevcut sisteme gore raporlanmasindan kaynaklanan
bilango dis1 borglarin aktiflestirilmesi iizerine genel olarak bilinen iki temel yontem ile
karsilasilmaktadir.

Birinci yontem Imhoff ve digerlerinin 1991 ve 1997°de yayinladiklart makalelerinde
acikladiklar1 yapisal aktiflestirme yontemidir. Bu yontem faaliyet kiralamasi islemlerinden
kaynaklanan iskonto edilmis gelecekteki Odemelerin bugilinkii degerini hesaplayarak
bilangcoya ve gelir tablosuna yansitir. Yontemde s6z konusu etkilerin tahmin edilmesi i¢in
isletmelerin yillik faaliyet raporlarindaki agiklamalardan yararlanilmis ve bazi varsayimlar
yapilmustir.

Ikinci yontem ise akademik arastirmalarda nadiren kullanilan, genelde uluslararasi
kredi degerleme sirketleri ve analistler tarafindan tercih edilen daha basit denebilecek faktor
yontemidir. Akademik arastirmalar biiyiikk cogunlukla daha dogru sonuclar veren yapisal
aktiflestirme yontemini kullanmaktadir (Barone ve dig. 2014).

2.2.  Yapisal Aktiflestirme Yontemi ve Arastirma Kapsaminda Esas Alinan
Varsayimlar

Arastirma kapsaminda incelemesini yaptigimiz sirketin finansal tablolarindan ve
finansal tablo dipnotlarindan edindigimiz bilgiler 1sinda yapisal aktiflestirme yontemi
yapilmis ve standardin etkisi goriilmeye c¢alisilmistir. Bu boliimde ilk olarak yapisal
aktiflestirme yontemi agiklanmis ve daha sonra, aktiflestirme sonrasi elde ettigimiz finansal
tablolardan varlik karliligi, bor¢/6zkaynak orani, 6zkaynak karliligt ve kaldirag oram
incelenmistir.

Faaliyet kiralamasi iglemlerinin aktiflestirilmesinde akademik calismalarda en fazla
kullanilan model Imhoff ve digerlerinin 1991 ve 1997 yillarinda gelistirdikleri yapisal
aktiflestirme yontemidir. Literatiirdeki calismalar arastirma degiskenleri ve varsayimlari
lizerinde uyarlamalar yaparak bu modeli gelistirmistir. Boliimde s6z konusu modeli nasil
uyarladigimiz, hangi varsayim ve kabuller ile ilerledigimiz ve hangi degiskenleri se¢tigimiz
ile yaptigimiz hesaplamalar detaylica anlatilmaktadir.
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Arastirma  kapsaminda hisseleri halka acik olan ve Borsa Istanbul’da
telekomiinikasyon sektdriinde faaliyet gosteren Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. firmasi
incelenmistir. Bu firmanin kamuyu aydinlatma platformunda yayinladig yillik konsolide
finansal tablolar1 ve dipnotlarindaki bilgiler arastirmamizin verilerini olusturmaktadir. Ancak
yapisal aktiflestirme yonteminin uygulamasinda gereken bazi bilgiler bu raporlarda
bulunmadigr i¢in uygulama kapsaminda bazi varsayimlar yapilmistir. Bunlara 6rnek olarak,
faaliyet kiralamalarindan kaynakli bilangcoda raporlanmayan kira yilikiimliiliigliniin bugilinkii
degerinin hesaplanmasit i¢in kullanilacak faiz orami ve s6z konusu faaliyet kiralamalari
kapsamindaki varliklarin kalan kiralama 6mrii, bilangoda raporlanmayan faaliyet kiralamasi
islemlerinden kaynaklanan kira varlig1 bugiinkii degeri hesaplamasi, toplam kiralama émrii ve
s0z konusu islemlerdeki varliklarin tiirii ve dolayisiyla uygulanan amortisman yontemi ve
stiresi ile ilgili varsayimlar verilebilir.

Arastirma ozetle Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. konsolide finansal tablolar1 ve
dipnotlarindaki bilgiler ve varsayimlar Imhoff ve dig. 1991 ve 1997 yillarinda gelistirdikleri
yontem cercevesinde incelenmektedir.

Arastirmada kullanilan yapisal aktiflestirme yontemi temel varsayimlart bu boliimde
aciklanacaktir. Imhoff ve dig. 1997°de faaliyet kiralamasi islemlerinin yapisal aktiflestirilmesi
tizerine yaptiklari ¢alismada, 1991 yilinda yapmis olduklart ¢aligmalarinda ihmal edilebilir
olarak varsaydiklar1 yapisal aktiflestirmenin gelir tablosu ve net kar ile faaliyet kar1 {izerine
olan etkilerini incelemistir. Caligmaya gore gelir tablosuna olan etkiler 6zellikle igletme ve
yonetici performanslarinin tahmini, karsilastirilmasi ve degerlendirilmesi agisindan énem arz
etmektedir. Bu baglamda c¢alismada toplam varlik karliligi, 6z kaynak karlilig1 ve fiyat kazang
oranlan {izerinde durulmustur. Calismaya gore gerek bilanco gerek gelir tablosuna yapisal
aktiflestirme yoOntemini uygulayabilmek i¢in iki Onemli unsur vardir. Bunlar, faaliyet
kiralamalarindan kaynakli asgari nakit akiglarin1 iskonto etmek i¢in kullanilacak uygun faiz
oraninin belirlenmesi ve bes yil lizerindeki faaliyet kiralamalarindan kaynaklanan asgari nakit
akiglarinin siirelerinin tahminidir.

Bu béliimde ilk olarak faiz orani, faaliyet kiralamalarindan kaynaklanan asgari nakit
akiglarinin siiresi ve vergi orani ile ilgili varsayimlar ve agiklamalar yapilmaktadir. Daha
sonra aktiflestirilecek (kaydedilmemis) kira yiikiimliiliigl, aktiflestirilecek kira varlig
tutarlarmin nasil hesaplandigi agiklanmistir. Son olarak inceledigimiz varlik karlhiligi,
bor¢/6zkaynak orani, 6zkaynak karlilig1 ve kaldirag orani: borg/varlik aktiflestirme dncesi ve
sonrasi hesaplamalarinin nasil yapildigina yer verilmektedir.

2.2.1. Faiz Oram

Imhoff ve digerlerinin 1991 yilinda yaptiklar1 arastirmada faaliyet kiralamalarinin
bugiinkii degerini bulmak i¢in kullandiklari faiz oranmi yiizde 10 olarak belirlenmistir. Bu oran
aynt zamanda S&P (Standard&Poors) faaliyet kiralamalarmi aktiflestirmek amaciyla
yaptiklar1 hesaplamalarda kullanilan orandir. Faiz orani belirlenirken isletmelerin faaliyet
kiralamalarinin olusturdugu sepet icin gegerli agirliklandirilmis ortalama faiz orani veya
faaliyet kiralamasinda sakli (zimni) faiz orani olan marjinal faiz oranlarinin agirlikli
ortalamasi1 segilebilir. Ayrica isletmenin diger uzun vadeli borg¢larinin degerlemesinde
kullanilacak tarihi efektif faiz oran1 da kullanilabilir (Imhoff ve dig. 1997: 16). Bu faiz orani
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yiikseldik¢e hesaplanan bugiinkii deger daha diisiik olacaktir. Asagidaki tabloda sabit faiz
orani kullanan ¢alismalar ve kullandiklari faiz oranlari belirtilmistir.

Tablo 1. Sabit Faiz Oran1 Kullanan Calismalar ve Kullandiklar1 Faiz Oranlari

Sabit Faiz Orani1 Kullanan Calismalar Kullamilan Faiz Orani
Gritta 1997 % 10
Imhoff 1991,1993 % 10
Gritta, Lippman, ve Chow 1994 % 10
Elly 1995 % 10
Beattie, Edwards ve Goodacre 1998 % 10
Lickerath-Rovers ve De Bos 2005 %6
Senyigit 2014 % 6,5
Wong ve Joshi 2015 % 10
Sari, Altintas ve Tas 2016 % 9
Ozturk ve Sercemeli 2016 %10

Tablo 1°de literatiirde yapilan gelecekteki asgari faaliyet kiralamasi taahhiitlerinin
bugiinkii degerlerinin hesaplanmasinda sabit faiz oran1 kullanan g¢aligmalar ve caligsmalarin
kullandiklar1 faiz oranlar1 belirtilmistir. Buna gore aragtirmalarin ¢ogunlukla faiz orani olarak
yiizde 10’u kullanmakta oldugu goriilmektedir.

2.2.2. Asgari Nakit Akislarinin Siiresi

Bugiinkii deger hesaplamasinda kiralanan varligin ekonomik Omriiniin bilinmesi
gelecek donemlerin tahmini i¢in olduk¢a 6nem teskil etmektedir. Ancak ¢ogu zaman kiralama
islemleri kapsaminda bir¢ok cesitte farkli ekonomik 6mre sahip olan varliklarin kiralamasi
yapilmaktadir. Ozellikle bu durum gida, turizm, perakende ve tasimacilik gibi sektorlerdeki
isletmelerde oldukea belirgin olarak goriilmektedir (Imhoff ve dig. 1997). Vak’a ¢alismasinda
sectigimiz Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. telekomiinikasyon sektoriinde faaliyet
gostermektedir.

Inceleme kapsaminda faaliyet kiralamasi gelecekteki ddenecek iptal edilemeyen kira
O0demesi taahhiitleri yardimiyla hesaplama yapilarak asgari nakit akislarinin siiresi asagidaki
gibi tahmin edilmigtir. Faaliyet kiralamas1 islemlerinden dogan kaydedilmemis
(aktiflestirilmeyen) yiikiimliilikleri tahmin edebilmek icin oncelikle faaliyet kiralamasi
islemleri ile ilgili gelecekteki nakit akislarinin siirelerinin tahmin edilmesi gerekmektedir.
Siirelerin tahminini yapmak icin Imhoff ve dig. 1997°deki makalelerinde agiklanan tahmin
yontemine benzer sekilde, finansal tablo dipnotlarinda vadelerine gore ii¢ baslik olarak
(vadesi bes yildan uzun, vadesi bir ile bes yil arasinda ve vadesi bir yildan az) agiklamasi
yapilan iptal edilemeyen kira so6zlesmelerinden dogan gelecekteki asgari faaliyet kiralamasi
kira O0demeleri tutarlarinin toplamini vadesi bir yildan az olan iptal edilemeyen kira
sozlesmelerinden dogan gelecekteki asgari faaliyet kiralamasi kira o6demeleri tutarina
bolinmistiir. Bununla ilgili hesaplama Sekil 1°de gosterilmektedir.
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AKO., + AKO,_; + AKO,
NSﬂre = FLKU‘
1

N Siire = Toplam asgari kira édemelerinin tahmini kalan siresi

AKO = Iptal edilemeyen kira sdzlesmelerinden dogan gelecekteki asgari faaliyet
kiralamasi kira 6demeleri

AKO 5+ = Vadesi bes yildan uzun olan iptal edilemeyen kira sdzlesmelerinden dogan
gelecekteki asgari faaliyet kiralamasi kira 6demeleri

AKO 1-5 = Vadesi bir yil ile bes yil arasinda olan iptal edilemeyen kira
sozlesmelerinden dogan gelecekteki asgari faaliyet kiralamasi kira 6demeleri

AKO 1 = Vadesi bir yildan az olan iptal edilemeyen kira sézlesmelerinden dogan
gelecekteki asgari faaliyet kiralamas1 kira 6demeleri

Sekil 1. Toplam asgari kira 6demelerinin tahmini kalan stiresi

Benzer sekilde yillik konsolide finansal tablolar1 ve dipnotlarindaki agiklamalar vadesi
bir yildan uzun ve bes yildan az olan iptal edilemeyen kira sozlesmelerinden dogan
gelecekteki asgari faaliyet kiralamasi taahhiitlerini toplam tutar olarak acikladigindan bu
tutarin ortalama tahmini siiresi, vadesi bir y1l ile bes yil arasinda olan iptal edilemeyen kira
sozlesmelerinden dogan gelecekteki asgari faaliyet kiralamasi kira ddemelerinin vadesi bir
yilan az olan iptal edilemeyen kira sozlesmelerinden dogan gelecekteki asgari faaliyet
kiralamasi kira 6demeleri tutarina boliinmesiyle hesaplanmistir. Bununla ilgili formiil Sekil
2’de gosterilmektedir.

N 1-5 = Vadesi 1 yildan fazla 5 yildan az olan iptal edilemeyen kira sézlesmelerinden
dogan gelecekteki asgari faaliyet kiralamasi kira 6demelerinin tahmini siiresi

Sekil 2. Vadesi 1 yildan fazla 5 yildan az olan iptal edilemeyen kira sézlesmelerinden
dogan gelecekteki asgari faaliyet kiralamasi kira 6demelerinin tahmini siiresi

Asgari kira 6demelerinin tahmini kalan siireleri, kira yiikiimliiliigii ve kira varliginin
bugiinkii degerlerinin yani aktiflestirilecek olan tutarlarin hesaplanmasinda 6nemli rol
oynamaktadir. S6z konusu siirenin uzun olmasi durumunda kira yiikiimliiliigliniin bugiinkii
degeri asgari kira 6demelerinin tahmini kalan siiresinin kisa olmasi durumuna gore daha
disiik ¢cikmaktadir. Bu da aktiflestirilecek olan kira varligi ve kira yiikiimliliigl tutarlarin
etkilemektedir.
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2.2.3. Vergi Oram

Vergi orani1 aktiflestirme sonras1 6zkaynak degisim degeri hesaplanmasinda ve karlilik
oranlarinda kullanilan vergi sonrasi net karin tespitinde onemli rol oynayan bir orandir.
Inceleme kapsaminda vergi oran1 %20 olarak kabul edilmistir.

2.2.4. Aktiflestirilecek Kira Yiikiimliiliigii

Kira sozlesmelerinden dogan gelecekteki asgari faaliyet kiralamasi kira 6demelerinin
tahmini siireleri hesaplandiktan sonra kira yiikiimliiliigliniin tahmini degeri hesaplanir. Kira
yukimliligi hesaplamasi gelecekteki asgari faaliyet kiralamasi kira ddemeleri, tahmini
siireler ve faiz oran1 yardimiyla bugiinkii degeri bulunarak yapilir. Inceleme kapsaminda faiz
orani sabit oran kullanan c¢aligmalardaki gibi %10 varsayilmistir (Gritta 1997, Imhoff
1991,1993, Gritta, Lippman, ve Chow 1994, Elly 1995, Beattie, Edwards ve Goodacre 1998,
Lickerath-Rovers ve De Bos 2005, Wong ve Joshi 2015, Ozturk ve Sercemeli 2016). Kira
yiikiimliiligliniin bugiinkii degeri formiili Sekil 3’teki gibidir.

AKO, N AKO, AKO
(1+r)t (A+n)7 1+

Kira Yiikiimliiliigiiniin Buglinkii Degeri =

r = Bugiinkii deger hesaplamasinda kullanilan faiz orani, (inceleme kapsaminda %10
olarak varsayilmigtir)

Sekil 3. Kira Yiikiimliiliigliniin Bugiinkii Degeri
2.2.5. Aktiflestirilecek Kira Varhg

Kira yiikiimliiliigliniin tahmini bugiinkii degeri aktiflestirilecek olan tutar olarak bir
onceki bolimde agiklandi. Kira varliginin tahmini bugiinkii degeri ise bu bdliimde
hesaplanmistir. Kira varliginin tahmini bugiinkii degeri ile kira yiikiimliiliigii tahmini bugtinkii
degeri arasindaki iliski varlik bor¢ orani ile kurulmaktadir. Bu sayede aktiflestirilecek kira
varligina ulagilmistir. S6z konusu varlik bor¢ orani kalan ve toplam kira ddemeleri ile
bunlarin bugiinkii degerleri ile hesaplanmistir (Imhoff ve dig. 1991: 56, Pettersson ve Brolin,
2014). Varlik borg oran1 Sekil 4’teki gibi formiillestirilebilir;

Kira Varhgimn Bugiinkii Degeri ~ KKO BDXAKOp;
Kira Yiikiimliiliigiiniin Bugiinkii Degeri TKO BDIAKO,.;

KKO = Kalan kiralama 6mrii, TKO = Toplam kiralama émrii

Sekil 4. Kira Varligi ile Kira Yiikiimliiliigii liskisi
Varlik bor¢ orani hesaplamasinda kullanilan kalan kiralama siiresi hesap kolayligi

acisindan, toplam kiralama siiresinin yarist ve ilk basta hesaplanan gelecekteki nakit
akislarinin tahmini siiresine esit kabul edilmistir (TKO = 2 # KKO, KKO = Ng;..).
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1
(1+r)THO

1

BDYAKO 5 = # TKO, BDYAKO, .5 = TR KKO

BDYAKO TKO = Asgari kira 6demelerinin toplam kira émrii boyunca hesaplanan
tahmini bugiinkii degerlere indirgeme katsayisi

BDYAKO KKO = Asgari kira 6demelerinin kalan kiralama émrii boyunca hesaplanan
tahmini bugiinkii degere indirgeme katsayisi

Sekil 5. Asgari kira 6demelerinin toplam ve kalan kira dmri boyunca hesaplanan
bugiinkii degerlere indirgeme katsayilari

Kira varliginin bugiinkii degeri ile kira yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri oran1 Sekil
4’teki gibi hesaplandiktan sonra bu oran Sekil 6’da gosterildigi gibi hesaplanan kira
yikiimliliigliniin bugilinkii degeri ile ¢arpilarak kira varliginin bugiinkii degeri hesaplanir.
Kira varliginin bugiinkii degeri Sekil 6’daki gibi formiillestirilmistir.

KKO BDYAKOrys
TKO BDYAKO..;

Kira Varhgmin Bugilinkii Degeri = * Kira Yiikiimliliiglintin B.D|

Sekil 6. Kira Varliginin Bugiinkii Degeri

Dolayistyla kira varliginin bugiinkii degeri yani aktiflestirilecek olan tutar kalan ve
toplam kiralama omrii ve bunlarin tahmini bugiinkii degerlerine gore olusturulmaktadir.

2.2.6. Varhk Karhhg:

Karlilik oranlarindan biri olan varlik karhiligir aktiflestirme Oncesi ve sonrasi
incelenmek i¢in se¢ilmistir. Sekil 7’de goriildiigii gibi varlik karliligr raporlanan net kar ve
raporlanan toplam varliklar orani ile hesaplanmistir. Aktiflestirme sonrasi varlik karliliginin
tespiti icin ise raporlanan net kardan 6zkaynak degisim degeri c¢ikarilmistir. Diger taraftan
raporlanan toplam varliklara aktiflestirilen varlik degeri eklenmistir. Boylelikle aktiflestirme
sonrast degisimler bu orana yansitilmistir.

Literatiirde varlik karlihgi; Imhoff, Lipe ve Wright (1991), Imhoff, Lipe ve Wright
(1993), Ely (1995), Imhoff, Lipe ve Wright (1997), Beattie, Edwards ve Goodacre (1998),
Durocher (2008), Duke ve Su (2009), Wong ve Joshi (2015), Oztiirk ve Sercemeli (2016) ile
Sar1, Altintag ve Tag (2016) tarafindan incelenmistir.
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Raporlanan Net Kar

Varlk Karhhg =
& Raporlanan Toplam Varliklar

Raporlanan Net Kir—0Ozkaynak Degisim Degeri

Aktiflestirme Sonras: Varhik Karhihg =
7 s Raporlanan Toplam Varliklar + Aktiflestirilen Varlik D

sEEr]

Sekil 7. Aktiflestirme Oncesi ve Sonrasi Varlik Karlilig

Aktiflestirme sonrasi varlik karliliginin hesaplanmasinda kullanilan 6zkaynak degisim
degeri kira varlik ve yiikiimliliigli arasindaki farkin vergi Oncesi hale getirilmesi ile
hesaplanmistir. Ozkaynak degisiminin vergi dncesi hale getirilmesinin nedeni varlik karlilig
hesaplanirken daha hassas bir sonug elde etmektir.
Ozkaynak Degisim Degeri = ( Kira Yiikiimliiliigiiniin B.D. —Kira Varhgmm B.D.) = (1 —
Vergi Orami)

2.2.7. Bor¢/Ozkaynak Orani

Borg/6zkaynak orani sirketlerin mali yapisi ile yakindan iliskili olmasi ve isletmenin
ne Ol¢iide finanse edildigi, finansman risk seviyesini ve isletmenin kredi notunda etkili olan
esas oranlarin basinda gelmektedir. Bor¢/6zkaynak oran1 Sekil 8’de goriildiigii gibi raporlanan
toplam yiikiimliilikler ile raporlanan toplam O6zkaynaklarin orani olarak hesaplanmistir.
Aktiflestirme sonras1 degisimleri gozlemleyebilmek agisindan raporlanan toplam
yiikiimliiliiklere net yiikiimliiliik degisim degeri eklenmis, raporlanan toplam 6zkaynaklardan
ise Ozkaynak degisim degeri ¢ikartilmistir. Aktiflestirme sonrasi 6zkaynak degisim degerini
hesaplamak i¢in kira ylikiimliiliiklerinin bugiinkii degeri ile kira varliginin bugiinkii degeri
farki1 bulunup bu farktan vergi ayiklanmistir. Boylelikle 6zkaynak degisimi, yani
0zkaynaklarin ne Olclide azalacagi ve dolayisiyla net karda yasanacak olan degisim
hesaplanmustir.

Bor¢  Raporlanan Toplam Yiikiimliliikler

Ozkaynak B Raporlanan Toplam Ozkaynaklar

Aktiflestirme SonrasiBorg/Ozkaynak
_ Raporlanan Toplam Yiiktimliiliikler + Net Yiikiimliilitk Degisim D

egeri

Raporlanan Toplam Ozkaynaklar - Ozkaynak Degisim Degeri

Sekil 8. Aktiflestirme Oncesi ve Sonrasi Bor¢ Ozkaynak Orani

Aktiflestirme sonrast Borg/Ozkaynak oranmin hesaplanmasinda kullanilan net
yiikiimliiliik degisimi degeri hesaplanmasi Sekil 9°da gosterilmistir. Buna gore kira varlik ve
yiukiimliiligi arasindaki net fark aktiflestirilecek(kaydedilmemis) olan kiralama
yiikiimliiliiginden ¢ikarilir.
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Net Yiikiimliiliik Degisim Degeri
= Kaydedilmemis Kira Yiikiimliliigii — [Vergi Oram
% (Kaydedilmemis Kira Yiikiimliiliigii — Kaydedilmemis Kira Varlig1)

Sekil 9. Net Yiikiimliiliik Degeri

Literatiirde bor¢/6zkaynak orani; Nelson (1963), Ashton (1985), Imhoff, Lipe ve
Wright (1991), Imhoff, Lipe ve Wright (1993), Ely (1995), Beattie, Edwards ve Goodacre
(1998), Fulbier, Silva ve Pferdehirt (2008), Duke ve Su (2009), Wong ve Joshi (2015), Oztiirk
ve Sergemeli (2016), Sar1, Altintag ve Tag (2016) ile Senyigit (2014) tarafindan incelenmistir.

2.2.8. Ozkaynak Karhhg

Onemli karliik oranlarindan birisi de 6zkaynak karlihgidir. Ozkaynak karliligi
vergiden sonraki net kar ile 6zkaynak arasindaki iligkiyi belirlemek i¢in hesaplanir. Buradaki
amag, sirket ortaklarinin yatirdiklar1 sermaye karsisinda ne oranda bir getiri elde ettiklerinin
hesaplanmasidir. Sekil 10’da gosterildigi lizere 6zkaynak karlilig1 hesaplanirken raporlanan
net kar ile raporlanan toplam ozkaynaklar orani hesaplanmistir. Aktiflestirme sonrasi
O0zkaynak karliligin1 hesaplamak i¢in ise, raporlanan net kardan 6zkaynak degisim degeri
cikartilmig ve aktiflestirme sonrasi 6zkaynak degerine boliinmiistiir.

Raporlanan Net Kar

Raporlanan Ozkaynak Karhhg = -
P Y . Raporlanan Toplam Ozkaynaklar

Aktiflestirme Sonrasi1 OzKaynak Karhihg
Raporlanan Net Kar — Ozkaynak Degisim Degeri

B Raporlanan Toplam Ozkaynaklar — Ozkaynak Degisim Degeri

Sekil 10. Aktiflestirme Oncesi ve Sonras1 Ozkaynak Karlilig1

Literatiirde 6zkaynak karliligi; Nelson (1963), Ashton (1985), Imhoff, Lipe ve Wright
(1993), Imhoff, Lipe ve Wright (1997), Beattie, Edwards ve Goodacre (1998), Durocher
(2008), Fulbier, Silva ve Pferdehirt (2008), Wong ve Joshi (2015), Oztirk ve Sercemeli
(2016), Sar1, Altintas ve Tas (2016) ile Senyigit (2014) tarafindan incelenmistir.

2.2.9. Kaldira¢ Orani: Bor¢/Varhk

Bor¢ 6zkaynak orani gibi borg ile varlik orani da isletmeler i¢in bir diger 6dnemli
orandir. Bu oran diger bir degisle kaldirag oram olarak adlandirilmaktadir. Isletmeler
kullandiklar1 bor¢ fonlar1 sayesinde bir seviyeye kadar Ozkaynak karhiliklarim
arttirabilmektedirler. Sekil 11°de goriildiigli lizere kaldirag orami hesaplanirken raporlanan
toplam yiikiimliilikler ile raporlanan toplam varliklar oram1 hesaplanmistir. Aktiflestirme
sonrasi kaldira¢ oran1 hesaplamak i¢in ise, raporlanan toplam yukiumlultklere net yukumlulik
degeri eklenmis ve raporlanan toplam varliklara da aktiflestirilen varlik degeri eklenmistir.
Dolayisiyla aktiflestirme sonrasi degisim bulunmaya ¢alisiimistir.
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Raporlanan Toplam Yikimlilikler

Kaldirac Oram =
Raporlanan Toplam Varliklar

Aktiflestirme Sonras: Kaldirag Oram
_ Raporlanan Toplam Yiikiimliiliikler + Net Yiikiimliiliik Degisim Degeri

Raporlanan Toplam Varlhklar + Aktiflestirilen Varlhk Degeri

Sekil 11. Aktiflestirme Oncesi ve Sonras1 KaldiragOrani

Literatiirde borg/varlik orani; Nelson (1963), Durocher (2008), Duke ve Su (2009),
Wong ve Joshi (2015), Oztiirk ve Ser¢emeli (2016), Sar1, Altintas ve Tas (2016) ile Senyigit
(2014) tarafindan incelenmistir.

2.3.  UFRS 16 Kiralama Islemleri ile Tlgili Tiirkiye’deki Calismalar

Faaliyet kiralamasi islemlerine yonelik uluslararasi finansal raporlama standartlarinda
meydan gelen degisimlerin arastirilmasini konu alan literatiir incelendiginde Senyigit (2014),
Amerika Birlesik Devletleri’nde faaliyet gosteren bir havayolu isletmesi olan Delta
Havayollarimi incelemistir. Isletmenin 2010 yili sonrasindaki finansal kiralama ve faaliyet
kiralamas1 Odemelerini ilk bes yil icin ayr1 ayri bes yil ve sonrasini tek bir kalemde
raporladigi sekilde incelemis ve finansal oran olarak bor¢/6zkaynak, uzun vadeli borg¢/varlik,
faiz karsilama orani, faaliyet kar1 orani, net kir oram ve Ozkaynak karlilik oranini
aktiflestirme oncesi ve sonrasi olarak incelemistir. Temel olarak bor¢larin 6zsermayeye orani
ve faiz giderlerinin arttig1 ve isletmenin faiz karsilama oraninin diistiigii sonucuna varmistir.
Ayrica aktiflestirmeden kaynakli olussan amortisman gideri ve bor¢lardan kaynakli faiz
giderlerinin artmasinin karlilik oranlarini azalttig1 sonucuna varmistir.

Yiicel ve Adiloglu (2016), uluslararas1 muhasebe standartlar1 ile Tiirkiye
uygulamalarin1 karsilagtirmis, bu kapsamda Tiirk Hava Yollar1 finansal tablolar1 varlik,
yiikiimliilik, net kar gibi kalemleri incelemistir. Ayrica UFRS 16 standardinin finansal
tablolara ve finansal oranlara etkilerini benzer sekilde Amerikan Havayolu sirketi Delta
Airlines finansal tablolarindan 2014 ve 2015 yillar1 i¢in karsilastirmali olarak yorumlamistir.

Oztiirk ve Sercemeli (2016), UFRS 16 standardinin finansal oranlara etkilerini
incelemek amaciyla bir Tiirk hava yolu sirketi olan Pegasus havayollarimin 2015 finansal
tablo verilerini incelemistir. Bu kapsamda borg¢/6zkaynak, borg/varlik, varlik karliligr ve
0zkaynak karlilig1 oranlarini incelemistir. Buna gore aktiflestirme sonrasinda borg/6zkaynak,
borg/varlik ve 6zkaynak karlilig1 oranlarinda artis sonucuna ulagirken varlik karliligi oraninda
azalis sonucunu ¢ikarmistir.

Sari, Altintag ve Tas (2016), UFRS 16 faaliyet kiralamasi islemlerinin yapisal
aktiflestirilmesinin Tiirk perakende sektoriine etkisini incelemistir. Bu kapsamda Borsa
Istanbul’da perakende sektdriinde faaliyet gosteren 13 firmanm 2010-2014 yillar1 arasindaki
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finansal tablo verileri incelenmistir. Bu kapsamda borg¢/6zkaynak, borg/varlik, varlik karlilig
ve Ozkaynak karlilig1 oranlarinin aktiflestirme once ve sonrasinda anlamli sekilde degisim
gosterip gostermedigini test etmistir. Arastirma sonucunda varlik ve ylikiimliiliiklerde anlamli
degisim sonucu bulunurken, diger oran ve finansal tablo kalemlerinde yillara gore farkliliklar
gbzlenmistir. Bunun nedenleri arasinda 6rneklem boyutunun azligi ve finansal tablolardaki
verilerin sinirli olmasi belirtilmistir.

Oztiirk (2016), UFRS 16 standardinin hava yolu sirketlerine olan etkisini incelemistir.
Bu baglamda Tiirkiye ve Almanya’da faaliyet gosteren hava yolu sirketlerinin finansal ve
faaliyet kiralamasi islemlerini karsilastirmis ve s6z konusu sirketlerin mali yapi analizini
yaparak standardin olast etkilerini ortaya koymustur.

Akbulut (2017), faaliyet kiralamas1 islemlerinin aktiflestirilmesinin finansal tablo ve
finansal oranlara olan etkisinin Borsa Istanbul sirketleri iizerinde incelemistir. Bu baglamda
farkli sektorlerde faaliyet gosteren bu sirketlerin aktiflestirme Oncesi ve sonrasi finansal
oranlar1 ve finansal tablolar iizerindeki degisimlerin anlamli olup olmadig: test edilmistir.
Yapilan analizlerin sonucunda diger ¢alismalarla paralel etkiler gozlenmekle beraber yillar
aras1 farkliliklar tespit edilmistir.

Tiirkiye’de UFRS 16 Kiralamalar standardinin faaliyet kiralamasi islemlerine yonelik
getirdigi degisimleri inceleyen c¢alismalar uluslararasi calismalar ile benzer sonuglara
ulagmistir. Caligmalar bu standarttan en ¢ok etkilenecegi tahmin edilen havacilik sektori
tizerine yapilmustir, diger yandan perakende sektorii de incelenmistir.

Bir sonraki boliimde Tiirkiye’de yapilan degisik sektorlere katki sagmak amaciyla
telekomiinikasyon sektdriinde faaliyet gosteren Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. iizerine bir
vak’a incelemesi yapilacaktir.

3. TURCELL ILETIiSIM HiZMETLERI A.S. UZERINE VAK’A
CALISMASI

Bu béliimde, yapisal aktiflestirme yontemi Borsa Istanbul’da faaliyet gdsteren
Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. ve Bagli Ortakliklar sirketinin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik
2015 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolar ve dipnotlarindan
elde ettigimiz verilere uygulanarak, karsilastirilmali olarak yorumlanacaktir.

Iptal edilemeyen kira sozlesmelerinin gelecekteki minimum 6deme tutarlarmin
toplami1 vadelerine gore ve faiz orani, toplam varliklar ve vergi oran1 Tablo 2’deki gibidir.
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Tablo 2. Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. 31.12. 2015 ve 31.12.2016 Tarihinde Sona
Eren Hesap Donemlerine Ait Konsolide Finansal Tablo ve Dipnotlarindan Segilmis Veriler

Ac¢iklama 2015 2016
Vadesi 1 yildan az olan 163.526.000 163.336.000
Vadesi 1 yil ile 5 y1l arasinda olan 206.030.000 345.374.000
Vadesi 5 yildan uzun olan 7.478.000 101.328.000
Faiz Oram 0,10 0,10
Toplam Varliklar 26.184.223.000 31.600.158.000
Vergi Orani 0,20 0,20
Raporlanan Net Kar 2.069.893.000 1.511.736.000
Raporlanan Toplam Yukumlulikler 11.784.969.000 15.531.761.000
Raporlanan Toplam Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 14.399.254.000 16.068.397.000

Turkcell Iletisim Hizmetleri A.S. Borsa Istanbul’da mobil telekomiinikasyon
sektorlinde faaliyet gOsteren bir sirkettir ve bundan sonra kisaca Turkcell olarak anilacaktir.
Turkcell’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait
konsolide finansal tablolar1 ve dipnotlarini inceledigimizde kiralama islemleri ile ilgili
boliimde faaliyet kiralamasi ile ilgili bilgilere ulasilabilmektedir. Turkcell’in kiraci
durumunda olup faaliyet kiralamasi ile radyo, transmisyon hatti, ofis, internet kapasite
kiralama gibi konularda sézlesmeler yapmakta oldugu goriilmektedir. S6z konusu faaliyet
kiralama sozlesmelerinin ¢esitli bitis tarihleri bulunmaktadir. Turkcell’in kiralama ddnemi
sonunda kiraladig1 varlig1 satin alma hakki bulunmamaktadir (Turkcell Iletisim Hizmetleri
A.S. 2016, 2015).

Tablo 2’de goriildiigii gibi 31 Aralik 2016 (31 Aralik 2015) tarihi itibariyle iptal
edilemeyen kira sozlesmelerinin gelecekteki asgari 6deme tutarlarinin toplami vadesi 1 yildan
az olan faaliyet kiralamalar taahhiitleri 163.336.000 TL (163.526.000 TL), vadesi 1 yil ile 5
y1l arasinda olan faaliyet kiralamalar: taahhiitleri 345.374.000 TL (206.030.000 TL) ve vadesi
5 yildan uzun olan faaliyet kiralamalar1 taahhiitleri 101.328.000 TL (7.478.000 TL) olarak
konsolide finansal tablo dipnotlar1 igindeki Kiralama islemleri bashg altinda agiklanmistir
(Turkcell iletisim Hizmetleri A.S. 2016, 2015).

31 Aralik 2016 (31 Aralik 2015) tarihi itibariyle Turkcell toplam varliklari
31.600.158.000 TL (26.184.223.000 TL), raporlanan net kar1 1.511.736.000 TL
(2.069.893.000 TL), raporlanan toplam yukimlilikleri 15.531.761.000 TL (11.784.969.000
TL) ve raporlanan ana ortakliga ait toplam 6zkaynaklar1 16.068.397.000 TL (14.399.254.000
TL) olarak gorilmektedir.

Tablo 3. Gelecek Nakit Akiglarinin Vadeye Gore Siirelerinin Tahmini

Aciklama\Y1l 2015 2016
Vadesi 1 yila kadar 1 1
Vadesi 1 yil ile 5 yil arasi: N_(1-5) 1,25 2,11
Toplam Gelecek Nakit Akiglarinin Ortalama Siresi: N_(stre) 2,3 3,74
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Tablo 3’ten de goriildiigl lizere vadesi bir yila kadar olan gelecek nakit akislarinin
ortalama siiresi her iki yil i¢in 1 yil, vadesi bir yil ile bes yil arasinda olan gelecek nakit
akiglarinin ortalama stiresi 2015 yili i¢in 1 y1l 3 ay, 2016 yili i¢in 2 y1l 1 ay, toplam gelecek
nakit akislarinin ortalama siiresi bes yildan uzun olan faaliyet kiralamasi taahhiitleri ise 2015
yilt i¢in 2 y1l 4 ay, 2016 yil1 i¢in 3 y1l 9 ay olarak tahmin edilmistir.

Aktiflestirilecek Faaliyet Kiralamas1 Yiikiimliliiklerinin Tahmini Bugiinkii
Degerinin Hesaplanmasi: Faaliyet kiralamasi kira sozlesmelerinden kaynakli ortalama
streler tahmin edildikten sonra aktiflestirilecek kira yiikiimliliginin  degeri
hesaplanabilmektedir. S6z konusu hesaplama icin vadelerine gore asgari kira 6demeleri, faiz
orani ile bir onceki kisimda hesaplanan vadelerin ortalama tahmini siirelerine ihtiyag
duyulmaktadir. Dolayisiyla aktiflestirilecek faaliyet kiralamasi yiikiimliiliiklerinin tahmini
bugiinkii degeri 31.12.2016 ve 31.12.2015 yillar1 i¢in sirasiyla 503.128.718 TL (342.140.165
TL) olarak hesaplanmistir.

Toplam Kiralama Omrii ve Kalan Kiralama Omrii Hesaplamasi: Toplam
kiralama Omrii ve kalan kiralama Omriinlin hesaplanmasi varlik/bor¢ orani olarak tabir
ettigimiz kira varliginin bugilinkii degeri ile kira yiikiimliliigliniin bugiinkii degeri orani
hesaplamasinda kullanilacak 6nemli iki unsurdan biridir. Digeri asgari kira 6demelerinin
toplam kira dmrii ve kalan kiralama 6mrii boyunca hesaplanan bugiinkii degerlerinin oranidir.
Bu oranin bir sonraki agsamada deginilecektir.

Turkcell’in kiralamasini yaptig1 radyo, transmisyon hatti, ofis, internet kapasite gibi
varliklarin toplam kiralama siiresi ve kalan kiralama siiresinin tespiti olduk¢a zordur. Bu
anlamda islemleri kolaylagtirmak ve makul bir siire tahmin edebilmek icin kalan kiralama
stiresini toplam gelecek nakit akiglarinin ortalama siiresine ve toplam kiralama siiresini de
kalan kiralama siiresinin 2 katina esitlenmistir (Pettersson ve Brolin. 2014).

Tablo 4. Turkeell Iletisim Hizmetleri A.S. 2015 ve 2016 Toplam ve Kalan Kiralama

Omri
Toplam Kiralama Omrii ve Kalan Kiralama Omrii 2015 2016
Kalan Kiralama Omri 2 4
Toplam Kiralama Omrii 4 8

Asgari kira o6demelerinin toplam ve kalan kira émri boyunca hesaplanan
bugiinkii degerlere indirgeme katsayilari: Asgari kira 6demelerinin toplam ve kalan
kiralama Omrii siireleri bazinda faiz oran ile birlikte tahmini bugiinkii degere indirgemede
kullanilan katsay1 degeri hesaplamasi yapilir. Bu hesaplanan katsayr degerleri ile kalan
kiralama suresi ve toplam kiralama siiresi yardimiyla kira varliginin bugiinkii degeri ile kira
yiikiimliiliigliniin bugiinkii degerinin oran1 hesaplanir.

Tablo 5. Asgari kira 6demelerinin toplam ve kalan kira dmri boyunca hesaplanan
tahmini bugiinkii degerlerinin toplami

2015 2016
BDXAKO TKO 2,73 3,73
BDXAKO KKO 1,65 2,73
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S6z konusu hesaplamalar yapildiginda toplam kiralama 6mrii boyunca asgari kira
O0demelerinin bugiinkii degere indirgeme katsayis1 2015 ve 2016 yillar1 i¢in sirasiyla 2,73 ve
3,73 ve kalan kiralama émru boyunca asgari kira ¢demelerinin buglinkii degere indirgeme
katsayist 1,65 ve 2.73 olarak hesaplanmuigtir.

Kira Varhgmmin Bugiinkii Degeri / Kira Yiikiimliiliigiiniin Bugiinkii Degeri: Kira
varliginin bugiinkii degerinin kira ylikiimliiliigiiniin bugiinkii degerine oraninin hesaplanmasi,
tahmini kira varhi@im1 hesaplamaya yarayacaktir. Bu baglamda bir onceki kisimda
buldugumuz kalan kiralama siiresinin toplam kiralama siiresine orani ile toplam kiralama
Omrii boyunca asgari kira odemelerinin bugiinkii degere indirgeme katsayisinin kalan
kiralama omrl boyunca asgari kira 6demelerinin bugiinkii degere indirgeme katsayina orani
carpilarak s6z konusu kira varliginin bugiinkii degeri/kira yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
bulunabilmektedir.

S6z konusu hesaplamalar yapildiginda kira varliginin bugiinkii degerinin kira
yiikkiimliiliiglinlin bugiinkii degerine oran1 2015 ve 2016 yillar1 i¢in 0,83 ve 0,68 olarak
hesaplanmustir.

Kira Varh@min Bugiinkii Degeri: Kira varliginin bugiinkii degeri yani bilangoda
varliklarin ne kadar artacagim1 gosteren tutarin hesaplanmasi ig¢in kira yiikiimliliigiiniin
bugunki degeri ile kira varliginin bugiinkii degerinin kira yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degerine
olan orani ¢arpilarak hesaplanmaktadir.

Kira varliginin bugilinkii degeri 2015 ve 2016 yillart i¢in 283.976.337,19 TL ve
342.127.528 TL olarak hesaplanmistir. Bu tutar Turkcell’in aktiflestirme sonrasindaki bilango
toplam varliklarin artacag tutar1 belirtmektedir.

Ozkaynak Degisim Degeri: Faaliyet kiralamasi taahhiitlerinin aktiflestirilmesinin
finansal tablolara ve finansal oranlarina olan etkisini irdelerken 6zkaynak degisim degeri
onemlilik arz etmektedir. Ozkaynak etkisi, defter degeri etkisi ve net dagitilmanus karlar
tizerindeki etki olarak da ifade edilmektedir. Bu degerin hesaplanmasinda kira
yiikiimliiliigliniin bugiinkii degerinden kira varliginin bugiinkii degeri ¢ikarilir ve vergi 6ncesi
tutar hesaplanmaktadir.

Turkcell i¢in hesapladigimiz 2015 yil1 342.140.165 TL kira yilikiimliiliigliniin bugiinkii
degeri ile 283.976.337,19 TL olan kira varliginin bugiinkii degeri arasindaki farktan vergi
orant diisiildikten sonra 2015 yili Turkcell’in 6zkaynak degisim degerine ulasilabiliriz.
Boylece 2015 ve 2016 yillar i¢in sirastyla Turkcell 6zkaynak degisim degeri 46.531.062,48
TL ve 128.800.952 TL olarak hesaplanmistir.

31



The Journal of Accounting and Finance April/2018

Tablo 6. Yapisal Aktiflestirme Sonrasi Verilerin Yillara Gore Finansal Durum
Kalemlerine Etkisi

Mevcut Aktiflestirme Sonrasi Degisim
ToplamVarhklar 2015 26.184.223.000 26.468.199.337 0,01085
Toplam Yukumlulukler 2015 11.784.969.000 12.127.109.165 0,02903
Toplam Ozkaynaklar 2015 14.399.254.000,00 14.352.722.937,52 -0,0032
ToplamVarhklar 2016 31.600.158.000 31.942.285.528 0,01083
Toplam Yukumlulukler 2016 15.531.761.000 16.034.889.718 0,03239
Toplam Ozkaynaklar 2016 16.068.397.000 15.939.596.048 -0,008

Tablo 6 incelendiginde Turkcell iletisim Hizmetleri A.S.’nin 31 Aralik 2015 ve 31
Aralik 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait konsolide finansal tablolar ve
dipnotlarindan elde edilen veriler {izerine yapilan yapisal aktiflestirme yOnteminin toplam
varliklar, toplam yiikiimliilikler ve toplam 6zkaynaklar tizerindeki etkisi gorulmektedir. Buna
gore her iki yilda da toplam varliklarin ve toplam yiikiimliiliiklerin aktiflestirme sonrasinda
beklenen sekilde artis gdsterdigi goriilmektedir. Toplam 6zkaynaklar ise her iki yilda azalis
gosterdigi goriilmektedir.

Tablo 7. Yapisal Aktiflestirme Sonrasi Verilerin Yillara Gore Finansal Oranlara Etkisi

Mevcut Aktiflestirme Sonrasi Degisim
Varhk Karhhg 2015 0,079051152 0,076445017 -0,0329677
Bor¢/Ozkaynak Oram 2015 0,818443025 0,844934388 0,032367999
Ozkaynak Karliig 2015 0,143750016 0,140974082 -0,01931084
Bor¢/Varhk Oram 2015 0,450079004 0,458176584 0,017991464
Varhk Karhhg 2016 0,047839508 0,043294806 -0,09499893
Bor¢/Ozkaynak Oram 2016 0,966603016 1,005978424 0,040735863
Ozkaynak Karlihgi 2016 0,09408132 0,086760985 -0,07780859
Bor¢/Varhik Oram 2016 0,491508967 0,501995692 0,021335776

Tablo 7°de ise yapisal aktiflestirme sonrasi verilerin yillara gore finansal oranlar

tizerindeki etkileri ve degisimleri goriilmektedir. Buna gore Turkcell’in varlik karliligr ve
Ozkaynak karliligimin aktiflestirme sonrasinda 2015 yili igin sirasiyla %3,3 ve %1,9 oraninda
azaldig1 goriilmektedir. Diger taraftan borg/6zkaynak orani ve borg/varlik orani ise 2015 yili
icin sirastyla %3,2 ve %1,8 oraninda artis gostermistir. Turkcell 2016 yil1 verilerine yapisal
aktiflestirme yontemi uygulandiginda 2015 yili verilerine benzer sekilde varlik karliligi ve
O0zkaynak karhiligimin azaldigi, borg/6zkaynak oran1 ile borg/varlik oranmin arttif
gozlenmistir.

32



Muhasebe ve Finansman Dergisi Nisan/2018

Turkcell’in 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar1 ve dipnotlarindan elde edilen verilere UFRS 16: Kiralama
Islemleri Standardinin getirdigi hiikiimlerin ve degisikliklerin onderliginde, kabul edilen
varsayimlara dayanarak yapisal aktiflestirme yontemini uygulanmistir. Bdylece Turkcell
bilancosundaki toplam varliklarin, toplam yiikiimliiliiklerin ve toplam 6z kaynaklarin nasil
degistigini goézlenmistir. Ayrica finansal oranlar ¢ercevesinde varlik karliligi, bor¢/6zkaynak
orani, 6zkaynak karlilig1 ve bor¢/varlik oraninin nasil degistigi goriilmiistiir. Bunlar1 kisaca
Ozetleyecek olursak, toplam yilikiimliiliikklerin yaklagik yiizde 3 arttigini, toplam varliklarin
yaklasik ylizde 1 artis gosterdigi sonucuna varilmistir. Bunun yani sira inceledigimiz finansal
oranlardan 2015 yili i¢in varlik karhiliginin ylizde 3,2 azaldigini ve 6zkaynak karliliginin
yiizde 1,9 azaldigmi séylemek miimkiindiir. Bor¢/6zkaynak oraninin yiizde 3,2 arttigini,
borg/varlik oraninin ise yilizde 1,8 arttigini sdyleyebiliriz. 2016 yili i¢in ise varlik karliliginin
yiizde 9,4 azaldigimi ve ozkaynak karliliginin yiizde 7,8 azaldigim1 sdylemek miimkiindiir.
Borg/6zkaynak oraninin ylizde 4 arttigini, bor¢/varlik oraninin ise yiizde 2,1 arttigim
sOyleyebiliriz. Dolayistyla biitiin bu oranlar ve bilango kalemleri incelendiginde yeni
yontemin ortaya ¢ikardig: farklar daha iyi goriilmektedir.

4, SONUC VE ONERILER

Calisma kapsaminda, UMS 17 standardinin kiralama islemlerini, finansal kiralama ve
faaliyet kiralamasi olarak ikiye ayirmasi ve yalnizca finansal kiralama islemlerinin
aktiflestirmesini gerekli gdérmesi sonucunda olusan problemler irdelenmeye calisilmigtir.
UMS 17 kaynakli problemler giderilmek amaciyla Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu
ve Amerikan Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan UFRS 16 Kiralamalar
standard1 olusturulmustur. UFRS 16 standardinin 1 Ocak 2019°da uygulanmaya baglamasiyla
kirac1 taraf sirketler acisindan faaliyet kiralamasi islemlerinin raporlamasi tipki UMS 17
standardindaki finansal kiralama islemlerinin raporlamasi gibi yapilmaya baslanacaktir, yani
aktiflestirilip bilancoda raporlanacaktir.

Calisma genel olarak s6z konusu degisimlerin finansal tablolara ve finansal oranlara
etkisini incelemeyi amaglamistir. Bu baglamda kiraci taraf sirketlerin faaliyet kiralamasi
islemlerini aktiflestirmek amaciyla akademik literatiirde temel olarak kullanilan yapisal
aktiflestirme yontemi kullanilmistir. Yontemin uygulanmasini detayli olarak agikladiktan
sonra Borsa Istanbul’da telekomiinikasyon sektdriinde faaliyet gosteren Turkcell Iletisim
Hizmetleri A.S. 31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemlerine ait
konsolide finansal tablolar1 ve dipnotlar1 ¢er¢evesinde ulasilan bilgiler yapisal aktiflestirme
yontemi ile incelenip, finansal tablo ve sectigimiz finansal oranlarda degisim incelenmistir.

Arastirma sonucunda toplam varliklarin ve toplam yiikiimliliiklerin aktiflestirme
sonrasinda artig gosterdigi; toplam Ozkaynaklarin ise her iki yilda azalis gosterdigi
gorilmistiir. Varlik karliligr ve 6zkaynak karliliginin aktiflestirme sonrasinda azaldigi tespit
edilmis, diger taraftan borg/6zkaynak orani ve borg/varlik oraninin artis gosterdigi sonucuna
varilmstir.

Arastirma, bir sirket iizerinde vak’a temelli detayli bir c¢alisma olmasi ve
telekominikasyon sektorinid incelemesi agisindan 6nemli sayilabilir. Diger yandan farkli
sektorlerin incelenmesi ve kendi iglerinde ve birbirleriyle karsilagtirilmasi literatiire katki
saglayabilir. Ayrica UFRS 16 standardinin uygulamaya baslanmasi sonrasindaki finansal
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raporlar incelenerek beklenen degisimleri ortaya ¢ikarip ¢ikarmadigi ile ihtiyaci karsilayip
karsilamadig1 yatirimeiya yonelik kaliteli, glivenilir, ihtiyaca cevap veren, gergege uygun ve
karsilastirilabilir raporlama sunma kabiliyeti a¢isindan hangi konumda oldugu incelenebilir.
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