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Ozet: Calismamin amaci kredi kayip karsiliklarinin makro ekonomik dengelerle iletisimini
analiz ederek Tiirkiye icin hangi degiskenin kredi kayip karsiligiyla etkilesim
icinde oldugunu anlayarak literatiire katkida bulunmaktir. Bu amag
dogrultusunda calismada kredi kayip karsiiguun makroekonomik degiskenlere
etkileri kapsamli bir sekilde alinmistir. Oncelikle Tiirkiye’deki sorunlu kredilerinin
durumu gerceklesmeler dogrultusunda ele alinmis ve sorunlu kredilerin bankacilik
sektériine ve makro ekonomik etkileri irdelenmistir. Akabinde yerli ve yabanct
literatiir taramasina yapilmistir. Son béliimde ise kredi kayip karsiiguun makro
ekonomik dengelere etkisi banka ve makro ekonomik degiskenlerle panel ve
zaman serisi analizleri ile test edilmistir. Havuzlandirnilmis statik ve Dinamik
regresyon sonuglarina gére Ekonomik btiytiimedeki azalis kredi kayip karsiliginda
artisa neden olmustur. Benzer sekilde kurda meydana gelen artis (TL’nin
degersizlesmesi) kredi kayiyp artisa neden olmustur. M3 para arzindaki ve faiz
oramundaki artis ise kredi kayp karsihigimi azaltmistir. Enflasyon ve faiz
degiskenleri istatistiksel olarak anlamsiz sonu¢ vermistir. Bankaciikla ilgili
toplam aktifler ve personel sayist degiskenlerinin istatistiksel olarak anlamsiz
oldugu anlasiumistir. Zaman serisi analizinde ise Enflasyon ve faiz degiskenleri
istatistiksel olarak anlamsiz sonug vermis olup diger degiskenler statik ve dinamik
analizle ayni sonuglart vermistir. Her tic model toplu olarak ele alindiginda ¢alisma
literatiire Tiirkiye’de kredi kayip karsiiginin ekonomik btiytime, kur ve para arzt
ile belirlendigi sonucunu kazandurnustir.
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Abstract: The purpose of the study is to analyze the macroeconomic balance
communication of loan loss provisions and to contribute to the literature by
understanding what variables interact with credit losses for Turkey. For this
purpose, the effects of the macroeconomic variables of the credit loss provision in
working have been taken in a comprehensive way. Firstly, the situation of the
problematic loans in Turkey was discussed in the direction of realization and the
banking sector of the problematic loans and the macroeconomic effects were
examined. It was followed by a search of domestic and foreign literature. In the
last part, the effect of the macroeconomic stabilization of the loan loss reserve was
tested by panel and time series analyzes with bank and macroeconomic variables.
The decline in economic growth due to the pooled static and dynamic regression
results led to an increase in the credit loss reserve. In the same way, the increase
in wages (the devaluation of the TL) led to an increase in credit losses. The increase
in the M3 money supply and the interest rate has reduced the credit loss reserve.
Inflation and interest rate variables gave statistically insignificant results. It is
understood that the variables related to the total assets and the number of
personnel related to banking are statistically insignificant. In the time series
analysis, the inflation and interest variables gave statistically insignificant results,
while the other variables gave the same results as the static and dynamic
analysis. When all three models are considered collectively, the study literature
has given the result that credit loss in Turkey is determined by economic growth,

exchange rate and money supply.
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I.GIRIS

Tark bankacilik sisteminde yeniden yapilanma slrecinin en O6nemli
yapitaslarindan biri 4389 sayili Bankalar Kanunu’nun yayimlanmasidir.
Bankalar Kanunu’nun temel cercevesi, bankacilik sektértini tek elden
denetleyecek denetim otoritesinin olusturulmasinin yaninda uluslararasi
standartlar  cercevesinde yoOnetilmesidir. Bu amacla olusturulan
mekanizmalarin en 6nemlilerinin basinda kredi kayip karsiliklar: gelmektedir.
Banka en iyi sekilde yonetilse bile yine de kayiplarla karsilasacaktir, bu
dogaldir, ancak o zaman bile faaliyetlerinin sorunsuz stirdiirebilmesinin bir
yolu vardir: Karsilik ayirmak. Bu yonu ile karsilik tam anlami ile bankaciligin
sigortasidir(Ozgir,2000:32).

Temel islevlerinin mevduat toplamak ve topladiklari mevduatlar: kredi olarak
kullandirmak olan bankalar, yontem uygulamalarina ragmen kredi risklerini
minimize edememekte ve batik kredilerle karsi karsiya kalmaktadir. Bu amag
dogrultusunda bankalar, kullandirdiklar: kredilere belirli oranlarda karsilik
aywrarak kendilerini, kredi kayiplarindan dolay: olusabilecek zararlara karsi
korumaya calismaktadirlar. Kredi kayip karsiligi (Loss Loan Provision) olarak
kullanilan bu kavram, makroekonomik dengeleri de oOnemli sekilde
etkilemektedir.

Banka karsiligi, mevcut portfdytindeki kredilerde gerceklestigi dustintlen
ancak henitiz tespit edilememis kayiplar1 icin, portféytinde hentiz
gerceklesmemis ancak gelecek donemlerde gerceklesmesi beklenen kayiplar
icin ve/veya bunlarin her ikisi icin de ayrilabilir. Bununla birlikte diger
sirketlere gore daha fazla gliven unsuruna ihtiya¢ duyan bankalar kayiplarini
fazla olarak gostermek istemezler.

Calismanin amact kredi kayip karsiliklarinin makro ekonomik dengelerle
iletisimini analiz ederek Turkiye icin hangi degiskenin kredi kayip karsiligiyla
etkilesim icinde oldugunu anlayarak literattire katkida bulunmaktir. Bu amacg
dogrultusunda c¢alismada kredi kayp karsihiginin makroekonomik
degiskenlere etkileri kapsamli bir sekilde ele almmacaktir. Oncelikle
Tuarkiye’deki sorunlu kredilerinin durumu gerceklesmeler dogrultusunda ele
alinacaktir. Sorunlu kredilerin bankacilik sektdértine ve makro ekonomik
etkilere etkisinin irdelenmesinin ardindan yerli ve yabanci literattir
taramasina yer verilecektir. Son boéliimde ise kredi kayip karsiliginin makro
ekonomik dengelere etkisi banka ve makro ekonomik degiskenlerle panel ve

zaman serisi analizleri ile test edilecektir. Bu baglamda temel makroekonomik
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gostergeler olan Gayrisafi yurt ici hasila (GSYIH), enflasyon, kur, faiz orani ve
M3 genis kapsaml para arzi ile bankacilikla ilgili iki dnemli gbsterge olan aktif

orani ile banka caligsan sayilar1 ekonometri analize eklenecektir.

II. TURKIYE BANKACILIK SEKTORUNDE SORUNLU KREDILERIN
DURUMU VE KREDi KAYIP KARSILIGINDAKI GELISMELER

1980 kararlari ve sonrasinda benimsenen politikalar, yasanan kronik
enflasyon, doviz ve faiz riskinin artmasi, kredi maliyetlerinin ytikselmesi batik
ve sorunlu (takipteki) krediler problemini beraberinde getirmistir (Yildirim,
1984: 14). Bankalar tarafindan kullandirilan kredilerin vadeleri gelmesine
ragmen anapara ve faizinin 6denmemesi durumuna kredin takibe dismesi adi
verilmektedir. (Lata, 2014: 1).

Turk bankacilik tarihinde sorunlu krediler konusunda trajik artig1 2001 krizi
ile yasamistir. 2001 krizi ile birlikte kullandirilan kredilerin tgte biri batik
kredi durumuna dénmustir. Sahbaz ve Inkaya’ya gére (2014) bu dénemde
geri donmeyen krediler ti¢c farkh sekilde karsimiza ¢cikmaktadir. Bunlar; 6zel
bankalarca kullanilan ve geri donmeyen krediler, kamu bankalarinca
kullandirilan ve geri dénmeyen krediler ve iflas sonucu TMTF’ye devredilen
6zel bank baglantili bor¢ verme durumlarnidir. Grafik (1) de 1997-2016 yillar
arasinda sorun kredilerin seyri izlenebilmektedir.
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Grafik 1: Turkiye’de Sorunlu (Takibe Alinan) Kredilerin Durumu (1997- 2016)
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Kaynak: http://www.theglobaleconomy.com/Turkey/Nonperforming loans/

Grafik (1) de en dikkat cekici artis 2001 yilinda yasanmistir. Bu tarihte Turk
bankacilik sektoriinde yasanan kriz reel faiz oranlarinin ciddi sekilde
artmasina neden olmus, Uretim hacmini baltalamis ve sirketlerin bilanco
yapilarinin bozulmasini beraberinde getirmistir. Tim bu olumsuzluklarin
sonucunda bankacilik sektértinde kullandirilan kredi hacminde ciddi
daralma meydana gelmistir. Grafikten izlenebilecegi gibi 1997 yilinda sorunlu
kredilerin orani1 %2,5 seviyelerinde iken 1998 yilinda iki katindan fazla artarak
%7 seviyelerine ulasmistir. 2000 yilinda %11 seviyelerinde seyreden bu oran
krizle birlikte 3 kat artisla %29 seviyesine yikselmistir. Bu tarihten itibaren
bankacilik sisteminde gerceklestirilen koéklt degisiklikler ve dizenlemelerle
sistem oldukca gli¢li bir yapiya burtinmus ve takibe diisen kredilerde 2002
yilindan 2007 yilina kadar ciddi bir distis yasanmistir. Bu seviyeler 2016
yilina kadar korunmus olup 2016 yilina gelindiginde takipteki kredi orani %7
oraninda gerceklesmistir. Bununla birlikte BDDK 2016 yili raporuna gore
mart ayl itibariyle alt1 aydir tist tiste artis gésteren sorunlu krediler son 5 yilin
zirvesine tirmanmistir. Bur durum Grafik (2) de izlenebilmektedir.
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Grafik 2: Takipteki Alacaklar / Toplam Krediler (%, Ozel Karsilik Oncesi)
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S6z konusu tarih itibariyle toplam bankacilik sektortinde, takibe alinan

kredilerin toplam nakdi kredilere orani %3,2 olarak gerceklesmistir. Kabaca

49 milyar TL buytkltgt ulasmis olan takipteki kredilerde gelinen seviye 2011

yilindan beri yiiksek noktada bulunmaktadir. Ozellikle son yillarda kredi

takip

sayisindaki artisin en Onemli sebebi olarak turizm sektéortindeki

problemler, zayif Turk Lirasi, yluksek fonlama maliyeti ve 06zel sektor

lzerindeki baskilar sayilabilmektedir. Turkiye ‘de takipteki kredilerin gelisim

sureci grafik (3) te izlenebilmektedir.

Grafik 3: Turkiye’de Takipteki Kredilerin Gelisimi
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Grafik (3)’ e gére 2010 yilindan Mart 2017 yilina kadar Turkiye’de ki takipteki
kredi gelisimine bakildiginda tiiketici kredileri ve kredi kartlar ile KOBI ve
ticari  kredilerin hemen hemen esit bir dagilm  sergiledikleri
gozlemlenmektedir.

Kredi kullanimindaki sorunlarin sektorel olarak analiz edildiginde Toptan
Ticaret ve Komisyonculuk ile Tekstil ve Tekstil Urlinleri Sanayiindeki
kredilerin takibe dtististe bas: cektigi géortilmektedir. Grafik (4), Mart 2017 yil1
itibariyla Turkiye’de Sektorlere iligkin Takibe Doéntisim Oranlar: detaylica
izlenebilmektedir.

Grafik 4: 2017 Turkiye’de Kredi Kullanim Oranin (Mart 2017 [tibariyle)
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Grafik (4) e gore Toptan Ticaret ve Komisyonculuk ile Tekstil ve Tekstil
Urtinleri Sanayiindeki takibe déntisim orani %4.57 ve %3,61 ile basi
cekmektedir. Bu iki sektorti perakende ticaret ve kisisel tirtinler sektora takip
etmektedir. En az kredi déntisim orani ise Elektrik, gaz ve Su Kaynaklari
Uretim ve Dagitim Sanayii ile Arastirma, Danismanlik, Reklam ve Diger

Faaliyetler sektortinde gerceklesmistir.

Bankalar, S6z konusu takibe déntisiim orani ve mali tablolarina yansitmak

suretiyle tahsil edemedikleri portfoy deger kayiplarini, vadelerinde ertelemeye
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gittikleri kredi kullandiriglarini ve kredi portféylerindeki cari kayiplar: karsilik
ayirmak suretiyle raporlamaktadirlar. Acar’a goére (2010) karsilik terimi,
bankalarin varliklarinin temel kalemlerinden kredi alacaklarinda meydana
gelen ya da gelmesi olasi zararlar icin ayirdiklari ihtiyatlar1 tanimlamak
amaciyla kullanilmaktadir. Bu durum da dogrudan bankacilik sektoriing,

finans sektértinti ve makroekonomik dengeleri olumsuz yonde etkilemektedir.

III. SORUNLU KREDILERIN BANKACILIK SEKTORUNDE YARATTIGI
OLUMSUZ ETKILER

Sorunlu krediler bankacilik sektértine ve buna bagli olarak makroekonomik
dengelere olumsuz etkide bulunurlar. Bankalar kredi tahsis ederken ytiksek
ve dusuk riskler arasinda orta yolu bulmak durumundadirlar. Agaoglu’na
(1989) gore bu sart1 gerceklestiremeyen ve dtistik dlizeyde riski tizerine alan
bankalar, pazardaki o6nemli pek cok firsati ellerinden kaciracaklardir.
Takipteki krediler bankacilik sektoriinde cesitli problemleri de beraberinde
getirmektedir (Dickinson ve Hou ,2007: 5). Ayrica bankalarin takipteki kredi
sayis1 ile basarisizlik orani arasinda dogru oranti oldugu distintildtigtinde s6z
konusu basarisizligin bankalarin performans verimliligini de olumsuz yénde
etkilemektedir. Bu durumda, takipteki kredi sorununu daha da
tetiklemektedir.

S6z konusu durumun yarattigi sorunlarin basinda finansal krizler
gelmektedir. Diger bir ifadeyle gelismis ve gelismekte olan tlkelerde takipteki
kredi miktar1 orani ile banka basarisizliklar1 ve tlkedeki finansal krizlerin
genel olarak iligkili oldugu kabul edilmektedir. Polodoo vd. (2015) bu
durumun ekonominin itici glici olan reel sektdéri negatif etkiledigini
savunmaktadir. Takip hesaplarina aktarilan bir kredi, dogrudan banka
bilancosunu olumsuz etkileyecek ve bilancodaki kredi hesaplari azalirken
takipteki hesaplar artti kaydedecektir. Bu durumun dogal sonucu olarak
bankalar kazandiklari dlizenli kredi faizi kazancindan mahrum kalacaklardir
(Selimler, 2015: 169). Boylelikle takip stirecinde 6zel karsilik ayiracagindan
da faiz dis1 giderleri artacak, zaten vade uyumsuzlugu ile faaliyetlerine devam
ettiginden, kisa vadeli olarak bagladiklari kaynaklarini ne zaman tahsil

olunacagi bilinmeyen hesaplara baglamis olacaktir.

Sorunlu kredilerin ilk etkisi bankacilik sektérti Gizerinde olmaktadir. Sorunlu
krediler banka bilancosunu bozrak aktif pasif dengesini bozacak, banka
likidite oranlarini olumsuz yénde etkileyecektir. Bununla birlikte ayrilan 6zel

karsilik oranlarinda artis meydana gelecek ve karlilik bu durumdan olumsuz
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yonde etkilenecektir. Bu durumdan mali sektériin yaninda reel sektoér de
dogrudan etkilenecektir. Bu durumun sonucu olarak kredi maliyetleri
artacak, kredi talebinde bulunan reel sektére bankalar kredi vermekte isteksiz
davranacaklardir. Bu durum finansman ihtiyac: icinde olan isletmeleri de
olumsuz anlamda etkileyecek ve isletmeler Uretimi kisarak isten cikarma
yoluna gidebileceklerdir. Ayrica takibe diisen kredi miktar:1 kadar daha az kar
elde edecek olan kamu bankalari, ilgili tutar kadar bulitceye daha az kaynak
aktarmig olacaklar ve bltgce TUzerinde olumsuz etki meydana

getireceklerdir(Hatipoglu vs.2015:87).
IV. LITERATUR

Liu vd. (1997) literattirdeki kredi kayip karsiliklarinin, banka hisse senedi
getirileri ve gelecekteki nakit akislar1 ile pozitif olarak iliskili oldugunu
varsayimindan hareketle yapmis olduklar1 calismalarinda s6éz konusu
durumun sadece sermayeli bankalar icin sadece gecerli oldugunu tespit
etmislerdir. Kima ve Krossb (1998) calismalarindal989 yilinda yapilan
bankacilik dtizenlemelerinin 6ncesinde ve sonrasinda kredi kayip karsilig ile
bankalarin sermaye iliskilerini arastirmislardir. Calisma sonucu dustk
sermaye oranli bankalarin, 1990-1992 déneminde, 1985-1988 doénemine
kiyasla, kredi karsiligi karsiliklarini azalttigini ve karsiliksiz kredi oranini
arttirdigini géstermektedir. Sermaye oraninin ytiksek oldugu bankalar kayip
karsiliklarinda herhangi bir farklilik gdstermemekle birlikte, 1990-1992
doneminde karsiliksiz kredi oranlarini 6nemli 6lctide artirmistir. Ahmed vd.
(1999) banka kayip karsiliklarinin gelecekteki banka kazanclari tizerindeki
etkilerini arastirdiklar1 calismalarinda kredi kayip karsiiginin gelecekteki

kazang ve kari negatif etkiledigi sonucuna ulasmislardir.

Cavallo ve Mainoni (2002) calismalarinda borchilarin kredi itibari deSerlerini.
deserlendirme tekniklerinde son zamanlardaki ilerlemelerin de etkisivle
bankanin asgari sermave gereksinimleri vaklasimivla tutarh bir sekilde kredi
kavin vedeklerini genisletmevi miimkiin kildisini1 odstermektedir. T.aeven ve
Mainoni (2003) vantiklari calismada diinvadaki nek cok bankanin. dénetisel
dureunluklarin baslamis oldugu kétti krediler icin nrovizvonu gec kalacaklan
zamana kadar erteledikleri ve duruimun bankalarnn gelir ve sermave
nizerindeki olumsu etkilerini  biUiviitt187in11  o6steren amoirik kanitlara
ulasmislardir. Pain (2003) Ingiltere merkez bankasi icin Ingiliz bankalar
11zerine vantis1i calismasinda kredi kavin karsiligt ve ekonomik biiviime

iliskisini arastirmis ve Ingiltere icin s6z konusu iki degisken arasinda negatif
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bir iliskinin varligiha ulasmistir. Kanagaretnam vd. (2009) denetcinin
itibarinin ve bankalarin kredi riskinin karsilanmasinin nivasa deSerlemesini
nasil deSerlendirdigini kredi kavin karsiligi baglaminda inceledikleri
calismalarinda banka vioneticileri ve vatirimecilar arasindaki bilgi asimetrisini
hafiflettisi ve isteSe bash kredi kavin onrovizvonuvla iletilen bileileri
oliclendirdigi sonucuna ulasmistir. Savim ve Ardic (2012) calismalarinda
kredi karsilik kalemlerinin disa vansima bicimlerini arastirdiklan
calismalarinda bhankalarin avirdigi 6zel kredi karsiliklarinin diger sirketlerden
avrt tutularak ve veregi kanunlari disindaki bir vasal diizenlemevle vergi
matrahindan indirilmesi. vergileme ilkeleri acisindan uveun g6riilmevecesi
sonucuna ulasmislardir. Hationoghi vd. (2015, Tiirk Bankacilik Sektériinde
Takinteki Kredilerin Merkezi Yénetim Biitcesi Uzerindeki Etkilerini kredi
karsiliklar1 baglaminda arastirdiklari calismalarinda hizli ve etkin bir tahsil

sistemi olusturulmasi gereklili§i sonucuna ulagmisladir.

V. EKONOMETRK ANALiZ

Calismanin bu boélimitnde kredi kayip karsihigi ile makroekonomik
degiskenlerin etkilesimi zaman serileri ve panel data analizleri ile test
edilecektir. Calismadaki analiz icin Duvan ve Yurtoglu’'nun (2004) calismasi
referans alinmistir. Calismada analize dahil olan degiskenler ceyrek dénemli
veriler olup 2005-2016 yillarim1 kapsamaktadir. Analizde kullanilan bagimlh
degisken kredi kayip karsilig1 olup 25 adet ticari banka verisi olarak analize
dahil edilmistir. Tim degiskenler oransal olarak analize dahil edilmistir.

Analizde kullanilacak bagimsiz degiskenler ise reel GSYIH, Enflasyon (GSYIH
fiyat deflatéortin 2003=100), faiz oranlar1 (hazinenin 6dtin¢ verme faiz orani),
Turk Liras: / Amerikan Dolar1 kuru (TL/$), M3 Para Arzi, i bankasi icin toplam
aktifler (i /25, i bankasinin aktif orani olup bir etkinlik gdstergesi) ve i
bankasinin a zamandaki personel sayisidir (etkinlik gbstergesi). Analizde
kullanilacak degiskenler 2 grupta secilmis olup ilk grup makroekonomik
gostergelerden olusurken (enflasyon, kur, btiyime, M3 para arzi), diger grup
bankacilik gostergelerinden (kredi kayip karsiligi, toplam aktifler, personel
sayisi) olusmaktadir.

72 | Hitit Universitesi Sosyal Bilimler Enstittisti Dergisi - Yil 11, Sayi 1, Haziran 2018



Sorunlu Krediler Baglaminda Tirk Bankaciliginda Kredi Kayip Karsiliginin Makroekonomik
Degiskenlere Etkisi: Panel Data ve Zaman Serileri Analizi

Tablo 1: Degiskenler, Sembolleri ve Kaynaklar:
Degisken Sembol Kaynak

Kredi Kayip Karsiligi lost Bankalar Birligi ve BBDK

Reel GSYIH GSYIH TUIK

Enflasyon Inf TUIK

Faiz Orani Rate TCMB

TL / Dolar Kuru TL/$ TCMB

Para Arzi M3 TCMB
Toplam aktifler Asst Bankalar Birligi ve BDDK
Personel Sayisi staff Bankalar Birligi ve BBDK

Literattire bakildiginda GSYIH degiskeninin kredi kayip karsiliklar ile ters
yonla bir iliski icinde oldugu gériilmektedir. Diger bir ifade ile kredi karsiliklar:
ekonomik bliytime tizerinde negatif bir etkiye sahiptir. Yine literattirde kur ve
faiz orani degiskeni ile kredi kayip karsiligi arasinda pozitif bir iliskinin var
oldugu kabul edilmektedir. Dolar kurundaki artis (TL/$ paritesindeki azalig)
TL’nin degerinin azalmasi anlamina gelmektedir. Boyle bir durumda tlke
icindeki mallarin fiyatlar1 goéreceli olarak ucuzlayacak, ithalat lehine bir
durum olacak ve ihracattaki artis dogrultusunda ekonomik bilylime
saglanacaktir. Daha énce belirtildigi gibi GSYIH degiskeninin kredi kayip
karsiliklar ile ters yonla bir iliski icinde oldugu g6z éntnde tutuldugunda
dolar kurundaki artis (TL’deki deger kaybi) ile kredi kayip karsiligi degiskeni
dogru orantili olacaktir. Teorik olarak faiz oranlarindaki artis ile kredi kayip
karsiligr arasinda da dogru orantili bir iliski beklenmektedir. Faizlerin artis
oldugu doénemlerde borglarina sadik olan kismin kredi kullanmada isteksiz
davranmasina neden olacaktir. Bankalar da kredi tayinlamasi yolu ile kredi
kullandirmada isteksiz davranacaklardir. Bu durumda ytksek faizle kredi
kullanan kesimler, krediye israrla ihtiyaci olan ve kredi performans: iyi
olmayan kisileri akillara getirmektedir. Bu gibi durumlarda kredi geri
dontslerinde yasanan problemler, kredi kayip karsiliginda artisa neden
olacaktir. Enflasyonist dénemlerin faiz orani ile dogru iliski i¢cinde oldugu
dustnuldiginde enflasyon artislarini 6nlemek icin alinacak tedbirler faizlerin
artmasina yol acacak ve bu durum da kredi kayip karsiligini arttiracaktir.
Diger bir degisken olan M3 para arzindaki artis, toplam talebi ve buytmeyi
dogru orantili olarak etkileyecek ve bu durumda kredi kayip karsiligi ile

negatif iliski halinde Olacaktir. Analize konu olan bankacilikla ilgili toplam
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aktifler ve banka personel sayis1 bankalarin etkinligi tizerinde dogrudan etkili

olarak kredi kayip karsiligini etkileyecegi icin géz 6ntinde bulundurulmustur.

Ekonometrik analizlerde analize dahil olan degiskenlerin birim kok
icermemesi, diger bir ifadeyle duragan olmalar1 gerekmektedir. Calismada
kullanilacak iki birim kék testinden biri Dickey ve Fuller (1981) tarafindan
gelistirilen Augmented Dickey-Fuller (ADF) testidir.

AYy =PY 1 + Z}i€=1 BilYe_; + &
(1)
AY; = a + PY_y + Xieq By + & (2)

AY, = a + 8t + PY,_{ + XX, BiAY,_| + &,
3)

(1), (2) ve (3) numarali denklemlerdeki AY;analize konu olan degiskenin birinci
farkinmi ifade etmektedir. Denklemlerdeki k gecikme uzunlugunu, t zaman
trendini , AY;_; br dénem gecikmeli fark terimini, & ise hata terimini ifade
etmektedir. ADF testlerinde H, ve H; olmak Uizere iki hipotez kurulmakta olup
bos hipotez, serinin birim koék icerdigini iddia etmektedir. Sonucta bos
hipotezin ret edilememesi birim kéktin varligi sonucunu doguracaktir. Tablo
2°deADF birim kok testleri izlenebilmektedir.

Tablo 2: ADF Birim Kok Test Sonuglari

Sabit Sabit ve trend
Seviyede Birinci Fark Seviyede Birinci Fark
lost -0.80 -3.32%** -3.02 -3.5 1%
GSYIH -0.88 -1.29** -7.69 -8.50**
inf -1.30 -1.59%** -3.47 -4.40%**
rate -1.41 -2.50%** -2.20 -4.4 1%
TL/$ -1.33 -1.60%** -5.34 -5.34x**
asst -1.41 -2.56%** -3.23 -4.43%**
staff -1.33 -1.70%** -5.34 -5.79%**
M3 -3.30 (0.88) -6.412(0.003) *** 2.120(0.61) -3.666(0.001)*

Not: *,** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik dlizeyini ifade etmektedir
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Yapilan ADF birim kok testi sonuclarina gore analize dahil edilen
degiskenlerin hicbiri seviyede duragan degilken birinci farklari alindiginda

duragan hale gelmislerdir.

Perron (1989) zaman serilerin cogunun birim kékle karakterize olamayacagini,
yasanabilecek 6nemli yapisal gelismelerin zamaninin bilinmesi varsayimiyla

s6z konusu kirilmalarin modele eklendigi bir birim kék modeli gelistirmistir.

ADF birim kok testinde kullanilan regresyon denklemleri PP modelinde de
oldugu gibi kullanilmaktadir; Bununla birlikte bir O6nceki terime ait
parametresinin (6) t istatistiginde parametrik denilemeyecek duzeltme

yapilarak, oto korelasyon problemini ortadan kaldirmaktadir.

Kullanilan regresyon denklemi;

Ayt = ,B,Dt + T[Yt—l + Uy ve ug ""I(O) (4)

Tablo 3: Philips Perron Birim Kok Sonuclari

Sabit Sabit ve Trend
Degiskenler Seviyede Birinci Fark Seviyede Birinci Fark
lost -3.521(0.07) -5.752(0.000) ** -1.968(0.165) -2.781(0.000) *
-4.842(0.000)
GSYIH -3.534(0.67) ok -3.212(0.76) -4.871(0.000) **
-4.618(0.000)
inf -3.941(0.94) ok -3.362(0.72) -4.171(0.000) *
-3.012(0.008)
rate -2.412(0.71) el -2.972(0.40) -3.912(0.000) *
-2.412(0.003)
TL/$ -2.108(0.88) ok -3.742(0.61) -3.991(0.001)*
-3.012(0.008)
asst -2.412(0.71) el -2.972(0.40) -3.912(0.000) *
-6.412(0.003)
staff -3.108(0.88) ok -3.742(0.61) -3.666(0.001)*
-4.312(0.003)
M3 -3.111(0.88) hrk -3.662(0.61) -3.606(0.001)*

Not: *, ** ve *** sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik dlizeyini ifade etmektedir

Philips perron birim kok testi de ADF sonuclar ile benzerlik géstermis olup
degiskenlerin hicbiri seviyede duragan I(0) degilken birinci farklar alindiginda

duragan I(1) sonucu vermektedir.

Hitit Universitesi Sosyal Bilimler Enstittisti Dergisi - Yil 11, Sayr 1, Haziran 2018 | 75



Utku ALTUNOZ

Ekonometrik analiz panel veri ve zaman seri analizi olmak tizere iki béltiimden
olusacaktir. Panel analiz banka verilerine dayali htikimlerin belirleyicilerini
arastirmak icin kullanilacaktir. Bu dogrultuda ekonometrik analize tabi
tutmak icin, panel verisi ve zaman serisi araclari, 6zellikle en kticik kareler
ve havuzlanmis en kucuk kareler ile istatistiksel cikarimlar kullanilir. Bu

amacla kurulan model esitlik (4) de izlenebilmektedir.

Yie =Bo+ B1X1, + B2X2; + B3X3; + P4X4 + BsX5; + BcX6i + f7X7; + uy;
(4)

Esitlik (4) de y;; kredi kayip karsihigini ifade ederken X1, t zamandaki
GSYIHy1, , X2, t zamandaki fiyatlar genel seviyesini, X3, t zamandaki nominal
faiz oranini, X4, TL/$ kurunu, X5, M3 Para arzini, X6;, t zamandaki toplam
aktifleri ( i bankasinin toplam aktifleri / 25 bankanin toplam aktifleri, X7;,
banka calisan sayisini ve u;; hata dlizeltme katsayisidir. Havuzlama OLS
yonteminin avantaji, modeldeki parametrelerin daha gtivenilir tahminlerinin
elde edilebilmesidir.

Havuzlanmis En Ktctuk Kareler Modeli (Pooled OLS) sundugu oldugu tahmin
sonuclarinin kabul ettigi hipotezlerden biri yatay kesit veri matrisleri arasinda
farkin olmadigini kabul etmesidir. Diger bir degisle, s6z konusu model biitliin
yatay kesitler icin bir ortak sabit terim tahmin etmektedir (Sayilgan ve Suisl,
2011: 84). Panel veri yéntemi firmalar,h anehalklari, ulkeler, vb. kesit
gbozlemlerinin belli bir zaman aralifinda bir araya getirilmesi olarak
tanimlanmaktadir (Baltagi, 2008: 1) .Bagimsiz olarak birlestirilen yada
havuzlanan kesit veri seti (pooled data) ise, zamanin farkli noktalarindan
(genellikle farkli yillardan) ve buytk nufuslardan rassal érnekleme yoluyla
elde edilmektedir. Eger rassal 6rnek degisik zaman doénemlerinden cekilirse,
ornek sonuclarinin birlestirilmesi, bagimsiz olarak birlestirilmis kesit
verilerini olusturmaktadir. Yani farkli rassal oOrneklemler, farkli zaman
donemlerinden saglandiginda, bagimsiz kesit verileri meydana gelmektedir.
Bu veri setlerinin 6zelligi, bagimsiz 6rneklem goézlemlerinden olusmaktadir
(Kiz1lgdl ve Ugdogruk, 2011: 378). Hem sabit terim hem de egim katsayilarinin
birimlere ve zamana gore degismedigi durumda, birlestirilmis veri
regresyonundan bahsedilmektedir. Calismada kredi kayip karsiligi ile
ekonomik bliylime arasindaki iliskinin stabil olduguna karar verilmesi nedeni
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ile en uygun tahmin yéntemi olarak havuzlamis en kug¢uk kareler tahmin
yontemi tercih edilmistir. Ayrica panel veri analizlerinde en etkin tahmin
metodunu tespit etmek icin, F testi ve Breush Pagan ve white
heteroskedasticity testi kullanmilmistir. Esitlik (4) ile ilgili statik denklem
sonugclar1 tablo (4)de izlenebilmektedir. Calismada denklem (1) statik
regresyon yontemiyle tahmin edilecektir. Ayrica kredi kayip karsiligi
degiskeninin kismen kendi gecmis gézlemlerine dayandig: varsayilmaktadir ve
bu nedenle model denklem (2) deki gibi dinamik regresyon yéntemiyle tahmin
edilecektir.

Regresyon denklemi;

Yie = Bo+ Pr1X1e + - Br X7 + 81Yie-1) + - + 61Vie—ay+ Uie
(2)

Tablo 4: Statik Esitlik icin Tahmin Sonuclar

Degiskenler Katsay1 t Istatistigi P Degeri
GSYIH -0.811(0.33) -2.18 0.000
inf 0.22(0.187) 1.11 0.001
rate 0.661(0.022) 1.00 0.001
TL/$ 0.511(0.100) 3.88 0.000
asst 0.19 (0.1306) 1.22 0.11
staff 0.07(0.040) 1.00 0.31
M3 -0.71(0.30) -1.88 0.00
Sabit terim -0.10(0.088) -1.12 0.210

Gozlem (T):25
R? =0.76
Dtizeltilmis R?=0.72
Modelin geneli icin F istatistigi: 3.40 (P Degeri: 0.00005)

Tablo 4 de parantez icindeki degerleri standart hatay: ifade etmektedir.
Modelin timtntn anlamlilig icin F testi =3.40, p-degeri = 0,00005

oldugundan icin HO (Yokluk Hipotezi, model tamamiyla anlamsizdir)
reddedilecektir ve istatistiksel olarak %5 anlamlilik diizeyinde model timtyle

anlamlidir.

R kare = 0,76 bagimh degisken olan kredi kayip karsiigi degiskenindeki
degisimlerin %76 simnin modelde yer alan aciklayici degiskenler tarafindan
aciklandigini ifade etmektedir. Modelde hesaplanan diizeltilmis R kare =0,72,
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Bagimli degiskende meydana gelen degisimlerin %72’sinin modelde yer alan

aciklayici degiskenler tarafindan aciklanacagini ifade etmektedir.

Tablo (4) deki seri korelasyon testinin de g6z Ontnde tutuldugu ve
mevsimsellik durumlarinin arastinildigr statik esitlik icin regresyon
sonug¢larina bakildiginda biyltme degiskenin katsayisi negatif egimli olup
beklentilerle uyumludur. Ekonomik blytmedeki %1 lik azalis kredi kayip
karsiliginda%0,8 oraninda artisa neden olacaktir. Kurda meydana gelecek %1
oraninda artis (TL nin %1 oraninda degersizlesmesi) kredi kayip karsiliginda
% 0.51 lik bir artisa neden olacaktir. Enflasyon, faiz ve M3 degiskenleri de
beklentiler dogrultusunda sonug vermis olup faiz oraninda %1 oraninda artis
kredi kayip karsiligini %0,66 arttirirken, enflasyondaki %1 lik artis kredi kayip
karsihigini %0.22 arttiracaktir. M3 para arzindaki %1 oranindaki artis ise
kredi kayip karsiligini %0,71 azaltacaktir. Bank personel sayisit ve toplam

aktifler degiskeni istatiksel olarak anlamsiz sonug¢ vermistir.

Dinamik analizden o6nce ceyrek verilerin kullanilmasi nedeniyle bagimlh
degiskene 4 gecikme eklenmistir. Bununla birlikte, énemsiz gecikme sayili
bagimh degiskenleri gbz ardi ettik. Tablo 5'de gosterildigi gibi, sadece ikinci
gecikmeli degisken anlaml katsayiya sahiptir. Duvan ve Yurtoglu'na gére bu
durum bu durum, bankalarin, musterilerine, 6 aya kadar olan krediler icin
hosgora gosterdikleri anlamina gelebilmektedir (Duvan ve
Yurtoglu,2004:116).

Tablo 5: Dinamik Esitlik icin Tahmin Sonuclar

Degiskenler Katsay1 t istatistigi P Degeri

GSYIH -0.68(0.112) -2.11 0.000
Kkk* (-2) *0.101(0.011)
inf 0.32 (0.187) 2.41 0.001
rate 0.512(0.022) 1.00 0.001
TL/$ 0.511(0.100) 3.22 0.000
asst 0.33 (0.136) 1.20 0.11
staff 0.07(0.040) 1.00 0.31
M3 -0.80(0.30) -176 0.00
Sabit terim -0.10(0.088) -1.12 0.210
Gozlem (T):25
R? =0.78
Diizeltilmis R?=0.76
Modelin geneli icin F istatistigi: 4.45 (P Degeri: 0.00005)

*Kredi kayip karsilig
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Tablo 5S’deki dinamik esitlik icin tahmin sonugclarina bakildiginda statik
analizle benzer sonuclara wulasildigi gortilmektedir. Calismanin bu
asamasinda kullanilan degiskenler zaman serisi analizi ile test edilecektir.
Zaman serileri araclari, her iki farkli analiz sonucunun birbirini destekleyip
desteklemedigini bulmak icin toplam bankacilik sektérti verilerini temel
alarak kullanilmistir. Toplam aktifler ve banka calisan sayisi istatistiki olarak
anlamsiz sonuclar verdigi icin bu analize dahil edilmemistir. Bu nedenle, cok

degiskenli bir regresyon modeli de asagidaki gibi tahmin edilmistir.

Ye = Bo+ B2X2; + B3X13; + B4aX4; + B5X5. + u;
(3)

Denklem (3) e ait tahmin sonuclar: tablo (6) da izlenebilmektedir.

Tablo 6: OLS icin Tahmin Sonuglar

Degiskenler Katsay1 t Istatistigi P Degeri
GSYIH -1.11(0.511) -2.11 0.000
inf 0.41(0.442) 1.43 0.312
rate 1.01(0.311) 1.00 0.521
TL/$ 0.76(0.060) 3.22 0.000
M3 -0.91(0.045) -176 0.000
Sabit terim -1.12 0.210

Gozlem (T):25
R? =0.84
Diizeltilmis R?=0.81
Modelin geneli icin F istatistigi: 11.40 (P Degeri: 0.00051)

Tablo (6) deki seri korelasyon testinin de g6z oOntnde tutuldugu ve
mevsimsellik durumlarinin arastirildigr  statik esitlik icin regresyon
sonuclarina bakildiginda bliyime degiskenin katsayisi negatif egimli olup
beklentilerle uyumludur. Ekonomik buytmedeki %1 lik azalis kredi kayip
karsihiginda %1,11 oraninda artisa neden olacaktir. Kurda meydana gelecek
%1 oraninda artis (TLnin %1 oraninda degersizlesmesi) kredi kayip
karsiliginda %0,76 lik bir artisa neden olacaktir ve M3 degiskeni de beklentiler
dogrultusunda M3 deki %1 oranindaki artis ise kredi kayip karsiligini %0,91
azaltacaktir. Enflasyon ve faiz degiskenleri istatistiksel olarak anlamsiz sonuc¢

vermistir.
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Her ti¢ model toplu olarak ele alindiginda Turkiye’de kredi kayip karsihiginin

ekonomik bliytime, kur ve para arzi ile belirlendigi sonucuna ulasilmaktadir.

VI. DEGERLENDIRME VE SONUC

Temel amaclarinin mevduat toplamak ve topladiklari mevduatlar: kredi olarak
kullandirmak olan bankalar, kullandirdiklar: kredilerin sorunsuz olarak geri
dénmesini hedeflerler. Bununla birlikte bir¢cok yoéntem uygulamalarina
ragmen kredi risklerini minimize edememekte ve batik kredilerle kars: karsiya
kalmaktadir. Bundan dolay:r bankalar, kullandirdiklar1 kredilere belirli
oranlarda karsiik aywrarak kendilerini, kredi kayiplarindan dolay:
olusabilecek zararlara karsi korumaya ¢alismaktadirlar. Kredi kayip karsilig
(Loss Loan Provision) olarak kullanilan bu kavram, makroekonomik dengeleri

de onemli sekilde etkilemektedir.

Turk Bankacilik Sistemi’nin yasadigi ciddi bankaciik kriz tecrtibeleri ve
sonrasinda yapilan kokten dtizenlemelere ragmen Mart 2017 itibariyle
Takipteki Alacaklar / Toplam Krediler orani %3 ler seviyesinde
seyretmektedir. S6z konusu durum Turkiye ekonomisindeki makroekonomik

dengeleri dogrudan etkilemektedir.

Yapilan panel havuzlandirilmis en kiictik kareler ve zaman serisi analizleri ile
s6z konusu etki detaylica irdelenmistir. Havuzlandirilmis statik ve Dinamik
regresyon sonuclarina goére Ekonomik buytmedeki azalis kredi kayip
karsiliginda artisa neden olmustur. Benzer sekilde kurda meydana gelen artis
(TL’nin degersizlesmesi) kredi kayip artisa neden olmustur. M3 para arzindaki
ve faiz oranindaki artis ise kredi kayip karsiligini azaltmistir. Enflasyon ve faiz
degiskenleri istatistiksel olarak anlamsiz sonuc¢ vermistir. Bankacilikla ilgili
toplam aktifler ve personel sayis1 degiskenlerinin istatistiksel olarak anlamsiz
oldugu anlasilmistir. Zaman serisi analizinde ise Enflasyon ve faiz degiskenleri
istatistiksel olarak anlamsiz sonug¢ vermis olup diger degiskenler statik ve
dinamik analizle ayni sonuclar1 vermistir. Her tic model toplu olarak ele
alindiginda c¢alisma literatiire Turkiye’de kredi kayip karsiliginin ekonomik
buytme, kur ve para arzi ile belirlendigi sonucunu kazandirmaktadir.
Bununla birlikte, kredi kayip karsilig ile ilgili daha fazla degiskenin analize
dahil edilecegi ileriki calismalarla modeller bankalar icin kilavuz niteligi
olabileceklerdir.
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