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Sanayi Devrimi’nin etkisiyle petroliin ulasimda ve iiretimde yogun olarak kullanilmas:,
ekonomiler icin petrolii vazgegilmez bir unsur yapmistir. Diinya iizerinde petrol rezervlerinin belirli
bolgelerde toplanmasi, diger iilkeler icin ithalatini zorunlu kilmistir. Fiyatlarin petrol iireten iilkeler
tarafindan arz-talep kosullarmin disinda belirlenmesi, petrol arz soklarina yol agabilmektedir. Bu
soklar, iiretim maliyetlerini onemli derecede etkileyerek iilkeleri durgunluk, enflasyon ve yiiksek
issizlik gibi ekonomik sorunlarla karsi karsiya bwrakir. Bu soklarin etkisi altinda kalan petrol
ithalatgisi tilkelerden biri de Tiirkiye 'dir. Bu ¢alismada degisen petrol fiyatlarmmin Tiirkiye ihracati
tizerindeki etkisi ARDL suir testi yaklasimyla aragtiridmigtir. Elde edilen bulgular Tiirkiye icin
uzun dénemde petrol fiyatlarindaki artisin ihracati pozitif yonde etkiledigi seklinde olmustur.
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Impacts of Oil Prices on Export

ABSTRACT

The intensive use of oil in transportation and production under the influence of Industrial
Revolution has made it an indispensable element for economies. The accumulation of oil reserves in
certain regions around the world has made import obligatory for other countries. Determination of
prices outside the supply-demand conditions by oil-producing countries can lead to oil supply
shocks. These shocks leave the countries to confront with economic problems such as stagnation
and high unemployment by affecting production costs considerably. Turkey is one of the oil importer
countries affected by these shocks. In this study, the effects of the fluctuating oil prices on Turkish
export is analyzed by the ARDL method. According to results, increases in oil prices affects the
Turkish export positively..
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GIRIS

Gilinlimiizde enerji, iiretim ve giindelik hayatin tiim alanlarina yayilarak
modern ekonomiler igin vazgecilmez biiyiime ve kalkinma faktorii haline
gelmistir. Enerjinin iiretimde agirlikli kullaniminin giderek artmasi, bu faktoriin
ekonomik biiylime agisindan onemini artmistir. Bu gelisme ekonomik biiylime
teorilerine emek ve sermaye faktoriiniin yaninda enerji faktorii ilave edilmesiyle
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iktisadi olarak somutlastirilmistir. Neo-klasik biiyiime modelinde enerji faktorii
teknolojiyle iliskilendirilmis ve digsal faktor olarak modele dahil edilmistir.
Ilerleyen donemlerde olusturulan modellerde enerji faktoriinii de ifade eden
teknoloji, i¢sel faktor olarak igsel biiylime modellerine dahil edilmistir. Biiyiime
faktorli olarak enerji, ekonomik biiylime igin iiretimde verimliligi arttiran ve
teknolojik ilerlemeyi saglayan unsur haline gelmistir (Unsal, 2007). Enerjinin bu
ozelligi iilkelerin enerji talebini artirmis ve kiiresel c¢apta O6nemli boyut
kazanmasina yol agmustir. Enerji kaynaklarinin 6neminin artmasiyla bunlardan
kaynaklanan soklar ekonomiler i¢in 6nemli hale gelmistir. 1973’teki ilk petrol
soku sonrast, enerji fiyatlarindaki oynaklik ve makroekonomik etkileri 6nemli bir
arastirma alani olusturmustur. 1979’daki ikinci petrol soku, petrol arzindaki
kesintinin olusturdugu ani fiyat degisiminin énemini bir kez daha vurgulamistir
(Alekhina ve Yoshino, 2018:1). Hamilton (1983), petrol fiyat1 artiglarinin 1948-
1972 doneminde ABD’de olusan resesyonlara katkida bulundugu sonucuna
ulastiginda, enerji fiyatindaki degisimin 6nemini gosteren ilk aragtirmacilardan
biri olmustur.

Petrol fiyatindaki dalgalanmalar, iretimin devamliigi ve iilke
ekonomileri tizerindeki etkilerine dikkatleri ¢ekmistir. Cilinkii bu donemde olusan
petrol soku iiretimin onemli derecede azalmasina yol acarak negatif bilylime,
ihracatta 6nemli diisiisler ve yiiksek issizlik gibi baglica sorunlarina yol agmustir.
Ozellikle sanayilesen iilkeler icin vazgegilmez bir faktdr olan enerjiye baglilik her
gecen giin artmakta ve enerji ihtiyaci petrol basta olmak iizere fosil yakitlardan
saglanmaktadir. Cografi olarak esit dagilmayan kiiresel rezervler, farkli petrol
¢cikarma maliyetleri, petrol arz ve talep dengesizligi gibi unsurlar petrol
fiyatlarinda dalgalanmalara yol a¢maktadir. Ayrica bu kaynaklarin rezerv
Omriiniin azalmasi ve olusturdugu cevresel tahribat, tilkeleri alternatif enerji
kaynaklar1 arastirmaya yonlendirmistir. Biitiin bu faktorler géz oniine alindiginda
petrol fiyatlarinin {ilke ekonomilerinde olusturdugu etkiler arastirmacilarin
dikkatini ¢ekmekte, petrol fiyatlarinin hareket yonii dnem kazanmaktadir. Petrol
ithal eden f{ilkelerin, bu enerji kaynagindaki fiyat dalgalanmalarina olan
duyarlilign yiiksektir. Ciinkii fiyat dalgalanmalar1 pek cok ekonomik etki
olusturarak petrol ithalatinin ekonomi agisindan maliyeti artmaktadir. Bu
caligmada, Oncelikli olarak petroliin ekonomik etkileri agiklanmig, daha sonra
petrol fiyati degisimlerinden Tiirkiye’nin ihracatinin hangi yonde etkilendigini
belirlemek iizere ekonometrik analiz yapilmistir. Calismada 6zellikle son donem
diisen petrol fiyatlarmin olusturdugu etki kapsaminda degerlendirme yapilmasi
amaglanmigtir. Elde edilen ampirik sonuglar beklenilenin aksine, petrol
fiyatlartyla ihracatin ayn1 yonde degisim gosterdigi yoniindedir.

I. PETROLUN EKONOMIK ETKILERI

Petroliin endiistriyel olarak yaygin kullanilmasi ve ekonomik olarak
anlam tasimast Sanayi Devrimi baslangic kabul edilse de, kullanimi eski
zamanlara dayanan bir hammaddedir (Tagman, 2007). Sanayi {iretiminin
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yayginlagmasi, bilim, teknoloji ve ulagimdaki gelismeler ekonomik faaliyetlerin
petrol ve diger enerji kaynaklarina bagimliliginin arttigini gostermistir (Sekil 1).

Sekil 1. Tarihsel Siire¢ I¢cinde Enerji Kaynaklarinm Kullanim Potansiyeli
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Kaynak: Cobb, L. (2007). The History and Future of World Energy, The Quaker Economist, 7.

Sanayi devriminden sonra teknolojik gelismelerin hizlanmasi enerji
talebini artirmig ve artan talep, islenmesi kolay petrol tarafindan karsilanmustir.
Enerji kaynaklari kullaniminin artist 6zellikle bu kaynaklardan petrole olan
talebini artirmistir. Artan petrol bagimlilig1 petrol arz ve talebinde dengesizlik
olusturmustur. Ciinkii petrol rezervlerinin (Sekil 2) diinya {izerinde baz1
bolgelerde yogunlagmasi, sanayilesen dolayisiyla petrol talebi artan {ilkeler igin
petrol ithalatin1 zorunlu kilmistir. Sanayilesen {ilke sayisinin artmasi ve teknolojik
ilerlemeler petrol piyasasim1 onemli hale getirmistir. Petrol piyasasinda olusan
dalgalanmalar bu hammaddenin stratejik 6nemini daha da artirmistir. Bu
dalgalanmalar ozellikle petrol talep ve arz dengesinin ilkelerin politik ve
ekonomik kosullarina bagli olmasi, askeri ¢atismalar, dogal felaketler,
spekiilatorlerin - varligt  gibi dis etkenler nedeniyle degisken o6zellikler
gostermektedir (Barunik ve Malinska, 2015:2).
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Sekil 2. 2014 Yili Diinya Ham Petrol Rezervleri
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OPEC Ham petrol rezervieri, 2015 yilt sonu (milyar varil)
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Kaynak: OPEC Annual Statistical Bulletin (2015).

www.opec.org/opec_web/static_files_project/media/.../ASB2015.pdf. E.T.: 02.04.2016

Petrol fiyatlarindaki dalgalanmalarin tilkelerin gelirleri iizerinde olumsuz
etkileri bulunmaktadir. Petrol fiyatlarindaki artiglar ithalatgi tilkelerden ihracatgi
iilkelere gelir transferine yol agar ve gelir dagilimin1 bozucu etki olusturur. Petrol
ithalatgisi tilkelerden petrol ihracatgisi iilkelere gelir transferi, ithalatgi tilkelerdeki
talebi diigiirecegi beklenir (Hunt vd, 2002:90). Buna ek olarak, firmalarin tiretim
maliyetlerini  artirarak  yatinmlar {izerinde daraltict  etkiler olusturur.
Yatirimlardaki daralma ekonomik faktorlerde olumsuz etkilerin olusmasina yol
acar. Uretim daralmasina bagl olarak biiyiime ve ihracat kapasitesi daralirken
issizlik oraninda onemli artiglar olusur (Akinci, 2012:2-3; Husain vd, 2015:8;
Schneider, 2004: 27). 1970 petrol krizi (Sekil 3) bu durumun en Onemli
gostergesidir. 1970’lerde olusan iki petrol fiyat soku arz soklarmin etkisini
gosteren onemli bir 6rnektir. Bir arz sokunun ilk etkisi fiyat diizeyi artis1 ve ¢ikti
diizeyinin azalmasi olarak goriiliir. Olumsuz bir arz soku bu sekilde cifte
olumsuzluk olusturur. Ayrica reel {icret seviyesi sok oncesi doneme gore daha
disiiktiir (Dornbusch ve Fischer,1998:232). Boylece olusan petrol fiyati soku
fiyatlar genel seviyesinin artmasiyla beraber reel harcanabilir gelirin diismesine
neden olarak talebi azaltarak, talep soku olusturmaktadir (Schneider, 2004:27).
ABD dolari, kiiresel petrol ticareti igin ana para birimidir, dolayisiyla doviz
kurundaki dalgalanmalarin petrol fiyatlarindaki dalgalanmalara yol agabilecegi
tartisilmaktadir. ABD dolarinin deger kazanmasi, diinyanin geri kalani i¢in ham
petrolii daha pahali hale getirerek, petrol talebinin azalmasina yol agmaktadir
(Kitous vd. 2016:5).

Petrol fiyatlarimin son on yilda yaptigi dalgalanma, olusturdugu etkiler
nedeniyle dikkatleri tekrar bu konuya ¢ekmistir. Petrol fiyatlar1 2004 sonrasi 30$
seviyesinden yukart yonlii artis gostermistir. 2008 yilinda, kiiresel finansal
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krizden once petroliin varil fiyatt 100$ seviyelerindedir. 2007 krizi ve yiiksek
hizla biiyliyen Asya {ilkelerinde petrole olan talep artisi, petrol fiyatlarin1 bu
seviyelere yiikseltmistir. Kriz sonras1 2009’da ortaya ¢ikan ekonomik durgunluk
sirasinda her ay ortalama petrol fiyatlar1 80$’a kadar diismiis ancak daha sonra
yiikselise gecerek 2012°de 101.07$’a ulagsmistir. Dalgali seyreden petrol fiyatlari
varil basina ortalama 2013’de 97$, 2014°te ise 91§ civarinda olusmustur. 2015
yilinda ortalama petrol fiyatlar1 37$ seviyesine gerilemistir (Jackson, 2018;
Kitous vd. 2016). Ocak 2016’da 26$’a diserek en minimum seviyeye ulasmustir.
[ran’a uygulanan ambargonun kalkmasi, Irak’m altyapisindaki gelismeler,
ABD’nin  petrol ihracati, OPEC ve diger fretici iilkelerin iiretimi
sinirlandirmayarak diisiik fiyattan rekabet etmeleri bu siddetli diisiisiin nedeni
olmustur (TIM, 2016). Petrol fiyatinda ortaya ¢ikan bu sert diisiisler sonrasi
OPEC iilkeleri bir araya gelerek petrol arzim1 ve fiyatin1 etkileyecek
miidahalelerde bulunacagini agiklamasi, bu tarihten sonra, petrol fiyatinda artis
etkisi olusturmus ve 2017 yilinda petrol fiyat: tekrar yiikselme egilimine girmistir.
Sekil 3’te petrol fiyatlarinin gosterdigi dalgali seyir net olarak goriilmektedir.

Sekil 3. Petrol (Brent) Fiyatlarmin Tarihi Geligimi
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Kaynak: http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=global-economic-monitor-(gem)-commaodities
E.T.: 31.05.2017

Petrolde dis bagimlilig1 azaltma, OPEC ve petrol {ireticisi iilkelerin petrol
fiyatlart {izerindeki baskilari gibi konular petrole alternatif kaynak gelistirme
caligmalarin1 beraberinde getirmistir. Bu kapsamda ozellikle ABD’nin son
yillarda onemli gelisme kaydettigi seyl (kaya gazi) petrolii’ caligmalarindan

1 Kaya gaz1 petrol olarak da adlandirilan seyl petrolii, gelencksel olmayan (ankonvansiyonel) enerji kaynaklar
arasinda gosterilen, hidrolik catlatma yontemiyle ve gelisen iiretim teknikleriyle iiretilen enerjidir. Ozellikle
ABD’de gelistirilen bu yontemle iilkelerin petrol veya dogal gaz rezervine sahip olmadan bu enerjileri
tiretebilmesi imkanini tanimistir. Son dénem petrol fiyatlarindaki diisiisin 6nemli nedenlerden biri olarak
gosterilen seyl petrolil, sagladigi enerji tretimi imkaniyla pek ¢ok iilkenin dikkatini ¢eken konulardan biri
olmustur (Yalgin-Erik ve Kosaroglu, 2016).

339


http://databank.worldbank.org/data/reports.aspx?source=global-economic-monitor-(gem)-commodities

Ahmet Sengdnii & Hacit Ahmet Karadas & Serife Merve Kosaroglu / Petrol Fiyatlarinin Thracat
Uzerindeki Etkisi
olumlu sonuglar alinmistir. Son dénemde goriilen petrol fiyatlarindaki diisiis,
genel olarak bu gelismeye ve Asya iilkelerindeki talep diisiisiine baglanmaktadir.
Bu etki géz oniline alindiginda, enerji ve emtia ihracati yapan iilkeler i¢in bu
irtinlerdeki  fiyat disiisiiniin  ihracat kapasitesini olumsuz etkiledigi
goriilmektedir. Bunun yani sira olusan fiyat etkisi bu iilkelerde ekonomik biiylime
tizerinde azalisa neden olmustur. Diger yandan 2008 finansal krizi sonucu
gelismis iilkelerde meydana gelen ekonomik daralma 6nemli ekonomik etkiler
olusturmustur. Ozellikle borg krizi olarak adlandirilan ve AB iilkelerinde devam
eden etki uzun siireli ekonomik durgunluk etkisi yapmistir ve Euro’nun Dolar
karsisinda deger kaybetmesi nedeniyle bu iilkelerde ihracat kapasitesinin
diismesine neden olmustur. Son yillarda diinya ekonomisinde olusan bu etkiler
basta olmak lizere diinya mal ticaretinde Gnemli bir yavaglama olusturmustur
(TIM, 2015; TIM, 2016). Kiiresel ¢apta olusan ekonomik konjonktiir ve gelir
kayiplar1 Tiirkiye’nin ihracat kapasitesini olumsuz etkilemistir. Temelde, petrol
fiyatlan diistislerinin maliyet etkisi nedeniyle ihracati artacagi beklentisi varken,
Tiirkiye’nin ¢ogunlukla ihracat yaptigi iilkelerdeki olumsuz ekonomik etkiler
ihracatta beklenen artig etkisini olusturmamustir.

I1. LITERATUR TARAMASI

Petrol fiyatlarinda olusan dalgalanmalarimin makroekonomik etkilerini
belirlemek {izere pek ¢ok calisma yapilmistir. Literatiirdeki caligmalar
incelendiginde, Ozellikle petrol ihra¢ eden ve petrol ithal eden iilke ayrimi
yapilarak petrol fiyatlarinin ekonomik etkileri belirlenmeye calisilmistir. Genel
olarak petrol fiyatindaki dalgalanmalar petrol ithalatgisi {ilkelerde iiretim
maliyetleri ve dolayisiyla fiyatlar genel seviyesi, dis 6demeler bilancosu, issizlik,
bliylime ve iiretim kapasitesi lizerinde etkiler olugturmaktadir. Petrol ihrag eden
tilkeler ise enerji ihracat geliri ve devlet biitgesi gelirleri {izerinde etkiler
olusturmaktadir. Calismamiz 6zellikle petrol fiyati degisimlerinin ihracat etkisi
yoniinde oldugu i¢in bu konuyla ilgili literatiir calismalar 6zetlenmistir.

Abimanyu (2016), 2000:Q1-2016:Q2 donemi igin petrol ihracatgisi olan
Endonezya i¢in Johansen es biitiinlesme testiyle petrol fiyatlar1 degisiminin
etkileri aragtirlmistir. Elde edilen ampirik bulgular petrol fiyatlartyla kamu
gelirleri ve ihracat arasinda pozitif yonlii, ekonomik biiyiimeyle ise ters yonlii
iliski oldugu yoniinde olmustur.

Aziz ve Dahalan (2015), 1991-2004 yillar1 arasinda Asean-5 iilkeleri icin
petrol fiyat soklarinin reel ekonomi aktivite ilizerindeki asimetrik etkileri panel
vektor otoregresif (VAR) yontemiyle arastirilmistir. Elde edilen bulgu sonuglari,
petrol fiyatlar1 ve ekonomik aktivite arasinda asimetrik iliski olduguna yoneliktir.
Ayrica, pozitif petrol sokunun kisa ve uzun donemde ¢ikti biiyiimesi {izerinde
negatif etki yaptig1 belirlenmistir.

Qiangian (2011), 1999:10-2008:10 doénemleri igin petrol fiyatlarindaki
degisimin Cin ekonomisi iizerinde etkisini VECM analiziyle aragtirmistir.
Ampirik bulgu sonuglari, uluslararasi petrol fiyatlarindaki artigin, Cin’in reel
iiretimi, net ihracat1 ve reel para arzi iizerinde olumsuz, TUFE’ye ise olumlu
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etkisi oldugu yoniinde olmustur. Bu sonuglar, daha yiiksek petrol fiyatlarinin
Cin’deki ekonomik biiylimeyi yavaslatabilecegi bdylece toplam ihracati
azaltabilecegini gostermektedir.

Aziz ve Bakar (2011), 1991-2007 yillar1 arasinda Malezya i¢in petrol fiyati
soklarinin reel ekonomik aktiviteler tizerindeki asimetrik etkisi vektor otoregresif
(VAR) yontemiyle arastirmislardir. Calismada, analiz i¢in reel kamu harcamasi,
reel efektif doviz kuru, reel GSYH, reel ihracat ve enflasyon degiskenleri olmak
iizere bes makroekonomik degisken kullanilmistir. Malezya ekonomisi igin
makroekonomik degiskenler ve petrol fiyatlar arasinda asimetrik etkinin varligi
belirlenmistir. Petrol fiyatlarindaki artis reel GSYH, reel ihracati etkilemekte
ayrica petrol fiyatlarindaki diisiis enflasyonu degistirmektedir.

Iwayemi ve Fowowe (2011), 1985:Q1-2007:Q4 doneminde petrol fiyati
soklarmin Nijerya ekonomisinde reel GSYH, kamu harcamalari, enflasyon, reel
doviz kuru ve net ihracat degiskenleri iizerindeki etkisini aragtirmiglardir.
Dogrusal petrol sokunu 6lgen Granger nedensellik testi sonuglari, pozitif petrol
soklar1 ¢ikti, kamu harcamalari, enflasyon ve reel doviz kurlar1 degisimine neden
olmayacagi seklidedir. Boylece diger ¢alismalarin iddia ettigi petrol soklarinin
makroekonomik degiskenlerin degisimine neden olacagr goriisii yikilmistir.
Bununla beraber petrol soklari net ihracatin Granger nedeni oldugu bulunmustur.

Faria vd. (2009) yaptiklar1 calismada, 1992-2005 yillarinda petrol fiyatlarinin
Cin’in ihracati {izerindeki etkisi ARDL yontemiyle arastirilmigtir. Elde edilen
ampirik bulgular petrol ithalatgisi olan Cin’in, ihracatinin petrol fiyatlariyla ayni
yonlii degisim gosterdigi yoniinde olmustur. Buna gore, Cin ihracati ve petrol
fiyat1 arasinda pozitif iligkiyi agiklayan teorik model gelistirilmistir. Modele gore
bu durum Cin’in isgiicli fazlasiyla agiklanmustir.

Guo ve Kliesen (2005), petrol fiyatlarindaki biiyiik degisimlerin simetrik ve
asimetrik etkisini arastirmislardir. Petrol soklari, bir¢ok kanal {izerinden
makroekonomik aktiviteler tizerinde etki yaratmaktadir ve bunlarin gogu simetrik
etkidir. Bununla birlikte, etki asimetrik de olabilir. Ozellikle, petrol fiyatlarindaki
siddetli degisim- artis ya da azalis, toplam {iretimi gecici olarak azaltabilir, ¢iinkil
belirsizligin artmas1 ya da yiliksek maliyetli sektorel kaynak tahsisini tesvik ederek
is yatinmlarim geciktirir. Bu asimetrik etki hipotezleri ile tutarli olarak, Guo ve
Kliesen, giinliik ham petrol islem fiyatlar1 kullanmilarak, 1984-2004 donemi
boyunca gelecekteki gayri safi yurtigi hasila (GSYH) biiyiimesi iizerinde negatif
ve anlamli bir etkiye sahip oldugunu sonucuna ulagmislardir.

Ito (2010), 1994:Q1-2009:Q3 donemi igin petrol fiyatlarmin Rusya’daki
makroekonomik degiskenler {izerindeki etkisini VAR modelini kullanarak
incelemektir. Analiz sonuglari, petrol fiyatlarindaki %21’lik bir artisin (azalis),
doviz kurunun uzun vadede %0,17 oraninda deger kaybetmesine (deger
kazanmasina), %0,46’lik GSYH biiylimesine (diisiis) neden oldugu yoniindedir.

Culha vd. (2015), 2003-2013 yillar1 arasinda petrol fiyatlarindaki degisimin
ihracat iizerindeki etkisini belirlemek iizere, Tiirkiye’nin ihracat yaptigi iilkeleri
petrol ihrag eden ve petrol ithal eden iilkeler olarak siniflandirmistir. Dinamik
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panel veri sonuglarina gore petrol fiyatindaki artisin petrol ihracatcisi iilkelerde
bliylime oranini artirdigi, petrol ithalatgisi gelismis iilkelerde ise biiyiime oranini
diisiirmekte oldugu belirlemistir. Bununla birlikte, petrol fiyatlarindaki degisimin
petrol ithalat¢isi gelismekte olan fiilkelerin biiyiime orani tizerindeki etkisi
istatistiksel olarak anlamli bulunmamustir. Elde edilen bulgular petrol fiyatlarinin
ihracat tlizerindeki net etkisinin sinirli oldugunu gostermistir.

Bayat vd. (2013) tarafindan yapilan calismada, 1992:01-2012:04 yillar
arasinda petrol fiyatlarinin Tiirkiye dis ticareti lizerinde olusturdugu etkiyi
belirlemek {lizere Hiemstra ve Jones nedensellik analizi ve Breitung ve Candelon
frekans alan testi uygulanmistir. Dogrusal olmayan nedensellik analizi sonucunda
petrol fiyatlarinda yasanan olasi pozitif bir sok dis ticaret dengesinin bozulmasina
neden oldugu bulunmustur. Frekans alani nedensellik testiyle petrol fiyatlarindaki
artisin uzun vadede etkisinin kayboldugu sonucuna ulagilmustir.

Altintag (2013), 1987-2010 yillar1 arasinda Tiirkiye’de ihracat, yurt dis1 gelir,
reel doviz kuru, reel petrol fiyati ve nispi ihracat degiskenleri i¢in ARDL yontemi
ve Granger nedensellik testi kullanarak yaptigi caligmasinda bu degiskenler
arasinda uzun donem iliskisi oldugu sonucuna ulasmustir. Thracatla yurt dis1 gelir
arasinda pozitif ve anlamh iligki, ihracatla reel doviz kuru arsinda negatif ve
anlamli iligki, reel petrol fiyatlar1 ve ihracat arasinda pozitif anlamli iligki oldugu
bulunmustur.

Demirbas vd. (2009), petrol fiyatlarindaki degisiklikler ve cari acik iliskisini
esbiitiinlesme testleriyle arastirmiglardir. Elde edilen ampirik bulgular petrol
fiyatlar1 ve cari acigm ayni yonde degisim gosterdigi yoniinde olmustur. Petrol
fiyatlarindaki artisin petrol ithalatina yapilan 6demeleri artiracagi ve bu nedenle
cari agigin artacagi beklentisi olabilecegini ifade etmisleridir.

I11. AMPIRIK ANALIZ

Petrol fiyatlarinin ihracata olan etkisini incelemek i¢in yapilan ¢aligmada
2000:01-2016:12 donemine ait Tirkiye’nin ihracati, brent tipi petrol varil
fiyatlari, doviz sepeti (((Euro/TL) +(Dolar/TL))/2) ve ihracatin ithalati kargilama
oram kullanilmistir. Veriler TUIK ve EVDS’den alinmistir. Kullamlan veriler
aylik oldugu icin tiim degiskenler mevsimsellikten arindirilmistir. Doviz
sepetinde Dolar ve Euro’nun kullanilmasinin nedeni dis ticaretimizde bu iki doviz
kurunun en ¢ok kullanilan iki déviz tiirii olmas1 ve toplamda kullanim oranlariin
hemen hemen esit olmasindan dolay1 sepetteki agirliklar esit olarak alinmustir.

Ekonometrik analizlerde seriler arasindaki iligkiyi 6lgmek igin ¢esitli es
biitiinlesme testleri vardir. Diizeyde duragan seriler i¢in konvansiyonel OLS
kullanilir. Ayn1 dereceden biitlinlesik yani I(1) seriler i¢in ise Engle-Granger
(1987) ya da Johansen (1991) yontemleri kullanilir. Eger, degiskenler ayni
diizeyden biitiinlesik degillerse, (yani analize konu olan degiskenlerin hepsi I(1)
degilse) bu durumda séz konusu her iki yontemde kullanilamaz. Bu durumda,
Otoregresif Gecikmesi Dagitilmis (ARDL: Autoregressive Distributed Lag) smir
testi yaklagimi (Pesaran ve Shin, 1999; Pesaran vd. 2001) ile degiskenler
arasindaki es biitlinlesme iliskisi tahmin edilebilir (Tiirkay ve Demirbas, 2012).
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ARDL sinir testi yaklasiminda degiskenlerin bir kismu diizeyde duragan [1(0)], bir
kismu ise birinci dereceden biitiinlesik [1(1)] olmalidur.

ARDL yaklasimiyla es biitiinlesme iliskisi tespit edilmeye calisilirken
oncelikle,

AYp=ag+F, Yr—y + 510 ﬁf"‘J_Xil':t—J_}_'_EJP:J_ B AY (r—j)

+ EE-:: SEhX) (rof) + i), VIAK (r—) +lr (1)

Burada, & birinci fark operatorii, ¥ bagimli degisken, Xi’ler bagimsiz
degiskenler, B (i=12,--,n) 6 (=12- ,p), O (k=1,2,--,q) ve
yi(l=1,2,-.7) degisken katsayilar1 ve U hata terimidir.

(1) denkleminin sifir hipotezi degiskenler arasinda es-biitiinlesme olmadigidir.
Yani,

Vi igin, Hy: B;=0
seklindedir (Sengoniil, 2008).

Wald testi sonucunda hesaplanan F istatistiginin degeri, st smir
degerinden biiyiik olmasi durumunda, degiskenler arasinda uzun donemli bir
iliskinin olmadigini ifade eden sifir hipotezi reddedilir. Dolayisiyla, degiskenler
arasinda uzun donemli bir iligkinin varligina karar verilir. Ancak F degerinin alt
sinir degerinden kii¢ilk olmasi durumunda sifir hipotezi reddedilemez. Yani,
degiskenler arasinda uzun donem iligskisi olmadigma karar wverilir. Eger
hesaplanan F istatistigi sinir degerlerin arasinda kalirsa, sinir testi ile bir karar
olusturulamaz.

A. Birim Kok Testleri

Ekonometrik analizlerde kullanilan degiskenlerin duragan olup olmamasi
sahte regresyon sorununu ortaya ¢ikarabileceginden, analize baslamadan Once
verilerin duraganligini incelemek gereklidir. Duraganligi incelemek icin cesitli
birim kok testleri kullanilmaktadir. Bunlardan en sik kullanilant ADF
(Augmented Dickey Fuller) testi oldugundan bu calismada da ADF testi

kullanilmustir. Birim kok testi sonuglari tablo 1’°de sunulmustur.
Tablo 1. Birim Kok Testleri

|ADF Birim Kék Test istatistikleri:

Degiskenler t- Degeri Olasihk
DS 1(0) 0,270675 0,9763
DS I(1)* -9,979130 0,0000
IHR 1(0) -1,194875 0,6768
IHR I(1)* -29,27686 0,0000
IHR/ITH 1(0)** -3,143964 0,0250
OIL 1(0) -1,821728 0,3692
OIL I(1)* -10,19615 0,0000

*%] diizeyinde anlamlilik diizeyini, **%S5 diizeyini ifade etmektedir.

Degiskenlerimizin duraganligini incelemek i¢in uyguladigimiz birim kok
testi sonucunda kullanilan degiskenlerden ihracatin ithalati karsilama oraninin
diizeyde, digerlerinin ise birinci dereceden biitiinlesik oldugu goriilmiistiir. Bu
nedenle, degiskenler arasindaki iliski ARDL analizi yardimiyla incelenmistir.
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B. Sinir Testi
Sinir testi i¢in kullanilan denklemin analizimize uygulanmis hali,
LNIHR;= o +Fy LNIHR: | +B2 LNOILr_y +B3 LN Gz 1

+ B LNDS; _, +EF=L 8; A(LNIHR) (¢—j +Dummy

+ 51 SFALNOIL )p—jy+ -+ T)_, ¥j A(LNDS) (e—p) +ur )
seklindedir. Burada;
LNIHR : Tirkiye nin nominal ihracat miktari (milyon $)
LNOIL : Brent tipi petrol varil fiyatlari ($)
LN(—)
ITH : Tlirkiye’nin ihracatinin ithalatini1 kargilama orani
LNDS : Doviz sepeti ((((Euro/TL) +(Dolar/TL))/2) )
Dummy : Kriz yillar1 igin eklenmis olan kukla degisken

(2) denklemine uygulanan Wald testi sonuglar1 tablo 2’de verilmistir.
Tablo 2. Sinir Testi Sonuglari
Sifir hipotezi: Degiskenler arasinda uzun dénem bagintis1 yok

F-istatistigi Serbestlik derecesi
4,875399 3
%5 Anlamlilik diizeyinde sinir degerleri
1(0) 1(1)
3,23 4,35

Tabloda goriildiigii gibi F istatistiginin degeri %5 anlamlilik diizeyinin iist

simir degerinden biiyiik oldugundan, Ho hipotezi reddedilebilir. Yani, degiskenler
arasinda uzun donemli bir iliski oldugu sonucuna ulasiriz.
C. ARDL Yaklasim ve Uzun Dénemli iliskinin Tahmini
Eviews 9 programinda ARDL modeli i¢in gecikme uzunluklart model
secme kriterlerine gore otomatik olarak belirlenmektedir. Analizimizde aylik
veriler kullandigimiz i¢cin maksimum gecikme sayist 12 olarak alinmis ve
Hannan-Quinn (HQ) kriterine gére ARDL (3, 3, 5, 2) olarak belirlenmis ve
modelin tahmini Tablo 3 ‘te verilmistir.
Tablo 3. ARDL (3, 3, 5, 2) Modeli ve Uzun Dénem Formu
Bagimli degisken: LOG(IHR D11)
Degiskenler Katsayilar Standart Hata t-Degeri Olasilik
CointEq(-1) -0,109899 0,029549 -3,719190 0,0003
Cointeq = LN(IHR) — ((0.6023)LN(OIL) + (0.5201)LN(IHR/ITH))
+ (0.7186)LN(DS) — (0.1524)Dummy + (10.9861))

Uzun Donem Katsayilari

Degiskenler Katsayilar Standart Hata t-Degeri Olasilik
LNOIL 0,602257 0,104748 5,749606 0,0000
LNIHR/ITH 0,520113 0,696994 0,746223 0,4565
LNDS 0,718607 0,190051 3,781124 0,0002
Dummy -0,152433 0,158095 -0,964186 0,3362
Cc 10,986052 3,079507 3,567471 0,0005

R*=10.991561 R?=0.990768 F = 1250.941 [0.000]
x%. =2057281 [0.3575]
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XEVHITE = 175.8372 [0,3045]

ARDL modeli es biitiinlesme ve uzun dénem formu sonuglarina gore hata
diizeltme teriminin (cointeg) (ECM) katsayis1 negatif ve anlaml ¢ikmistir. ECM
katsayist (-0,109899) oldugundan degiskenlerde kisa donemde olusan bir
sapmanin yaklasitk 9 donem sonra tekrar uzun donem dengesine gelecegini
gostermektedir. ARDL analizine gore Tiirkiye’ nin ihracatini uzun dénemde petrol
fiyatlari ve doviz fiyatlar1 pozitif olarak etkilemektedir. Ihracatin ithalati
karsilama oranimin katsayist pozitif olmasma ragmen anlamsizdir. Petrol
fiyatlarindaki %10°luk bir degismenin ihracat {izerinde yaklasik %6’lik bir pozitif
degisime neden olacaktir. Benzer sekilde doviz fiyatlarindaki %10’luk bir
degismenin ihracat iizerinde yaklagik %7°lik bir pozitif degisime neden olacaktir.
Ayrica modelimizin etkinligini incelemek amaciyla uyguladigimiz Breusch-
Godfrey Serisel korelasyon LM ve Heteroskedasticity (White) testleri sonuglarina
gbre modelimizde oto korelasyon ve degisen varyans sorunlarina rastlanmamustir.
Dolayisiyla modelimizin etkin oldugunu sdyleyebiliriz.

SONUC

Enerji  kaynaklar1 iginde verimliligi yiiksek olan ve fiyat
dalgalanmalarinin olusturdugu arz soklarinin ekonomik etkileri petrol fiyatlar:
yakindan takip edilmesine neden olmaktadir. Negatif arz soklar1 petrol ithalatcisi
iilkelerde maliyet artisi, fiyatlar genel seviyesinin yiikselmesi ve milli gelir
iizerinde olumsuz etki olusturdugu gecmis tarihlerde goriilmiistiir. Ayrica yiiksek
petrol fiyatlarmin {iretim maliyetini artirmasi, iilkedeki ihracat sanayilerinin
rekabet giliciinii diislirerek, genel ihracat hacminin daralmasina yol agmaktadir.
Petrol fiyatlarindan olusabilecek olumsuz ekonomik etkileri azaltabilmek adina
Ozellikle alternatif enerji kaynagi ¢aligmalari, enerji konusunda kendi kendine
yeterlilik ve enerji arz giivenligi konular1 6zellikle gelismis petrol ithalatgist
iilkelerin giindeminde yer almaktadir. Son doénemde bu anlamda yapilan
caligmalar ve olusan kiiresel ekonomik etkiler nedeniyle petrol fiyatlarinda 6énemli
diisiis meydana gelmistir. Ozellikle bu fiyat diisiislerinin nedeni olarak ABD’nin
seyl (kaya gazi) petrolii iiretimini artirmasi, 2008 kiiresel finansal krizi ve
sonrasinda olusan Avrupa bor¢ krizi, dolar ve Avro kurundaki gelismeler
gosterilmektedir. Bu kapsamda c¢alismada Tiirkiye’nin 2000:01-2016:12
doneminde ihracat kapasitesinin petrol fiyatlarindaki degisimi karsisindaki
durumu aragtirtlmistir. Elde edilen sonuglara gore uzun dénemde petrol
fiyatlarindaki diigmenin ihracati azaltacagi yoniinde bulgular elde edilmistir.
Petrol fiyatt ve ihracat seviyesi arasinda iliski beklenilenin aksine pozitif
cikmistir. Ayrica benzer etki petrol fiyatlann ve doviz fiyatlar1 arasinda da
gorlilmiistiir. Bu bulgular literatiirde Faria vd. (2009) ve Altintas (2013)’1n
caligsmalarinda elde ettikleri bulgularla uyum gostermektedir. Son dénem diisen
petrol fiyatlarinin ucuz girdi imkani saglamasi maliyetleri diisiirerek iiretimi
artiracagl dolayisiyla ekonomik biiyiimeye katki yapacagi beklentisi vardir.
Ancak analiz bulgularina gore bu beklentinin tersi sonu¢ elde edilmistir. Bu
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durumun nedeni olarak Tirkiye’nin ihracat yaptigr iilkelerdeki ekonomik
kosullarin etkisi oldugu sdylenebilir. Ozellikle toplam ihracatta en yiiksek paya
sahip olan Avrupa iilkelerinin kiiresel krizden etkilenmesi ve bor¢ krizine girmesi
nedenlerden biri olarak gosterilebilir. Petrol fiyatlarindaki diisiis, petrol ihracatcist
Arap tllkelerinin gelirinde azalmaya neden olmus yine bu durum da Tiirkiye nin
ihracatin1 siirlayan nedenlerden biri olarak gosterilebilir. Ayrica bu durumun
nedeni olarak petroliin talep esnekliginin diisiikk olmasi, fiyatlarindaki diistise karst
tireticilerin petrol talebini kolayca artirarak, iiretim ve ihracata yonelik hizli bir
sekilde katki saglayamamasi da sOylenebilir.
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SUMMARY

The increase in technological developments along with the industrial
revolution has triggered the need for energy and the increasing energy demand
has been met from various sources. Since energy usage increased the productivity
in production, the importance of energy resources has increased in terms of
countries and it has begun to attract the attention of economists because of its
economic effects. The energy factor is associated with technology and is included
as an external variable in traditional growth models and later as an internal
variable in endogenous growth theories. Especially in the industrialized countries
the dependence to the energy which has become indispensable increased day by
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day. Energy resources are divided into two categories: non-renewable (fossil
fuels) and alternative (renewable energy sources, nuclear energy, etc.) sources.
Among these sources, the use of petroleum and petroleum products of fossil fuels,
which are easy to process and use, draws attention. The fact that oil reserves are
located in certain parts of the world and also that these sources are not in
industrial producing countries cause these countries to meet their petroleum
demand by import. The intense use of petrol has increased its importance in the
international market, and fluctuations in oil prices have begun to have serious
effects on economic variables. In particular, the phenomenon of stagflation, which
emerged as a result of the 1970 oil crisis, displayed the effects of oil to the real
economy. In the literature, many studies have been carried out in order to examine
the effects of oil prices to the real economy. While Aziz and Dahalan (2015)
showing that the increase in oil prices has a negative effect on output growth,
Culha et al. (2015) determined that the increase in oil prices increased the growth
rate in the oil exporter countries, while decreasing the growth rate in the oil
importer developed countries. While Iwayemi and Fowowe (2011) found that oil
shocks were the Granger cause of net exports, Altintas (2013) found a positive
correlation between real oil prices and exports. In order to be protected from these
effects, the issue of energy supply security and the tendency towards alternative
energy sources have been mentioned. Since significant part of the imports of
developed industrial countries constitute energy and oil is the most important
source of energy, the effects of changes in oil prices will continue. In recent years,
developments have been occurred that will affect the prices other than oil supply
and demand levels. Especially the shale oil production in the US, has begun to
cause serious reductions in oil prices, contrary to expectations. Fluctuations in oil
prices are still continuing and have speculative effects. In addition, these
developments have caused oil to have the political dimension in addition to its
economic dimension.

This study is to investigate the effect of oil prices on foreign trade. In the
literature, the effects of oil prices on export and import have been emphasized and
significant statistical results have been obtained by separating oil exporting
countries and importing countries. In this study, it was aimed to examine the
effect of oil prices on exports in Turkey. For this purpose, Turkey’s exports, brent

(Euro}zTL_i_DolarxTL)

type oil barrel prices, foreign exchange basket ( 2 ) and import
coverage ratio in the period 2000:01-2016:12 used as variables in the analysis. By
the unit root test results that we applied to examine the stability of our variables, it
was seen that the import coverage ratio is stationary and the other variables are
integrated of order 1. Hence, we used the ARDL boundary test approach, which
can be applied to the series at different integration levels, to examine the
relationship between our variables. According to the F statistic obtained from the
result of the ARDL boundary test, it was determined that there is a long-run
relationship between the variables. According to the ARDL analysis results,
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Turkey’s exports were positively affected by oil prices and foreign exchange
prices in the long run. In addition, although the import coverage ratio of exports is
positive, it is statistically non-significant. A 10% change in oil prices would cause
a positive change of about 6% on exports. Similarly, a 10% change in currency
prices would cause a positive change of about 7% on exports. The reason for this
effect is the economic conditions in the countries that Turkey exports. In
particular, one of the reasons is that the European countries, which have the
highest share in total exports, are affected by the global financial crisis and thus
enter the debt crisis. The surplus of petroleum, especially because of the increase
of shale oil production, led to a decline in oil prices which resulted a decrease in
the income of oil exporter Arab countries. This situation can be shown as one of
the reasons limiting the export volume of Turkey.

349



