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DUNYA DENIZ TICARETI VE TURKIYE DIS TICARETI ILISKILERI:
EKONOMETRIK BIiR ANALIZ

WORLD MARITIME TRADE AND TURKISH FOREIGN TRADE RELATIONS: AN
ECONOMETRIC ANALYSIS
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OZET

Deniz, denizcilik, deniz tasimaciligi vb. kavramlar diinya tarihi boyunca 6nemini yitirmemis,
medeniyetlerin olusmasinda ve gelismesinde 6nemli roller tstlenmistir. Diinya mal ticaretinin
yaklasik %75’1 deniz yolu ile yapilmaktadir. Deniz tagimaciliginin hala en ¢ok tercih edilen
tagimacilik alternatifi olmasinin birgok nedeni bulunmaktadir. Tiirkiye de toplam ihracat ve
ithalatinin yarisindan fazlasinin deniz yolu ile yapildigi 6nemli bir deniz iilkesidir. Calismada,
diinya deniz ticareti ve Turkiye dis ticaret iliskileri arastirilmistir. Bu amagla, Diinya deniz
ticaretini temsilen, baltik kuru yiik endeksi (BDI) ve Tiirkiye toplam ihracat ve ithalat rakamlart
alinmigtir. Sonuglar gostermistir ki Tiirkiye diinya deniz ticaretinden etkilenen ve diinya deniz
ticaretini etkileyen bir iilke konumundadir.
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ABSTRACT

Sea, shipping, sea transportation etc. consepts have not lost their importance throughout the
history of the world and have played important roles in the formation and development of
civilizations. Approximately 75% of the world trade is done by sea. There are several reasons
why maritime transport is still the most preferred transport alternative. Turkey is also a major
maritime country where more than half of total exports and imports by sea. In the study, world
maritime trade and trade relations with Turkey were investigated. For this purpose, representing
the world maritime trade, the Baltic Dry Index (BDI) and Turkey's total export and import
figures were taken. The results showed that Turkey is a country affected by world trade and
affecting the position of world maritime trade.
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GIRIS

Deniz, denizcilik, deniz tagimaciligi vb. faaliyetler diinya tarihi boyunca Onemini
yitirmemis, medeniyetlerin olusmasinda ve gelismesinde 6onemli roller iistlenmistir. En
onemli yerlesim yerleri deniz kiyilarina kurulurken, deniz filolar1 giiglii iilkeler hem
ticaret hem de uygarlik gelisimi adma hizli gelisimler kat etmislerdir. Hatta cografi
kesiflerle yeni kitalarin bulunmasi, ham madde bulma konusunda alternatifleri arttirmis
aynt zamanda da yeni ticaret yollar1 ve pazarlarin gelisimine katki saglamistir.
Gliniimiizde teknolojinin hizli gelismesi ve lojistik alternatiflerinin hizla artmasina
ragmen deniz ticareti ve paralelinde deniz tasimaciligi 6nemini korumaktadir.

Diinya mal ticaretinin (iilkeler aras1) yaklasik %75°1 deniz yolu ile yapilmaktadir. Deniz
tasimaciliginin hala en ¢ok tercih edilen tagimacilik alternatifi olmasinin birgok nedeni
bulunmaktadir. Ornegin; biiyiikk miktarda hammaddenin bir defada tasinabilmesi,
cevreyi daha az kirletmesi, harcadig1 enerjinin alternatiflerine gére ¢cok az olmasi (hava
tagimaciligina gore ortalama 14, kara yolu tasimaciligina gére ortalama 7 ve demir yolu
tasimaciligina gore ortalama 4 kat daha ucuzdur) bu nedenlerden bazilaridir (Kogak,
2012: 11). Deniz tasimaciligimin avantajlart oldugu gibi dezavantajlar1 da soz
konusudur. Ornegin; kisa mesafe ve 6zellikle orta boyutlu ve alt1 yiiklerde karayolu
tasimacilig1 daha avantajl iken, bazi kitle tasimaciliginda da (eger ray sistemi mevcut
ise) demiryolu tagimaciligi daha avantajlidir. Deniz tagimaciliginin bir sorunu da, arz ile
talep arasindaki zaman uyumsuzlugudur. Bir geminin insa edilmesi bir yili
gecebilmektedir. Deniz tagimaciligina gelebilecek talep ise, her an degisebilir. Bu
durumda da ortaya oynakligi yiiksek bir piyasa g¢ikacaktir. Boylece, hem gemi hem de
navlun fiyatlar1 degisikligi (oynakligi) artabilecektir (Sipal, 2016: 642-643).

Bu kadar 6nemli olan deniz ticaretinde ve piyasasinda fiyat olusumu tiim mal fiyatlarini
etkileyebilecek niteliktedir. Daha once belirtildigi gibi piyasadaki arz talep arasindaki
zaman uyumsuzlugundan dogabilecek ani fiyat degisiklikleri birgok makro gdstergenin
de oOnciisii olabilir. Baluk Kuru Yiik Endeksi (Baltic Dry Index — BDI), Ingiltere
merkezli Baltik Borsasi’nda tutulan, hububat, demir-gelik, komiir vb. hammaddeleri
tasiyan gemilerin navlun bedellerinden giinliik olarak tutulan bdylece kuru yiik navlun
bedelleri seklinde olusturulan endekstir. 200 yildan fazla bir gegmisi bulunan baltik
borsast ve BDI tiim diinyada kabul gormiis, giivenilir bir endekstir. Endeks halka agik
olmadig1 ve sadece baltik borsasinda islem goren firmalardan bilgi sagladigi icin
manipiile edilme olasilig1 ¢ok diisiiktlir. Bu baglamda, BDI, hammaddelere olan kiiresel
talebi yansitan, giivenilir ve bagimsiz bir bilgi kaynagi teskil eden ekonomik
faaliyetlerin 6nde gelen bir gostergesi olarak kabul edilmektedir. (Ghiorghe vd,
2013:205 ). BDI’da meydana gelen artis tasima iicretlerinin ortalama olarak arttigi,
meydana gelen azalis ise, tasima iicretlerinin ortalama olarak azaldigi anlamina
gelmektedir.

BDI ve kiiresel piyasalar, kargasanin ve krizin bir sonucu olan piyasa arz ve talebin
degisikliginden dolayr ortak ekonomik ve finansal harekete sahiptir. Ekonomik
durgunluklarin ardindan ve ekonomik biiyiimenin ardindan, iiretim ve yatirimlar arttikca
hammadde talebi de artar, bunun sonucunda nakliye hacmi buna bagli olarak artar. Ote
yandan, ekonomik yavaslamalar sirasinda, kullanilan kapasiteyi yaratan hammadde
talebi azalmaktadir (Bildirici vd., 2015: 216).
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Tirkiye’de ti¢ tarafi denizlerle gevrili, denizlerin varlig1 sebebiyle bir¢ok uygarliga ev
sahipligi yapmis 6nemli bir cografyada yer almaktadir. Diinya Ticaret Orgiitii verilerine
gore Tirkiye diinyada en ¢ok ihracat yapan ilk 30 {ilke icerisinde yer alirken, en ¢ok
ithalat yapan iilkeler arasinda da ilk 20 igerisindedir. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK)
verilerine gore de 2018 y1l1 igerisinde Tiirkiye’nin toplam ihracatinin %55°1 deniz yolu
ile yapilmistir. Toplam ithalatinin da %60.6’s1 deniz yolu ile yapilmistir.

Deniz ticaretinin bu denli 6nemli oldugu Tiirkiye’nin diinyadaki deniz ticaretinde
olusan tasimacilik fiyatlarindan etkilenmesi hatta tagimacilik fiyatlarina da etki etmesi
beklenebilir bir durumdur. Calismada bu mantikla, diinya deniz ticareti ve Tiirkiye dis
ticaret iliskileri aragtirilmigtir. Arastirma hipotezi; “Diinya deniz ticareti ve Tirkiye dis
ticareti arasinda nedensellik iliskisi mevcuttur” olarak belirlenmistir. Hipotezi test
etmek amaciyla; diinya deniz ticaretini temsilen, baltik kuru yiik endeksi (BDI) ve
Tiirkiye dis ticaretini temsilen, toplam ihracat ve ithalat rakamlar1 alinmistir. Arastirma
zaman boyutu Subat 2000 — Aralik 2018 arasi olarak belirlenmis ve aylik veriler
kullanilmistir. Degiskenler arasindaki nedensellik iligkileri ise iki boyutta analiz
edilmistir. Oncelikle, simetrik nedensellik iliskilerinin tespiti i¢in Toda-Yamamoto
nedensellik testi kullanilmistir. ikinci boyutta ise, degiskenler pozitif ve negatif soklara
ayrilarak, Hatemi-J testi ile degiskenler arasindaki asimetrik nedensellikler test
edilmistir.

1. Literatiir Taramasi

Literatiirde baltik kuru yiik endeksi ile ilgili ¢alismalar son yillarda artmistir. Bu
boliimde literatiirdeki son 10 yil igerisindeki ¢alismalar incelenmistir. Lin ve Sim
(2012), ozellikle az gelismis iilkelere odaklanarak, baltik kuru yiik endeksini kullanarak
yeni bir ticari maliyet 6l¢iitii olusturmuslardir. Boylece ticaretin s6z konusu az gelismis
tilkelerin gelir diizeylerinin arttirip artirmayacagini test etmislerdir. Lin ve Sim (2014)
bir baska c¢alismalarinda da baltik kuru yiik endeksinin sahra alti Afrika iilkelerinde
olumsuz gelir soklarinin kaynagi olup olmadigini arastirmislardir. Nihayet baltik kuru
yiik endeksinde meydana gelen pozitif soklarin gelir diizeyini ve buna bagl olarak ta
demokratiklesme diizeyini olumsuz etkiledigini tespit etmislerdir. Lin ve Fu (2016) ise,
BDI endeksini kullandiklar1 g¢aligmalarinda, ticaretin otokrasilerde (demokrasilerde)
gelir esitsizliginde Onemli bir azalmaya (artis) yol actifi yoniinde tespitler elde
etmislerdir.

Ghiorghe vd. (2013), BDI'nin ekonomik canliligin 6nemli bir gostergesi oldugu
yoniindeki iddialar desteklemek amaciyla, 2008 krizinde endeksin davranislarini analiz
etmislerdir. 20 Mayis 2008’de, BDI'nin tiim zamanlarin en yiiksek olan 11.793 puana
ulastigini. Birka¢ ay sonra diismeye basladigini ve 7 ay icinde degerinin% 95'ini
kaybettigini tespit etmistir. Bu sebeple BDI'nin 6nemli bir ekonomik degisken
oldugunu vurgulamistir.

Zeng ve Qu (2014), BDI'nin islevselligini arastirmiglar ve bu amagla, ampirik mod
ayrismasina (EMD) dayanan bir yontem Onerilmistir. Bu yontemde, orijinal navlun fiyat
serisi, once EMD kullanilarak, birka¢ bagimsiz i¢ modda ayristirmislardir. Bu yontem
ile de BDI'nin islevselliginin artacagin1 savunmuslardir. Benzer bir ¢aligma yine Zeng
vd. (2016) tarafindan yapilmis farkli olarak yapay sinir aglar1 da kullanilmistir.
Tsioumas vd. (2017) benzer sekilde BDI'nin islevselligini arttirmak amach, dis
degiskenlerle ¢ok degiskenli bir Vektor Otoregressif model dnermislerdir. Chou ve Lin
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(2018) calismalarinda benzer sekilde BDI islevselligini arttirmak amaciyla ¢alismiglar
ve bulanik sinir aglarini kullanmislardir. Sahin vd. (2018) benzer bir sekilde yapay sinir
aglar1 kullanarak BDI tahminini daha etkin hale getirme iizerine Onerilerde
bulunmusglardir. Zhang vd. (2019) ise, BDI’y1 tahmin etmek {izere yapilan ¢alismalardan
hareketle, tipik tek degiskenli ekonometrik modelin ve {i¢ yapay sinir ag1 (YSA) tabanl
algoritmalarin tahmin dogrulugunu karsilagtirmiglardir. Arastirma sonuglarinda yapay
sinir ag1 modellerinin daha istiin oldugunu tespit etmislerdir. S6z konusu yeniden
tahmin ¢alismalarmin  amacin1  destekleyen bir sekilde Todorut vd. (2016),
caligmalarinda BDI’nin diinya ekonomisi temsil etme 0zelligi iizerinde analizler
yapmiglardir. Mevcut goriisiin aksine, tasimaciliktaki fiyat oynakliginin BDI’iyi gilivenli
bir endeks yapisindan ¢ikardigini savunmuslardir.

Bildirici vd. (2015), BDI ile ABD ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi incelemislerdir.
Biiyiimeyi temsilen kullandiklar1 gayri safi yurtigi hasila (GSYIH) degerleri ile BDI
degiskeni esbiitlinlesik ¢ikmistir. Ayrica, BDI'nin kriz tahmini i¢in de oncii bir gosterge
olabilecegi sonucuna ulagsmislardir.

Ruan vd. (2016), BDI ile ham petrol fiyatlar1 arasindaki korelasyon iligkilerini
incelemisglerdir. Ampirik sonuglarda BDI ve ham petrol fiyatlar1 arasindaki ¢apraz
korelasyonlarin 6nemli olgiide multifraktal oldugunu ve “Geg¢is” kavramini ortaya
koyarak, c¢apraz korelasyonlarin kisa vadede gii¢lii bir sekilde kalict oldugunu ve uzun
vadede zayif bir anti-kalic1 oldugunu tespit etmislerdir. Sonug olarak ta, BDI ve ham
petrol fiyatlarinin ¢apraz korelasyonlarinin ¢ok yonliiliigiiniin, hem zaman serilerindeki
dalgalanmalarin  hem de kuyruklu dagilimlarin kaliciligima bagli  oldugunu
dogrulamiglardir.

Graham vd. (2016), calismalarinda BDI ile emtia endekslerinin gelismekte olan
ekonomilerde piyasalardaki 6z kaynak getirilerini acgiklamada etkili faktorler olup
olmadigin1 arastirmislardir. Sonugta kiiresel hisse senedi piyasalar1 ile endeksler
arasinda tam bir iliski tespit edememislerdir.

Angelopoulos (2017), ekonomideki dalgalanmalarin ulusal ve kiiresel c¢apta
yayilmasinin agiklanmasi {lizerine c¢alismis ve ekonomik dalgalanmalarin kisa ve uzun
Oomiirlii versiyonlar: liman ve denizcilik endiistrilerine aktarilir veya yansitilacagi tezini
yaptig1 analizler ile dogrulamistir. Angelopoulos’a gore BDI diinya ekonomisi i¢in etkin
ve kullanilabilir bir endekstir. S6z konusu durumu destekleyen bir baska calismada
Papailias vd. (2017), BDI’'nin dongtisel 6zellikleri ve bunlarin tahmin performansina
etkileri incelenmistir. BDI’deki degisikliklerin biiyiik ihracat ekonomileri ticaretinde
kalic1 soklara yol agabilecegini tespit etmislerdir.

Acik ve Baser (2017), navlun gelirleri ile gemiyi sokiime gonderme kararlari arasindaki
iligkiyi analiz edebilmek icin Sokiime gonderilen toplam gemi tonaji ve BDI
degiskenlerini kullanmislardir. Sonuglar navlun gelirleriyle s6kiime gonderme kararlari
arasindaki negatif iligkiyi gostermistir. A¢ik ve Baser (2018) bir baska ¢alismalarinda
BDI’'nin etkinligini test etmislerdir. Bunun i¢in de BDI’y1 etkin piyasalar hipotezi
kapsaminda degerlendirmislerdir. Sonugta, BDI’nin etkin piyasa hipotezi kavramina
uymadigini tespit etmigledir.

Sartorius vd. (2018), BDI'nin diinya ekonomik faaliyetlerini Ongdrme yetenegini
degerlendirmislerdir. Bunun icin Oncelikle, Baltik Kuru'nun dinamiklerini harekete
geciren temel faktorleri belirlenmis ve BDI’nin Johannesburg Menkul Kiymetler
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Borsast Tuim Hisse Endeksi (JSE ALSI), Giliney Afrika, ile gelecekteki hisse fiyati
reaksiyonlarini tahmin edip edemeyecegi test edilmis ve BDI’nin bu yonde dogru bir
degisken oldugunu tespit etmislerdir.

Yildiz ve Bucak (2018), calismalarinda BDI’y1 meydana getiren etki eden faktorleri
incelemislerdir. Analizleri sonucunda BDI’'nin olusumunu etkileyen en Onemli
faktorleri, “fosfat kaya” ve “arpa” fiyatlar1 olugu sonucuna varmiglardir. Temel maliyet
unsuru olarak ise, petrol fiyatlarimi tespit etmislerdir. Ayrica Yildiz ve Bucak, BDI’ya
negatif etki eden faktorler olarak “cimento” ve “misir” fiyatlarini tespit etmislerdir.

Cihangir (2018), calismasinda BDI ile oynaklik endeksi arasindaki iligkiyi aragtirmistir.
Engle - Granger esbiitiinlesme ve kalman filtre yontemlerini kullanmis ve esbiitiinlesme
de pozitif yonde etki tespit ederken, oynaklik endeksinin tiim zaman noktalarinda
tahmin etmistir. BOylece degiskenler arasindaki iligkiyi dinamik bir sekilde ortaya
koymustur.

2. Metadoloji Ve Veri Seti

Calismada, baltik kuru yiik endeksi, Tiirkiye ihracat ve ithalat degerleri kullanilmistir.
Tiim veriler, aylik olarak kullanilmis ve Subat 2000 ile Aralik 2018 donemi dikkate
alimmustir. Baltik kuru yiik endeksi; Baltic Exchange veri tabanindan, Tiirkiye ihracat ve
ithalat verileri ise, Tiirkiye Istatistik Kurumundan elde edilmistir.

Serilerin duraganlik analizleri ADF (Augmented Dickey Fuller), PP (Phillips Perron),
ZA (Zivot Andrews) birim kok testleri kullamlmustir. Ug testten en ¢cok sonucu veren
durum secilmistir.

Degiskenler arasindaki nedensellik iliskileri icinse, Iki yontem kullamilmustir. ilk olarak
Toda-Yamamoto nedensellik testi kullanilmustir. Klasik Granger nedensellik testinde,
serilerin duragan olmasi kosulu bulunmaktadir. Ayrica duragan olmayan serilerin
aralarinda herhangi bir esbiitiinlesme iliskisi olmas1 halinde VAR degil hata diizeltme
modeli olan VECM modeller iizerinden Granger nedensellik testi yapilmaktadir. Toda-
Yamamoto nedensellik bu iki durumun dikkate alinmadig1 daha esnek bir testtir. Toda-
Yamamoto nedensellik testinde, VAR modelin gecikme uzunlugu (k) ve analize alinan
serilerin en biiyiik duraganlik mertebesini (dmax) dikkate alarak k+ dmax boyutunda bir
VAR model kurulmaktadir. S6z konusu model asagidaki denklemlerden olusmaktadir;

Yo = aqo + Bioq a0 Xemi + 2ioq BriYeoi + IR 020X e—i + IR 010X
1)

Xe = a0+ Xfoq X + Xiq BoiVeos + X000 92X emi + X0 020X
)
Model, X, Y’nin Granger nedeni degildir temel hipotezi testleri ile
sonuglandirilmaktadir. Buna gore birinci denklemde, ikinci denklemde o_1i=0

hipotezini Wald testi ile smanir. Analizde Wald testi k serbestlik dereceli Ki-kare
dagilimina uymaktadir.

Nedenselligin bir bagska boyutu olan asimetrik nedenselligi inceleyebilmek iginse,
Hatemi-j asimetrik nedensellik (2012) testi kullanilmistir. Klasik nedensellik testlerinde
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bir degiskenin gelecege yonelik tahmininde ikinci bir degiskenin faydali bilgi saglayip
saglamadig test edilir. Fakat degiskenler arasindaki iligkinin varligini incelerken pozitif
soklarin nedensellik etkileri negatif soklarla ayni kabul edilmektedir. Bu varsayima
ragmen ekonomik birimlerin pozitif ve negatif soklara verdikleri tepkiler degisiklik
gosterebilmektedir. Bu degisikligi dikkate alan nedensellik analizleri asimetrik
nedensellik analizleridir.

Serilerin pozitif ve negatif soklar arasindaki iligkinin, ayn1 serilerin arasindaki iliskiden
farkli olabilecegini ilk kez Granger ve Yoon (2002) ileri siirmiistiir. Granger ve Yoon
(2002) iktisadi serilerin soklara birlikte tepki verdiklerinde esbiitiinlesik olduklarini,
ayr1 ayr tepki verdiklerinde ise aralarinda bir egbiitiinlesme iliskisi olamayacagini ifade
ettikten sonra, serilerin belirli bir tiirdeki soka birlikte karsilik verebileceklerini
belirterek, veriyi birikimli pozitif ve negatif degismelerine ayristirip bu parcgalar
arasindaki uzun donemli iligkiyi incelemistir (Y1ilanci ve Bozoklu, 2014:2014).

Hatemi-J (2012) ise, Hacker & Hatemi (2006) nedensellik testini bir adim Gteye
tagiyarak, degiskenlerin pozitif ve negatif bilesenleri arasindaki iliskiyi arastirmistir.
Boylece, tipki esbiitiinlesme analizinde oldugu gibi gelecege yonelik tahminleri
gelistirmeye imkan verebilecek sakli iligkiyi bulmay1 amaglamistir.

Hatemi-J (2012) testi igin, ylt ve y2t olarak iki biitiinlesik seri arasindaki nedensellik
analizinin test edildigini varsayarsak;

Vit = Yie-1 + €1¢ = Y10 + i1 €1
(3)

Vot = Yar—1 + €2t = Voo + Xieq Eai
(4)

(3) ve (4) nolu denklemlerde, y;, Ve y,, baslangi¢ degerlerini temsil etmektedir.
Pozitif ve negatif soklar ise (5) ve (6) numarali denklemlerdeki gibi gosterilebilir;

&f; = max(g;;,0) e = min(ey;,0) &) = max(e,;,0)  &5; = min(ey;, 0)
Ise:
€11 = & + &5
(%)
€21 = &3 + &5 (6)

Boylece (3) ve (4) numarali denklemleri diizenleyerek (7) ve (8) olarak asagidaki
denklemlerdeki gibi yeniden gdstermek miimkiindiir:

Vit = Yit-1 t €1t = Y10 T+ Zf=1 gfi + 2%:1 €14
(7)

Vot = Yar—1 + €2t = Va0 + Dicq €3 + Diz1 €21
(8)

Her degiskende yer alan pozitif ve negatif soklar ise birikimli formda asagidaki
denklemlerdeki gibi ifade edilmektedir;

+_ vt 4 - _ NVt - + _ vt o+ e N A
Vii = Xi=11i Y1i = Di=1 €10 Y2i = Di=12i0 Yai = Di=1E2i
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Testin son asamasinda son olarak, Hatemi-J(2012) testinde, serilerin pozitif ve negatif
bilesenlerine Hacker ve Hatemi-J(2006) testi uygulanir. Ornegin, negatif soklar
arasindaki nedensellik iligkisinin testi i¢in (9) nolu modelden faydalanilir;

yvi=a+t Ayt + Ay tuf )
3.Ampirik Sonuclar

Calismada kullanilan; baltik kuru yiik endeksi (BDI), ihracat (IHR) ve ithalat (ITH)
serilerinin birim kok analizi sonuglari tablo 1’de verilmistir (Analiz sonucunda, 3 testten
en ¢ok sonucu veren duraganlik diizeyi se¢ilmistir);

Tablo 1. Birim Kok Testi Sonuclar:

- Birim Kok Testi -
Degisken | ADF PP ZA Sonug¢
BDI 10)** | 1(1)** | 1(1)** | I(1)**

IHR I(l)** I(l)** I(l)* I(l)**

iTH I(l)** I(l)** I(l)** I(l)**

*Sabitli
**Sabitli ve Trendli

Calismada, 2000:02 ve 2018:12 arasindaki aylik baltik kuru yiik endeksi (BDI) ve
ihracat/ithalat (IHR/ITH) rakamlar1 arasindaki nedensellik iliskileri Toda-Yamamoto
analizi ile sinanmis ve sirasiyla tablo.2’deki sonuglar derlenmistir.

Tablo.2 Baltikk Kuru Yiik Endeksi ve Ihracat/ithalat Nedensellik

dMAX | Anlamlilik Sonug
BDI — 7 0.0001 Nedensellik var
[HR
[HR — 7 0.0990 Nedensellik yok
BDI
BDI — 7 0.0001 Nedensellik var
ITH
ITH — 7 0.3842 Nedensellik yok
BDI

Tablo.2’de verilen sonuglara gére (p<0.05 anlamlilik diizeyinde) baltik kuru endeksi ve
ithracat/ithalat arasinda tek yonlii nedensellik tespit edilmistir. Buna gore, baltik kuru
yiik endeksinden Tiirkiye ihracat ve ithalat rakamlarina dogru nedensellikler mevcuttur.
Yani baltik kuru yilik endeksi Tiirkiye ihracat ve ithalat rakamlarini etkilemektedir. Tersi
durumda ise (%5 ve daha alt anlamlilik diizeyinde), Tiirkiye’deki ihracat ve ithalat
rakamlari baltik kuru endeksinin olusumunu etkilememektedir.

Seriler tlizerinde asimetrik nedensellik iliskilerinin arastirilmasi amaciyla Hatemi-J
Nedensellik (2012) testi kullanilmistir. Tablo 3’de baltik kuru yiik endeksi (BDI) ve
ihracat (IHR) rakamlari arasindaki asimetrik nedensellik iliskileri sonuglar1 verilmistir;

Tablo.3 BDI — THR Asimetrik Nedensellik Sonuglar:
BDI" den iHR" ye NEDENSELLIK IHR" den BDI" ya NEDENSELLIK
3.309 | 10.206 | Yok 8.693 | 11.186 | Var**
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6.111 6.324
4573 4.659
BDI den IHR ye NEDENSELLIK IHR den BDI ya NEDENSELLIK
2.294 10.294 Yok 2.809 10.531 Yok
6.143 6.153
4.691 4.597
BDI den IHR" ye NEDENSELLIK IHR den BDI" ya NEDENSELLIK
5.551 18.413 Yok 4.392 10.303 Yok
12.320 6.173
10.110 4.672
BDI" den IHR ye NEDENSELLIK IHR" den BDI" ya NEDENSELLIK
11.956 16.734 Varr** 7.256 10.165 Varr*
12.055 6.292
9.785 4741

**% ve *** grrastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.
Not: Bootstrap sayisi 10.000°dir.

Sonuglara gore, Baltitk kuru yiikk endeksi ve ihracat arasinda, Toda-Yamamoto
sonuclarinin aksine ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir. Baltik kuru yiik endeksinde
meydana gelen pozitif soklar, ihracattaki negatif soklara etki etmektedir. Ihracatta
meydana gelen pozitif soklar ise, baltik kuru yiik endeksinde hem pozitif hem de negatif
soklara neden olmaktadir.

Tablo 4’de baltik kuru yiik endeksi (BDI) ve ithalat (ITH) rakamlari arasindaki
asimetrik nedensellik iligkileri sonuglar1 verilmistir;

Tablo.4 BDI — ITH Asimetrik Nedensellik Sonuclar

BDI" den iTH" ye NEDENSELLIK ITH " den BDI" ya NEDENSELLIK
6.846 9.832 Varx* 12.450 10.747 Var*
6.173 6.451
4.648 4.765
BDI den ITH ye NEDENSELLIK ITH den BDI" ya NEDENSELLIK
0.618 6.979 Yok 1.808 7.058 Yok
3.969 3.891
2.747 2.702
BDI den iTH " ye NEDENSELLIK ITH den BDI* ya NEDENSELLIK
0.955 7.587 Yok 1.251 7.553 Yok
3.941 3.845
2.684 2.649
BDI" den ITH ye NEDENSELLIK ITH " den BDI" ya NEDENSELLIK
1.270 7.595 Yok 2.794 7.050 Varx**
3.875 3.846
2.682 2.651

* ¥% ve *** grrastyla %1, %5 ve %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.
Not: Bootstrap sayis1 10.000’dir.

Sonuglara gore, Baltik kuru yiik endeksi ve ithalat arasinda, Toda-Yamamoto
sonuclarinin aksine ¢ift yonlii nedensellik tespit edilmistir. Baltik kuru yiik endeksinde
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meydana gelen pozitif soklar, ithalattaki pozitif soklara etki etmektedir. ithalatta
meydana gelen pozitif soklar ise, baltik kuru yiik endeksinde hem pozitif hem de negatif
soklara neden olmaktadir.

SONUC VE DEGERLENDIRME

Tirkiye toplam ihracat ve ithalatinin yarisindan fazlasinin deniz yolu ile yapildigi
onemli bir deniz iilkesidir. Deniz tagimaciligi ise diinya ticaretinde en ¢ok tercih edilen
ucuz ve givenilir bir tasimacilik alternatifidir. Bu haliyle, deniz ticaretinde ve
piyasasinda fiyat olusumu tiim mal fiyatlarin1 etkileyebilecek niteliktedir. Fakat bu
piyasadaki arz talep arasindaki zaman uyumsuzlugu ani fiyat degisiklikleri
dogurabilmekte ve beraberinde bircok makro gosterge de etkilenmektedir.

Deniz tagimaciliginda kullamlan 6nemli bir endekste, ingiltere merkezli Baltik
Borsasi’nda tutulan Baltik Kuru Yiik Endeksidir (Baltic Dry Index — BDI). Cok
giivenilir bir endeks olarak bilinen BDI’da meydana gelen degisimler (artis yada azalis)
oncelikli olarak mallarin maliyetlerini ve fiyatlarini sonrasinda da bu fiyatlar ile olusan
tim gostergeleri etkilemektedir.

Calismada, diinya deniz ticareti ve Tiirkiye dis ticaret iliskileri aragtirilmistir. Bu
amagla, diinya deniz ticaretini temsilen, baltik kuru yiik endeksi (BDI) ve Tiirkiye dis
ticaretini temsilen, toplam ihracat ve ithalat rakamlar1 alinmigtir. Arastirma zaman
boyutu 2000:02 — 2018:12 aras1 olarak belirlenmis ve aylik veriler kullanilmistir.
Degiskenler arasindaki nedensellik iliskileri ise; Toda-Yamamoto ve Hatemi-J asimetrik
nedensellik testleri ile aragtirilmistir.

Toda-Yamamoto nedensellik testi sonunda, BDI’dan, hem ihracata hem de ithalata
dogru nedensellikler tespit edilmistir. Yani BDI endeksi degistiginde, kisa donemde,
Tiirkiye ihracat ve ithalat1 da etkilenmektedir. Toda-Yamamoto testinin diger yonlerinde
ise, Tirkiye ihracat ya da ithalatindan BDI endeksine dogru nedensellik tespit
edilmemistir. Yani Tiirkiye’de ihracat ya da ithalatin degismesi BDI endeksinde bir

etkiye sahip degildir.

Hatemi-J asimetrik nedensellik testinde ise, tim degiskenler dncelikle pozitif ve negatif
soklarina ayristirilmistir. Boylece nedensellik boyutu daha hassas bir sekilde
degiskenlerin pozitif ve negatif bilesenleri lizerinde yapilabilmistir. Sonuclar, Toda-
Yamamoto testinden farkli olarak ¢ift yonlii nedenselliklerin varligin1 gdstermistir.
Sonuglara gore; BDI’da meydana gelecek pozitif soklar, Tiirkiye ihracatinin azalmasina
(negatif sok), ithalatinin ise artmasina (pozitif sok) neden olmaktadir. Bu durumda, BDI
artig1 tagimacilik fiyatlarinin artmasini gosterdiginden, Tiirk malinin pahali hale gelmesi
thracati olumsuz etkilemektedir. Fakat ayni sonug ithal malin pahali hale gelmesinde
goriilmemektedir. Sonuglara gore tasimacilik fiyatlarn arttiinda (ithal mal
pahalilagtiginda) Tiirkiye’de ithalat azalmamakta aksine artmaktadir. Bu durumun
nedenini anlayabilmek ic¢in Tirkiye’nin ithalatinda kullandigi 6deme sekillerine
bakilabilir. TUIK rakamlarina gore Tiirkiye ithalatin yaklasik %40°1 pesin ddeme ile
yapilmaktadir. Yani ithalatgr mallar kendine gelmeden Odemeyi pesin olarak
yapmaktadir. Tirkiye ithalatinin da siirekli artis trendinde oldugu hesaba katilirsa,
BDI'da (biiyiik soklar diginda) meydana gelecek artislarda, Tiirkiye ithalati artmaya
devam etmektedir. Nedenselligin diger boyutunda ise, Toda-Yamamoto testinin aksine
Tiirkiye ihracat ve ithalatinin, BDI'y1 etkiledigi tespit edilmistir. Sonucglara gore
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Tirkiye ihracat ve ithalatinda meydana gelen pozitif soklar, BDI’da hem pozitif hem de
negatif soklara neden olmaktadir. Bu durum gostermektedir ki BDI gibi onemli ve
diinyaca kabul gormiis bir endeks Tiirkiye’de meydana gelecek hareketlerden
etkilenmektedir ve Tiirkiye diinya deniz ticaretine etki edebilen bir tilkedir.

Sonugta Tiirkiye i¢in deniz tagimaciligi birinci Oncelikli ticaret kanali olarak nemini
korumakta ve diinya deniz ticaretinden Tirkiye dis ticareti etkilenmektedir. Ayni
sekilde Tiirkiye diinya deniz ticaretine etki edebilen dnemli bir deniz lilkesi olarak tespit
edilmistir. Gelistirilecek politikalarda denizcilik politikalarina ayrica 6nem verilmeli ve
uzun vadeli stratejik, cok yonlii politikalar olugturulmalidir.
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