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Bu calismanm amaci, Borsa Istanbul’da imalat sanayi sirketlerinin verileri kullanilarak denetim goriisiinii
etkileyen faktorleri belirlemektir. Calismada, denetim goriisiinii etkileyen faktdrlerin tespit edilmesi i¢cin 2013-
2017 déneminde Borsa Istanbul’da imalat sanayi sektorii sirketlerine ait finansal ve finansal olmayan veriler
kullanilarak ikili lojistik regresyon ve multinominal lojistik regresyon yontemleri ile analiz edilmistir. Ayrica,
calismanmn bulgularmin giivenilirligini test etmek i¢in duyarhhk testi uygulanmustir. Sonuglar, denetim
goriisiiniin finansal ve finansal olmayan degiskenlerden etkilendigini gostermigtir. Siireklilige iliskin belirsizlik
igeren olumlu goriis disinda denetim goriisii ve siireklilige iliskin belirsizlik igermeyen olumlu goériis disinda

denetim goriisiinii etkileyen faktorlerin kismen farkhlastigi goriilmektedir.
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DETERMINING FACTORS AFFECTING AUDIT OPINION IN INDEPENDENT  AUDIT
REPORTS: AN APPLICATION ON BORSA ISTANBUL

ABSTRACT

The object of this paper is to determine the factors affecting audit opinions by using data fromindustry firms
listed on Borsa Istanbul. To determine the factors affecting audit opinion, the financial and non-financial data of
industry firms listed on Borsa Istanbul has been analyzed by methods of binary logistic regression and
multinominal logistic regression during the terms of 2013-2017. Moreover, robustness test is applied to check
reliance of results of the study. Results showed that audit opinion is influenced by financial and non -financial
variables. It is seen that the factors affecting going concern qualified audit opinion and non going qualified audit

opinion is partially different.
Keywords: Audit Opinion, Qualified Audit Opinion, Going Concern.
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1. GIRIS

Finansal tablolarda yer alan verilerin karar alma siire¢lerinde 6nemli bir yer tutmasi nedeniyle bu
verilerin dogru ve gilivenilir olmasi1 biiyiik 6nem tasmmaktadr. Denetci, denetim raporunda miisteri
isletme tarafindan sunulan finansal tablolarm gecerli raporlama ¢ergevesine uygun bir bigimde
hazirlanip hazirlanmadigi hususunda goriis sunar. Denetim siireci sonucunda ortaya koyulan denetim
goriist, isletmenin finansal durumu ve finansal raporlarmm giivenilirligi hakkinda borg¢ verenlere,
yatrmmcilara, hissedarlara, tedarikgilere ve devletin ilgili teskilatlarma degerli bilgiler sunmaktadir.
Denetim goriisiinii etkileyen faktorlerin belirlenmesi basta denet¢i ve miisteri isletme olmak iizere tim

finansal bilgi kullanicilar1 i¢in yararh olacaktir.

Bu bakimdan; arastrmacilarimn denetim goriisiinii agiklamaya ve tahmin etmeye yonelik arastrma
modelleri  gelistirdikleri  goriilmektedir.  Denetim  gorlisi modelleri; denetim  goriisiiniin
belirlenmesinde, potansiyel bir miisterinin incelenmesinde, benzer durumda diger denetgilerin
verebilecekleri denetim goriisii karar ile kiyaslama yapiimasinda, denetimin denetimi srasinda, firma
icinde kalite kontrol prosediirlerinde, denet¢iye karsi denetim goriisiinde ihmal iddiasi ile acilabilecek
davalarda kullanilabilecektir (Dopuch ve digerleri 1987, 431).

Tiirkiye’de bagmsiz denet¢cinin denetim goriisiinii olusturmasi srasmda uymasi gereken hususlar
ve denetim raporunun sekil ve igerigine iliskin hususlar Bagimsiz Denetim Standardi 700 “Finansal
Tablolara Iliskin Goériis Olusturma ve Raporlama” ile diizenlenmistir. BDS 700 standardnda
denet¢inin, bir biitiin olarak finansal tablolarm hata veya hile kaynakh Onemli yanlghk icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmis olup olmadigi hususundaki kanaatine gore finansal
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tablolarm tiim Onemli yonleriyle gegerli finansal raporlama ¢ergevesine uygun olarak hazrlamp
hazirlanmadigma iligkin bir goriis olusturmasi geregi belirtimistir (BDS 700, md. 10-11). Buna gore;
denetgi, finansal tablolarm tiim 6nemli yonleriyle gegerli finansal raporlama g¢ergevesine uygun olarak
hazrlandig1 sonucuna varmasi durumunda olumlu goriis verir (BDS 700, md.16). Denetci, uygulanan
denetim prosediirleri neticesinde bir biitlin halinde finansal tablolarm ©nemli yanhshk icerdigi
sonucuna varmasi veya Oonemli yanhshk icermedigi sonucuna varmak i¢in yeterli ve uygun denetim
kanit1 elde edememesi durumunda BDS 705 “Bagimsiz Denetci Raporunda Olumlu Gériis Diginda Bir
Gorlis Verilmesi” uyarmca olumlu goriis dismda bir goriis verir (BDS 700, md.17). BDS 705
standardma gore; olumlu dignda bir goriis verilmesi durumunda kullanilacak ti¢ farkl goriis tiird;
smirh olumlu gorlis (sarth goriis), olumsuz gorlis ve gorlis vermekten kagmma olarak belirlenmistir
(BDS 705, md. 2).

Denet¢inin, isletmenin siirekliligini degerlendirme ve gerekli hallerde denet¢i goriisiinde ve
denetim raporunda yapaca@ degisikliklere iliskin sorumluluklart BDS 570 “Isletmenin Siirekliligi”
standard ile diizenlenmistir (BDS 570, md. 1). Buna gore; denetci, yeterli ve uygun denetim kamiti
toplayarak finansal tablolarm hazirlanmasmda yonetimin isletmenin siireklili§i esasmi kullanmasmmn
uygunluguna ve isletmenin siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin onemli bir belirsizligin
bulunup bulunmadigi hususunda bir sonuca varmasi gerekmektedir (BDS 570, md 6). Denetci,
finansal tablolarm igletmenin siirekliligi esasma gore hazirlanmis olmasma ragmen yoOnetimin
isletmenin stirekliligi esasm kullanmasmm denet¢inin yargisma gore uygun olmamasi halinde
olumsuz goriis verir (BDS 570, md. 21). BDS 570 standardmnda denet¢inin, isletmenin finansal
tablolarda isletmenin siirekliligi esasmi kullanmanmn uygun olmasi halinde igletmenin siirekliliginde
belirsizlige iligkin finansal tablolarda yeterli agiklama bulunup buluinmamasma durumuna gore
denetim raporunda ve denetim goriisiinde yapacag degisiklikler diizenlenmistir. Buna gore; denetci,
finansal tablolarda Gnemli belirsizlige iligkin yeterli ag¢iklama bulunmuyorsa goriisiin dayanag
boliimiinde belirsizligin bulundugunu ve bu hususun finansal tablolarda yeterince agiklanmadigm
belirterek BDS 705 uyarnca smirh olumlu goriis (sarth goriis) veya olumsuz goriisten uygun olanmn
onemli belirsizlige iliskin yeterli agiklama yapimis ise “Isletmenin Siirekliligiyle Ilgili Onemli
Belirsizlik” baghg altmda ayr1 bir boliime yer vererek olumlu goriis vermesi gerekmektedir (BDS 570,
md. 22-23).

Bu c¢ahsmanm temel amaci, Borsa Istanbul’da islem goren imalat sanayi sektdrii isletmelerine
iligkin bagmmsiz denetim goriisiinii etkileyen faktdrlerin tespitidir. Bu amag¢ dogrultusunda finansal ve
finansal olmayan degiskenler yardmiyla olumlu goriis dismda bir goriis verilmesinde etkili olan
faktorler belirlenmeye calsilmistir. Ayrica, ¢ahgmada olumlu goriis diginda denetim goriisii stireklilige
iligkin belirsizlik icerip igcermeme durumuna gore ayrilarak stireklilige iliskin belirsizlik igceren olumiu
goriis disinda denetim goriislinii ve siireklilige iliskin belirsizlik icermeyen olumlu goriis disinda
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denetim goriisiinii etkileyen faktorler tespit ediimeye ¢algiimigtr. Calismanin ikinci béliimiinde ilgili
literatiir taramasi sonuglarma yer verilmisti. Cahgmanmn i¢ilincii bolimiinde bagimsiz degisken
se¢imine iligkin bilgiler sunulmustur. Cahgmanmn dordiincii boliimiinde 6rneklem se¢imi, arastrmanmn
degiskenleri ve arastrmanm modellerine iligkin ag¢iklamalardan olusan g¢ahgmanmn metodolojisi
incelenmektedir. Cahgmanin besinci bolimiinde ise arastrmanm bulgularma yer verilmigtir.

Cahsmanm altmc1 boliimii ise aragtrmanm bulgularmmn tartisildigi sonug bélimii yer almaktadir.

2. LITERATUR TARAMASI
2.1. Yurtdis1 Literatiir

Dopuch ve digerleri (1987), denetim goriisiiniin tahminine yonelik olarak finansal ve piyasa verileri
ile probit model gelistirilmistir. Sonu¢ olarak ise gelistirilen modelin olumlu ve olumlu goriis dismda
denetim goriislerini ve olumlu goriis disinda bir goriis verilmesine neden olan hususun tiiriine gore
aynstrrabildigi goriilmiistiir. Farkh 6rneklemler i¢in gelistirilen modellerin tiimiinde beklendigi yonde
glivenilir bicimde anlamh katsayiya sahip iic degisken ise hisse getirisinin ile sektor getirisi arasmdaki
farki, getirinin kalnti standart sapmasmdaki degisim ve cari yil zarari olarak tespit edilmistir.

Keasey ve digerleri (1988), yaptiklar1 ¢ahsmada Ingiltere’de faaliyet gdsteren 540 kiiciik isletmeye
ait finansal, organizasyonel ve denet¢iye ait degiskenler yardimiyla denetim goriisiinii aciklamaya
yonelik lojistik regresyon modeli gelistirmiglerdir. Calgmanmn sonucunda biiyiik denetim firmalari
tarafindan denetlenen, bir 6nceki yil olumlu goriis dismda denetim goriisii verilen, teminath borcu
olan, kar1 diisiiste olan, denetim raporu gecikme siiresi uzun olan ve yonetici olmayan hissedarlarmn az
oldugu isletmelere olumlu dismda denetim goriisii verime olasiligmmn diger isletmelere gore daha
yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Monroe ve Teh (1993), Avusturya’da faaliyet gosteren isletmelere ait verileri kullanarak olumilu
gorlis dismda denetim goriisiinii finansal ve piyasa degiskenleri ile tahmin etmeye yonelik model
olusturmuglardir. Calismanmn sonucuna gore; Onceki yilki denetim goriisiiniin olumlu dig1 olmasi,
tekrar eden zarar aciklanmasi, madencilik sektoriinde faaliyet gdsterme, getirinin kalnti standart
sapmasmm yiiksek olmasi ve borcluluk oranmm yiiksek olmasi ile olumlu goriis dismda denetim
gorlisii arasinda pozitif bir iliski; diger taraftan hisse senedi getirisi ve toplam stok/toplam varhklar

degiskenleri ile olumlu goriis disnda denetim goriisii arasinda ise negatif bir iligki tespit edilmistir.

Laitinen ve Laitinen (1998), Finlandiya 6rnekleminde yapilan calismada on alti finansal oran ve
denetim raporu gecikmesi degiskenleri kullanlarak olumlu goriis dismda denetim goriisiinii
aciklamaya yonelik c¢oklu lojistik regresyon modeli olugturulmuglardwr. Coklu lojistikk regresyon
modeli sonuclarma gore ise diisiik biiylimeye, yiiksek bor¢luluga ve az sayida calisana sahip olan
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isletmelere olumlu goriis dignda bir goriis verilmesi ihtimalinin daha yiiksek oldugu bulgusu elde
edilmistir.

Ireland (2003), denetgilerin isletmenin siirekliligine kapsammda ve isletmenin siirekliligi
kapsammnda verdikleri olumlu goriis dismda denetim goriisii tercihlerini incelemislerdir. Cahsmada
Ingiltere’de  halka acik olan/olmayan ve borsaya kote olan/olmayan isletmelere ait veriler
multinominal (isimsel) lojistikk regresyon yontemi ile analiz edilmistir. Calisma sonucunda, biiyiik
isletmelere, yiiksek kaldiragh isletmelere ve onceki donem goriisii olumlu dismda olan isletmelere
isletmenin siirekliligi dismda olumlu goriis diginda bir goriis verimesi ihtimallerinin daha yiiksek
oldugu; diger taraftan ise bagh igletmelere ve biiyiik denetim firmalar tarafindan denetlenen bagh
isletmelere bu tiir sarth goriis verilmesi ihtimalinin ise daha diisiik oldugu goriilmiistiir. Ayrica, yiiksek
likiditeye sahip ve temettii 6deyen biiyitk sirketlere isletmenin siirekliligine iligkin olumlu goriis
disinda bir goriis verilmesi ihtimalinin daha diisiik oldugu; diger yandan yiiksek kaldiraca sahip, sarta
bagh yikiimliiliikleri bulunan, onceki dénemde zarar aciklayan, yiiksek denetim {icreti 6deyen ve
onceki donem denetim raporunda olumlu goriis dismda bir gorlis verilen isletmelere ise siireklilige
iliskin belirsizlik igeren olumlu goriis dismda bir goriis verilmesi ihtimalinin daha yiiksek oldugu
sonucu elde edilmistir.

Spathis (2003), 100 tane Yunan sirkete ait verilerin denetim goriisiine etkisi lojistik ve en kiigiik
kareler regresyon yontemleri ile analiz etmistir. Cahgmanin sonucunda; olumlu goriis disinda denetim
gorlisiiniin tahmin edilmesinde sirkete agilan dava, finansal stres (z skor) ve cari yil zarari degiskenleri

uygulanan yontemler tarafindan potansiyel gostergeler olarak segilmistir.

Doumpos ve digerleri (2005), Ingiltere &rnekleminde yer alan biiyiik isletmelerin verileri
kullamlarak destek vektor makineleri yardimiyla denetim gorlisiiniin  tahmini i¢in  model
olusturmuslardr. Cabsmada lineer ve lineer olmayan yontemler kullanidarak gelistirilen modellerin
performanslar1 farkl G&rneklemler {izerinde analiz ediimistir. Cahsmada, olumlu goriis dismda bir
goriis verilen igletmelerin olumlu denetim goriisii verilen igletmelere gore daha yiiksek likiditeye sahip
oldugu ve daha diisik aktif karhliga, duran varlk devir hizma, yillk biiyiimeye ve yillk ciro
degisimine sahip oldugu ve daha yiiksek kredi riskine sahip olduklar1 yoniinde bulgular elde edimistir.

Caramanis ve Spathis (2006), denetim goriisiinii tahmin etmek {izere Atina Borsasinda islem goren
185 sirket ornekleminde finansal ve finansal olmayan degiskenler kullanarak lojistik ve en kii¢iik
kareler regresyon modelleri gelistirmislerdir. Cahsmada, faaliyet karvtoplam varlklar ve cari oran
degiskenleri olumlu goriis dismda bir goriis verilmesinde onemli degiskenler olarak tespit edilmistir.

Kirkos ve digerleri (2007), toplamda 26 tane finansal oram kullanarak, olumlu gériis ve olumlu
gorilis dismda denetim goriistiniin ayristiriimasmda veri madenciligi tekniklerinden C4.5 karar agaclari,
yapay sinir aglar1 ve bayes aglar1 yontemlerini Ingiltere’de ve Irlanda’da halka agik 450 tane finansal
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olmayan isletme {izerinde uygulamislardir. Yapilan c¢ahsmada, finansal basarisizik ve karlik
degiskenleri her {ic modelde; finansal kaldirag ve ciro degiskenleri ise C4.5 karar agaclar1 ve Bayesyen
Aglar1 modellerinde 6nemli degiskenler olarak tespit edilmistir.

Gaganis ve Pasiouras (2007), bankacilik sektoriinde denetim goriisiinii etkileyen faktorleri 1995—
2004 doneminde dokuz Asya iilkesine ait verileri kullanarak lojistik regresyon yontemi ile
incelemiglerdir. Caligmanin sonuglar1 olumlu goriis digmda bir goriis verilen Asya bankalarmmn genel
olarak daha diisiik aktif biiyiikliige, sermaye yeterliligine, karlihga ve verimlilige sahip oldugunu ve
likidite fazlahgma sahip oldugunu gostermistir. Ayrica, arastrmanm sonuglarma gore bankacilik
sektoriinde bagmsiz denetim yiikiimliliigiiniin daha fazla olmasi ve daha az muhasebe ve bildirim
yiikiimliiligiiniin bulunmasi olumlu goriis dismda bir goriis verilmesi ihtimalini arttrmaktadir.

Zdolsek ve digerleri (2015), sirketin finansal durumu ile olumlu goriis dismda denetim goriisii
arasindaki iligkiyi 293 adet Sloven igletmeye ait veriler ile incelemiglerdir. Calismada veriler logit
yontemi ile analiz edilmistir. Cahgmada tek degigskenli analiz sonuglarma gore olumlu goriis dismda
bir goriis verilen isletmeler olumlu denetim goriisii verilen isletmelere gore daha yiiksek borgluluga,
daha diisiik likidite, verimliik ve karhhga sahip oldugu goriilmiistiir. Ayrica, lojistikk modelin olumlu
denetim goriisii verilen ve olumlu goriis dismda bir goriis verilen isletmeleri aynistrabildigi
goriimustiir.

Fernandez-Gamez ve digerleri (2016), finansal degiskenler ile birlikte kurumsal yonetime iliskin
verilerin olumlu goriis disnda denetim goriisii tahmin modellerine eklenmesinin modelin tahmin
giiciinii arttrmasm Ispanya’da halka agik isletmeler 6rnekleminde ¢ok katmanh algilayici (MLP) ve
olasiliksal yapay sinir agi (PNN) yontemleri ile test etmislerdir. Kurumsal yonetime iliskin
degiskenlerin modele dahil edilmesinin denetim goriisii tahmin modelinin dogru smiflama basarism

arttrdil sonucuna ulagimistr.

Moalla (2017), finansal degiskenlerin sarth goriis iceren denetim raporlarma ve sarth goriis igeren
ve/veya agiklama paragrafi eklenen denetim raporlarma etkisini incelemistir. Cahsmada 2005-2015
yillar1 arasmda Tunus’ta finans sektorii disinda faaliyet gosteren halka acik 76 isletmeye ait veriler
panel lojistik regresyon yontemi ile analiz edilmistir. Sonug olarak likidite, cari yil zarar1 ve gegmis yil
zarar1 degiskenlerinin sarth goriis ile iligkili oldugu tespit edilmistir. Sarth goriis alan ve/veya
aciklama paragrafi eklenen denetim raporlarmda i¢in gelistirilen modelde ise kaldrag degiskeni
anlaml ¢tkmugtir.

2.2. Yurtici Literatiir

Adiloglu ve Vuran (2011), denetgilerin finansal siknti 6ncesi igletmenin siirekliligi kapsammda
olumlu gorlis digmda bir goriis verip vermeyecegini tahmin etmeye yonelik model olusturmuslardir.
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Bu kapsamda, IMKB’de finansal olarak sikintida olan isletmelere ait 1998-2003 dénemine ait veriler
lojistik regresyon yontemiyle analiz edilmistir. Calisma sonucunda, denetgilerin finansal sikntida olan
isletmelere bir yil Oncesinden uygun denetim goriisii verme hususunda basarisiz oldugu ileri
stirlilmiistiir. Ayrica, duran varlklar devir hizi, faiz ve vergi 6ncesi kar/toplam varliklar ve denet¢i
biiyiikligii degiskenleri finansal sikintida olan igletmelerin denetim goriiglerinin tahmin edilmesinde
etkili degiskenler olarak tespit edilmistir.

Yasar ve digerleri (2015), 2010-2013 tarihleri arasmda Borsa Istanbul smai indekste islem géren
sirketlerden olusan orneklem ile olumlu goriis disginda denetim goriisiinii, finansal oranlar kullanarak
Diskriminant, Lojistik Regresyon ve C5.0 karar agaci algoritmasi yontemleri ile tahmin etmislerdir.
Calisma sonuglart denetim goriisiiniin  tahmininde; ‘Dagitimamis Karlar/Toplam Varliklar’,
‘Ozkaynaklar/Toplam Yabanci Kaynaklar’, ‘Toplam Yabanci Kaynaklar/Toplam Varhklar’, ‘Net
Kar/Toplam Varlklar’, ‘Net Isletme Sermayesi/Toplam Varhklar’ ve ‘Net Satislar/Toplam Varliklar’
degiskenlerinin etkili degiskenler oldugunu gostermistir. Ayrica; C5.0 karar agaci yonteminin olumlu
ve olumlu goriis dismda denetim goriislerinin smflandrmasmda Diskriminant ve Lojistik Regresyon

modellerine gore daha basarili oldugu goriilmiistiir.

Yasar (2016), Borsa Istanbul’da islem goren sanayi sirketlerinin 2011-2014 doénemi verilerini
kullanarak, olumlu goriis dignda denetim goriislerini, veri madenciligi yontemlerinden C5.0, CART
ve GRI algoritmalarmi kullanarak denetim goriislinii tahmin etmistir. Bu amacla olumlu goriis disinda
denetim goriislinii tahmine iliskin C5.0 algoritmasmdan 8 karar kurah, CART algoritmasmdan 19
karar kurali ve GRI algoritmasndan 4 birliktelik kurah elde edilmistir. Her ii¢ model sonucunda,
olumlu goriis digmda denetim goriisii tahmininde “Gnceki denetim goriisii” degiskeni en etkili
degisken olarak bulunmustur. Ayrica, her ii¢ yonteme gore de “cari oran” ve “igletme biiylkligii”
degiskenleri diger etkili degiskenler olarak tespit edilmistir.

Ozcan (2016), finansal ve finansal olmayan degiskenleri kullanarak denetim goriisii tiiriinii
etkileyen faktorleri tespit etmeye yonelik model olusturmustur. Cahsmada, BIST imalat sanayi
sektoriinde islem goren sirketlerin 2005-2014 donemine ait finansal ve finansal olmayan verilerinden
olusan veri seti lojistik regresyon yontemi ile analiz edimistir. Sonu¢ olarak ise likiditesi, karlihg,
faaliyet verimliligi, biiyiime hizi ve yonetim kurulundaki bagmmsiz iiye oram yiiksek olan ve diisiik
borgluluga sahip isletmelerin olumlu goriis alma ihtimallerinin daha yiiksek oldugu goriilmiistiir.
Ayrica, finansal olmayan degiskenlerden firma yasi ve yonetim kurulundaki bagimsiz iiye orani

degiskenlerinin modelin performansmi énemli 6l¢iide arttirdii sonucuna ulagilmustir,

Adiloglu ve Vuran (2017), Borsa Istanbul’da finansal sektor disndaki isletmelere olumlu goriis
dismda bir gorlis verilmesinde etkili temel performans degiskenlerini incelemislerdir. Cahsmada
verilerin analizinde lojistik regresyon yonteminden faydalanimistir. Calismann sonucunda olumiu
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gorlis disinda bir denetim goriisii verilmesinde temel olarak aktif karlligi, 6z sermaye karlhig, faiz
O0deme giicli oram1 ve sirketin bagimsiz denetiminin dort bilyiik denetim kurulusu tarafindan yapilip
yapilmamas1 degiskenlerinin etkili oldugu goriilmiistiir. Modelin dogru tahmin giicliniin ise %924
oldugu tespit edilmistir.

Yasar (2017), isletmenin siirekliligine iligkin olumlu goriis dismda denetim goriisiinii etkileyen
faktorlere yonelik model olusturmustur. Cahsmada, 2011-2015 déneminde BIST Smai endekste islem
goren sirketlere ait veriler lojistik regresyon yontemi ile analiz edilmistir. Calisma sonucunda, “Gnceki
denetim goriisii” ve “denetim rapor gecikmesi” degiskenleri isletmenin siirekliligine iliskin belirsizlik
iceren olumlu goriis disinda denetim goriigiiniin  tahmininde en etkili degigskenler oldugu tespit
edilmistir. Ayrica, modelin toplam dogru smiflandirma basaris1 %93,2 olarak ger¢eklesmistir.

Cil Kogyigit ve digerleri (2018) BIST imalat sanayi sirketlerin 01.01.2016-31.12.2016 dénemine
ait bagimsiz denetim raporlarmi icerik analizi yontemiyle inceleyerek BDS 570 ve BDS 700’e
uygunlugunu aragtrmiglardr ve gilincellenmis BDS 700°de yapilan degisiklikleri ele almislardir.
Caligmanin sonucunda bagimsiz denetim raporlarmm genellikle standartlara uygun bigimde

hazirlandig1 ve kiigiik bir kisminda standartlar ile uyumsuzluklarin bulundugu goriilmiistiir.

Sultanoglu ve digerleri (2018) Tiirkiye’de kriz donemlerinde denetim goriisli iizerinde etkili olan
faktorleri ve olumlu goriis diginda bir goriis verilmesini etkileyen faktorlerin ulusal finansal kriz ve
kiiresel finansal kriz donemleri arasinda farklilagip farkhlasmadigim incelemiglerdir. Calhgmada 2000,
2001, 2002, 2007, 2008 ve 2009 yillarmda BIST’te halka acik imalat sanayi sirketleri rneklemine ait
veri seti kullamlarak lojistik regresyon modeli olugturulmustur. Cahgmanm sonuclart ulusal finansal
kriz doneminde uluslararasi finansal kriz donemine gore anlamh bir diizeyde daha fazla sirkete olumlu
goriis disinda bir goriis verildigini gostermistir. Caligmanin sonuglart her iki finansal kriz doneminde
finansal sikmti ve olumlu goriis disinda bir gorlis verilmesi olasihgi arasnda pozitif bir iliski oldugunu
ve miisteri igletmenin biyiikligiiniin igletmeye olumlu goriis dismda bir goriis verilmesi olasilig
iizerinde negatif ve anlamlt bir etkiye sahip oldugunu goéstermistir.

Demirkol (2019), 2013-2017 yillar1 arasinda BIST’te islem goren insaat ve baymdirhk sektorii 9
isletmeye ait bagmsiz denetim raporlarm icerik analizi ile inceleyerek BDS 570 cercevesinde
denetim raporlarmda belirtilen hususlar ve bu hususlarm bagimsiz denetim goriisiine olan etkisi
belirlenmeye ¢alismustr. Calismann sonucunda isletmelerin sadece bir kismunda ilgili standart
kapsammda isletmenin siirekliligine iligkin hususlara rastlanmakla beraber igletmenin siirekliligine

iliskin ciddi siiphe olusturabilecek bir husus goriilmemistir.
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3. BAGIMSIZ DEGISKEN SECiMi
Cahgmanm bu kismmda denetim goriisiinii etkileyen faktorlerin tespit edilmesi amaciyla literatiir

taramas1 sonucu modele dahil edilecek bagmmsiz degiskenlerin se¢imine iligkin agiklamalara yer

verilmistir.
3.1. Denetim Kurulusu Biiyiikligii

Bagmsiz denetim goriisiinii etkileyen faktorler arasmda incelenen degiskenlerden birisi denetim
kurulusu biiyiikliigiidiir. Birgok calismada bagmmsiz denetim kurulusunun biiyiik olmasi ile olumlu
gorlis diginda denetim goriisii arasinda pozitif bir iliski oldugu tespit edilmistir (Ireland 2003; Defond
ve digerleri 2000; Kirkos ve digerleri 2007; Chen ve digerleri 2001; Habib 2013). DeAngelo (1981,
191), miisteri sayis1 olarak fazla olan biiyiik denet¢ilerin, diisiik kaliteli bir denetim sonucundaki
muhtemel kayiplarmm daha yiiksek olacagmi ve bir miisteriyi tutma adma hileye bagvurma hususunda
daha isteksiz olacagm ve yiiksek baslangic maliyetlerinin yiiksek denetim kalitesi i¢in bir teminat
olacagmi belirtmistir. Ote yandan, Ireland (2003, 986) yiiksek kaliteli denetcilerin yitksek kaliteli
miisteriler tarafindan tercih edildigini belirtmistir. Buna gore; eger yliksek kaliteli miisterilerin daha az
olasilikla sarth gorlis verilmeyi gerektirmesi durumunda biiyiik denetim firmalar tarafindan
denetlenen isletmelerin sarth goriis almalarmm daha az olasihiga sahip olacagmi ileri siirmiistiir. Bu
calismada; bagmsiz denetim kurulugsu biiylikligiinlin denetim goriisiine olan etkisi dort biiyiik
denetim firmasi ve dort biiylik denetim firmas1 digindaki denetim firmalar1 tarafindan denetlenme

durumuna gore olusturulan kukla degiskeni ile test edimistir.

3.2. Onceki Denetim Gériisii Tiirii

Onceki ¢ahsmalarda, cari yida olumlu goriis disinda bir goriis verilmesi ile onceki bagimsiz
denetim goriisii tiiriiniin olumlu goriis disinda denetim goriisii olmas1 arasmda pozitif bir iliski tespit
edilmistir (Chen ve digerleri 2001; Ireland 2003; Habib 2013; Keasey ve digerleri 1988; Yasar 2016).
Bu bakimdan, bu ¢aliymalarda bagmmsiz denetim goriisii tiirliniin gelecek yillar i¢erisinde devam etme
egilimi gosterdigi bulgusu elde edilmistir. Ireland (2003, 994) olumlu goriis dismda verilen goriisler
icin bu egilimi dncelikle devam eden ya da tespit edilemeyen bir sorunun mevcudiyetine baglamustir.
Baska bir neden olarak ise dava veya itibar zedelenmesi tehditlerine karsi denet¢inin dnceki denetim
gorlisii tlirlinii  degistirmek istememesi olarak belirtmistir. Ireland (2003, 994) olumlu goriislerin
zaman i¢erisinde devam etmesinin nedeni bu sirketlerde gergekten finansal raporlamanmn dogru
yapimas1 ve sirketlerde herhangi bir sorun tespit edilmemesi olabilecegini ifade etmistir. Diger
taraftan, Ireland (2003, 994) olumlu denetim gorlisiiniin sirkette bir sorun olmasma ragmen gelecek
yillarda siirdiiriilmesinde; denet¢inin ihmali, giicli bir denet¢i degistirme tehdidi bulunmasi ya da
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“giderek biiyiiyen problem™ etkisini nedenler olarak gostermisti. Bu ¢ahsmada onceki denetim
gorlisiiniin  denetim goriisii lizerine etkisinin tespiti igin Onceki yida denetim goriisiiniin olumlu
denetim goriisii ve olumlu goriis dismda denetim goriisii olmasi seklinde bir kukla degisken modele
dahil edilmistir.

3.3. Denetim Raporu Gecikmesi

Bagimsiz denetim goriisiinii etkileyen faktorler arasmnda incelenen bir baska degisken ise bagimsiz
denetim raporunun ile denet¢i raporunun yaymlanmasi arasmda gecgen siiredir. Yapilan ¢ahsmalarda,
bu siirenin uzunlugu ile olumlu goriis dismda denetim goriisli arasimnda pozitif iligki tespit edilmistir
(Keasey ve digerleri 1988, Habib 2013; Chen ve digerleri 2001; Ireland 2003; Laitinen ve Laitinen
1998, Yasar 2016). Ireland (2003, 993) bu iliskiyi birkag nedene baglamustrr. Oncelikle, bu siirenin
uzunlugunun, denetci ile miisteri arasmda hesaplar ve denetim raporu {izerine uzlasmm uzunlugu ile
iliskili oldugunu belirtmistir. Ozellikle, eger denetci ile miisteri arasmda anlasmazhk mevcutsa ve eger
denet¢i goriisiine sart kogmak istiyorsa bu uzlasmmn daha uzun siirmesinin muhtemel oldugunu ileri
siirmiistiir. Ikinci olarak ise, denetcinin problemler tespit etmesi ve baska denetim prosediirleri
uygulanmasma ihtiya¢ duymasi nedeniyle bu siirenin uzayabilecegini belirtmistir. Ugiincii olarak ise
bu silirenin uzunlugu, sirketin yiiksek i¢sel ve kontrol riskine sahip olmasi nedeniyle denetcinin bagta
daha fazla denetim ¢ahgmasi gerekmesinden kaynaklanabilecegini ifade etmistir. Son olarak ise
Ozellikle siireklilige iligkin hususlarda denetcinin, miisteri isletmedeki problemin ¢oziilebilecegi
umuduyla goriis bildirmeyi ve denetim raporunu sunmayi erteleyebilecegni ileri slirmiistiir. Bu
baglamda bu ¢ahgmada; denetim raporu gecikmesi degigskenin denetim goriisii lizerindeki etkisinin
tespiti i¢in finansal yil sonu ile denetim raporunun yaymlandig1 tarih arasmda gegen gilin sayismm
karekokii seklinde hesaplanan degisken modele ilave edilmistir.

3.4. Sirket Biiyiikliugii

Bagimsiz denetim goriisiinii etkileyen faktorler arasmda incelenen bir baska degisken ise
denetlenen sirketin biiylikliigiidiir. Literatiirde, denetlenen sirketin biiyiikliigi ile olumlu goriis diginda
denetim goriisii arasmda negatif iliski olduguna dair bulgular elde edilmistir (Habib 2013; Hubaid ve
Cooke 2005; Keasey ve digerleri 1988; Yasar 2016). Baz1 ¢alismalarda ise isletme biiyiikligiiniin
olumlu goriis digmda bir goriis verilmesi olasiigmi arttrdigma yonelik bulgular elde edilmistir
(Defond ve digerleri 2000; Spathis ve digerleri 2003). Ote yandan; Ireland (2003) isletme
biiylikliigiiniin denetim goriisiine etkisi ile ilgili siireklilige iliskin ve siireklilik dismda verilen olumlu

! Ireland (2003, 994) “Giderek biiyiiyen problem” etkisini; bir problemin denetgitarafindan erken evrede
tespit edilmesi ve tespit edildigindeki problemin potensiyel finansal tablolar iizerindeki etkisinin sart kogmak
icin yeterli goriilmemesi iizerine raporlanmamas1 ancak zamanla bu sorunun biiylimesine ragmen denetginin
onceki donemde bu sorunu gérmezden gelmis olmasi nedeniyle problemi raporda belirtmemeye devam etmesi
seklinde ifade etmistir.
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goriis disinda denetim goriisleri icin farkh sonuglar elde etmistir. Isletme biiyiikliigiiniin siireklilige
iliskin olumlu goriis dismda bir goriis verimesi ihtimalini diislirdiigii ve siirekliik dismda verilen
olumlu goriis diginda denetim goriisii ithtimalini ise arttrdig1 sonucuna ulagmustir. Ireland (2003, 990-
991) bu sonucu biiyiik isletmelerin kredi saglama adma daha biiyiik varlk tabanma sahip olmalar1 ve
daha biiyllk piyasa payma sahip olmalari nedenleriyle daha saghkh bir finansal yapiya sahip
goriinmesinin siireklilige iliskin olumlu disindaki bir goriis verilmesi geregini azaltmasma baglamustir.
Ote yandan, biiyiikliigiin varlklarm fazla ve yiikiimliliklerin ise diisiik raporlanmasmdan
kaynaklanabileceginden denetgiler ile misteri isletme arasmdaki anlagmazliklar1 arttracagm
belirtmistir. Keasey ve digerleri (1988, 327) ise biiylik isletmelerin daha diizgiin ve gelismis bir i¢
kontrol sistemine sahip olmasmdan dolayr olumlu disnda bir goriis alma ihtimalinin daha zayif
olabilecegini belirtmiglerdir. Bu calgmada isletme biiyiikligli, aktif biiylikliigiin dogal logaritmasi
biciminde hesaplanmustir.

3.5. Finans al Basansizhk

Bagimsiz denetim goriisiinii etkileyen faktorler arasmda incelenen bir diger degisken ise
denetlenen sirketteki finansal basarisizik durumudur. Literatiirde, finansal basarisizlk ile olumlu
gorlis dismda denetim goriisii arasnda pozitif iliski olduguna dair bulgular elde edilmistir (Habib
2013; Spathis ve digerleri 2003; Hubaid ve Cooke 2005; Kirkos ve digerleri 2007; Spathis 2003;
Yasar 2016). Bu ¢alismada finansal basaril/basarisiz isletmelerin belirlenmesinde Aktas ve digerleri
(2003) tarafindan belirlenen kriterlerden; sermayesinin yarismi kaybetmis olmak (doénem ve gecmis
yillar zararlarmm toplanu isletmenin sermayesinin yarismi agmast), aktif toplamm %10’ unu kaybetmis
olmak (donem ve ge¢mis yillar zararlarmm aktif toplamm %10’unu asmasi) ve {i¢ yil {ist iiste zarar
etmis olmak kriterlerinden birine uyan isletmeler finansal basarisiz olarak kabul edilmistir. Ayrica
Altman (2000) tarafindan gelistirilen finansal basarisizlk modeli sonucunda elde edilen zskor
degiskeni kullamlmistir. Bu skor firmalarm finansal basarisizlik riskini 6lgmeye yaramakta olup zskor
degiskeninin diisiik olmasi ile finansal basarisizlik riski arasmda pozitif bir iligki ongoriilmektedir.

Altman (2000)’m gelistirmis oldugu Yeniden diizenlenmis (Revised) Z skor modeli asagidaki
sekilde hesaplanmaktadir:

Z= 0,717(Cahsma sermayesi/toplam varlklar) +0,847(Ge¢cmis yil Kkarlarvtoplam varhklar)
+3,107(Faiz ve vergi oncesi karlar/toplam varliklar) +0,420(0z sermayenin defter degeri/toplam
borcun defter degeri) +0,998(Satis gelirleri/toplam varliklar)

Bu bakimdan; ¢ahgmada finansal basarmm denetim goriisiine olan etkisi Aktas ve digerleri (2003) nin
belirlemis oldugu finansal basar1 kriterlerine gore elde edilen kukla degisken ve Altman (2000)
gelistirmis oldugu Yeniden diizenlenmis (Revised) zskor degiskeni ile olgiilmiistiir.
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3.6. Likidite

Denetlenen sirketin likidite durumu, bagmsiz denetim goriisii lizerinde etkili olan faktdrler
arasmnda incelenen bir diger degiskendir. Literatiirde, denetlenen sirketin diigiik likiditeye sahip olmasi
ile sirkete olumlu goriis dismda bir goriis verilmesi arasinda pozitif iliski olduguna dair bulgular elde
edilmistir (Spathis ve digerleri 2003; Caramanis ve Spathis 2006; Bell ve Tabor 1991; Yasar 2016).
Baz ¢ahsmalarda ise diisiik likiditenin olumlu goriis dismda bir gorlis verilmesi iizerinde anlamh bir
etkisi gortilmemistir (Kirkos ve digerleri 2007; Laitinen ve Laitinen, 1998). Diger yandan, Ireland
(2003) disiik likiditenin  stireklilige iliskin olumlu goériis disinda bir goriis verilmesi ihtimalini
artrdigma iliskin bulgular elde ederken; stireklilik digindaki hususlarda olumlu goriis diginda bir goriis
verilmesi ile likidite arasmda anlamh bir iligki olmadigi sonucunu elde etmistir. Spathis (2003, 79),
zayif likiditenin igletmenin finansal durumunu bozmasi dolayisiyla olumlu goriis disinda bir goris
verilmesi olasihgim artracagmi one siirmiistiir. Ote yandan, Ireland (2003, 991) zayif likiditenin
isletmenin stirekliligine iliskin olumlu goriis dismda bir goriis verilmesi ihtimalini artracagmi;, ancak
yiikksek diizeyde likiditenin varlklarm sisirilmis olmasma bagh olarak siireklilik disindaki hususlarda
olumlu goriis dismda bir goriis verilmesi olasihgm arttrabilecegini ileri siirmiistiir. Bu cahsmada
isletmenin likidite pozisyonu donen varlklar/ kisa vadeli borglar ve net isletme sermayesi/toplam
varlklar degigkenleri ile Ol¢iilmiistiir.

3.7. Karhhk

Literatiirde, denetlenen sirketin zarar etmesi veya diisiik bir karlihiga sahip olmasi ile sirkete
olumlu goriis diginda bir goriis verilmesi arasmda pozitif iliski olduguna dair bulgular elde edilmistir
(Spathis 2003; Spathis ve digerleri 2003; Habib 2013; Caramanis ve Spathis 2006; Dopuch ve
digerleri 1987; Ozcan 2016; Yasar ve digerleri 2015). Diger yandan, Ireland (2003) zarar agiklama
durumunun siireklilige iliskin olumlu goériis dismda bir goriis veriimesi ihtimalini arttrdigmi; ancak
stireklilik digmdaki hususlar icin verilen olumlu goriis dismda denetim goriisii icin istatistiksel olarak
anlamh olmadigmi tespit etmistir. Chen ve digerleri (2001, 21) daha karl olan isletmelerin tartismal
muhasebe uygulamalarma basvurmasmm daha az olasi oldugunu 6ne siirmiiglerdir. Bu g¢alsmada,

karhligin ol¢ililmesinde net kar/toplam varhklar ve net kar/6zkaynaklar degiskenleri kullanimistr.
3.8. Bor¢luluk

Denetlenen sirketin bor¢luluk diizeyi de denetim goriisiinii etkileyebilecek faktorler igerisinde
sikhkla kullamlmistrr. Literatiirde, denetlenen sirketin bor¢luluk durumu ile sirkete olumlu goriis
dismda bir goriis verilmesi arasmda pozitif bir iligki olduguna dair bulgular vardr (Laitinen ve
Laitinen 1998; Ireland 2003; Ozcan 2016; Yasar ve digerleri 2015; Yasar 2016; Chan ve Walter 1996).
Bu ¢alismada borgluluk diizeyi toplam borg/toplam varlklar degiskeni ile Slgiilmiistiir.
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3.9. Biiyiime

Isletmenin biiylime oram ile bagmsiz denetim goriisii arasndaki iliski literatiirde bulunan bir
baska degiskendir. Literatlirde, olumlu goriis disinda bir goriis verilen isletmelerin biiylime hiznin
daha diisiik olduguna dair bulgular elde edimistir (Pourheydari ve digerleri 2012; Gaganis 2009;
Laitinen ve Laitinen 1998; Ozcan 2016). Biiyiimenin, bagimsiz denetim raporunda sarth goriis verme
kararmi sirket biyiidiikge sirketin finansal istikrar1 artacagmdan dolayr dogrudan ve miisteri-denetci
iligkisini degistirmesinden otlirii ise dolayl bicimde etkileyebilecegi ileri siirmiistir (Meyer ve
digerleri 2006, 63). Bu cahgmada biiylimenin denetim goriisii lizerindeki etkisinin incelenmesinde

toplam aktifteki yillik degisim orani kullamlmistir.
3.10. Faaliyet Devir Hiza

Bagmsiz denetim tahmininde kullanlan bir diger degisken miisteri isletmenin faaliyet devir
hizidir. Literatiirde, olumlu goriis disinda bir goriis verilen sirketlerin faaliyet devir hizmmn daha diisiik
oldugu yoniinde bulgular elde edimistir (Spathis ve digerleri 2003; Doumpos ve digerleri 2005; Yasar
ve digerleri 2015; Ozcan 2016). Bu calsmada, isletmenin faaliyet devir hizmm bagmsiz denetim
gorlisiine etkisi aktif devir hiz1 (toplam satiglar/toplam aktifler) degiskeni ile test edilmistir.

4. ARASTIRMANIN METODOLOJISI

Denetim goriisiinii etkileyen faktorlerin tespit edilmesini amacglayan ¢aligmanin bu boliimiinde
segilen orneklemlere, arastrmanm degiskenlerine ve aragtrmanm modellerine iliskin agiklamalar yer
almaktadr.

4.1. Orneklem Se¢imi

Bu ¢alsmada, Borsa Istanbul (BIST)’da imalat sanayi sektoriinde faaliyet gdsteren isletmelerin
2013-2017 yillar1 arasmdaki denetim goriisleri ¢ahymanm bagmh degiskenini olusturmaktadir.
Cahgmann bagmsiz degiskenlerine iliskin veri seti incelenen sirketlerin Kamuoyu Aydmlatma
Platformu (KAP) web sayfasinda yaymlanan 2012-2017 yillar1 arasmdaki denetim raporlart ve
finansal tablolar1 ve finnet 2000 Plus veri sitesi kullanilarak olusturulmustur. BIST’te imalat sanayi
sektoriinde 2013-2017 doneminde biitiin yillk bagmmsiz denetim ve finansal tablolarma Kamuoyu
Aydmlatma Platformu (KAP) ilizerinden ulagilabilen 167 adet sirket bulunmasma ragmen bir sirketin
daha sonra islem swasmmn kapatildig goriildiigiinden ¢ahsmanmn kapsamma toplam 166 adet sirket
almmugtir. 2013-2017 donemi arasmda 166 firmaya ait 830 adet sirket-yil verisi bulunmaktadir. 830
adet sirket-yil verisinden 105 tanesi olumlu goriis disinda denetim goriisli; 725 tanesi ise olumlu
denetim goriisii icermektedir. Ancak saghkh sonuglara ulagilabilmesi ve kayip veri olusmamasi admna
13 adet olumlu goriis dismda denetim goriisii iceren sirket yil verisi ¢alismanm kapsammdan

¢ikarimigtr. Bu goézlemlerden 12 tanesi finansal degiskenlere iligkin nedenler (ortalama 6z
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sermayenin negatif olmasi ve hasilatm bulunmamasi) ile bir tanesi ise Onceki denetim goriisiiniin
bulunmamasi dolaywsiyla ¢ahsmadan cikarmgtr. Bu gdzlemlerden 12 tanesinin finansal olarak ug
degerlere sahip olmasi dolayisiyla ¢alismadan ¢ikarlmasi daha saglkh bulgular elde edilmesi
acismdan da faydah olacaktr. Calismada 13 adet gozlem c¢ikaridiktan sonra 92 adet olumlu goriis
dismda denetim goriisii ¢aligma kapsamma almmustir. 725 adet olumlu goriis iceren gozlemden ise 92
tanesi rastgele secilerek toplam 184 adet gozlemden olusan ¢ahgmanm Orneklemi olusturulmustur.
Cahgmada siireklilige iliskin belirsizlik iceren ve icermeyen olumlu goriis dismda bir goriis
verilmesini etkileyen faktorleri tespit etmek amaciyla 92 adet olumlu goriis dismda bir goriis verilen
denetim raporu siireklilige iliskin belirsizik ile ilgili ag¢iklama bulunup bulunmadigma gore
ayristirilmistir,. Buna gore, 92 denetim raporunun 30 tanesinde isletmenin siirekliligindeki belirsizlige
iliskin aciklama bulunurken; 62 tanesinde ise siirekliikte belirsizlige iliskin agiklama
bulunmamaktadir. Bu kapsamda siireklilige iliskin belirsizlk bulunmayan 62 adet olumlu goriis
dismda denetim goriisii iceren denetim raporlarmdan 30 tanesi ve daha dnce birinci 6rneklem igin
rastgele secimis olan 92 adet olumlu goriis iceren denetim raporlarmdan 30 tanesi rastgele secilerek
olumlu denetim goriisii, isletmenin siirekliligine iliskin belirsizlik igeren olumlu goriis dismda denetim
gorlisii ve igletmenin siirekliligine iliskin belirsizlik icermeyen olumlu goriis digmda denetim goriisii
gruplarmi igeren ve toplam 90 gozlemden olusan ikinci veri seti elde edilmistir.

4.2. Arastirmanin De giskenleri

Denetim goriigiinii etkileyen faktorlerin belirlenmesinin amaglandigi bu c¢ahsmada oncelikle
denetim goriisii, olumlu denetim goriisii ve olumlu goriis dignda denetim goriisii bigiminde ayrilarak
bagml degisken olarak kullandmustrr. Ikinci olarak ise; cahsmada Ireland (2003)’m calismasmnda
yaptigina benzer bicimde olumlu gorlis disinda denetim goriisleri denetim raporunda isletmenin
sirekliliginde belirsizlige iliskin ac¢iklama bulunup bulunmamasma gore bir ayrima gidilerek
arastrmanin ikinci bagmh degiskeni olusturulmustur. Buna goére; cahsmada kullamlan bagmmh
degiskenler ve aciklamalar1 asagida sunulmustur:
DG = olumlu goriis disnda bir goriis verilmesi durumunda 1; olumlu goriis verimesi durumunda 0
SDG = olumlu denetim goriisii verilen gozlemler i¢cin 0; isletmenin siirekliligine iliskin belirsizlik
icermeyen olumlu goriis disnda denetim goriisii igin 1; isletmenin siirekliligine iliskin belirsizlik
iceren olumlu goriis dismda denetim goriisii icin 2.
Denetim goriisiinii etkileyen finansal ve finansal olmayan degiskenlerin test edilmesi amaciyla

belirlenen arastrmanmn bagimsiz degiskenleri ve agiklamalar1 Tablo 1°de sunulmustur.
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Tablo 1. Bagimsiz Degiskenler

Bagimsiz Degisken Simge Aciklama

Onceki Denetim Goriisii ODG Onceki denetim goriisiiniin olumlu goriis digmnda
denetim goriisii olmas1 durumunda 1; olumlu goriis

olmas1 durumunda 0

Denetim Kurulusu Biiyiikligii DKB 4 biiyiiklerce denetlenen girketler i¢in 1; digerleri
i¢in 0
Denetim Raporu Gecikmesi DRG Finansal y1l sonuile denetim raporunun yaymlandig:

tarih arasmda gegen giin sayismm karekokii

Finansal Basan FB Aktas ve digerleri (2003) tarafindan belirlenen
kriterlere? gore finansal basarisiz isletmeler i¢in 1;

digerleri i¢in 0

zskor Altman (2000)’e gore hesaplanan zskor® degeri
Isletme Biytikligii In(TV) toplam varliklarm dogal logaritmasi
Biiytime BYM toplam aktifteki yilhk degisim
Karlihk NK/TV net kar/ toplam varhklar

NK/OK net kar/ 6zkaynaklar
Likidite CcO donen varliklar/ kisa vadeli borglar

NIS/TV net isletme sermayesi/ toplam varhklar
Borgluluk TBITV toplam borg/ toplam varliklar
Faaliyet Devir Hiz1 TSITV toplam satislar/toplam varliklar

4.3. Arastirmanin Modelleri

Cahgmada denetim goriisiinii etkileyen faktorlerin belirlenmesi i¢cin ¢ok degiskenli istatistiki
yontemlerden ikili lojistik regresyon ve multinominal lojistik regresyon yontemleri kullamlmistir.
Calismada ¢ok degiskenli analiz uygulanmadan 6nce verilerde ¢oklu dogrusal baglant1 sorunu bulunup
bulunmadig1 korelasyon analizi ile test edilmistir. Aciklayici degiskenler arasmda 0,80’den yiiksek
degerde korelasyon bulunmasi halinde ¢oklu dogrusal baglanti ciddi bir problem haline gelmektedir
(Gujarati 2003, 359). Bu bakimdan; caligmada korelasyon testi sonucunda bagmsiz degiskenler
arasnda korelasyon degerinin 0,80’den yliksek olmasi durumunda ¢oklu dogrusal baglanti sorununun
bulundugu kabul edilmistir. Cahsmada yer alan bagimsiz degiskenlere ait korelasyon testi sonuglari

2 Sermayesinin yarisint kaybetmis olmak (donem ve gecmis yillar zararlarinin toplanu igletmenin sermayesinin
yarisini agmasi), aktif toplamin %10’unu kaybetmis olmak (dénem ve ge¢mis yillar zararlarmm aktif toplammn
%10’unu asmasi1) ve li¢ yil iist {iste zarar etmis olmak kriterlerinden birine uyan isletmeler finansal basarisiz
olarak kabul edilmistir.

3 7= 0,717(Calisma sermayesi/toplam varhklar) +0,847(Ge¢mis yil Kkarlari/toplam varliklar) +3,107(Faiz ve
vergi oOncesi karlar/toplam varliklar) +0,420(0z sermayenin defter degeri/toplam borcun defter degeri)
+0,998(Satis gelirleri/toplam varliklar)
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EK1 ve EK2’de sunulmustur. Buna gore; EK1’de yer alan sonuglara gére CO ile zskor degiskenleri
arasmda 0,861 seviyesinde korelasyonun bulunmasi nedeniyle CO degiskeni asagida belirtilen model
3’den ¢ikarimustir.

Cahgsmada olumlu goriis dignda bir goriis verilmesinde etkili faktorler ikili (binary) lojistik
regresyon yontemi kullanilarak c¢ok degiskenli analize tabi tutulmustur. Buna goére olumlu goriis
dismda denetim goriisiiniin bagimsiz degiskenler tarafindan agiklanip ac¢iklanmadigi “enter” yontemi
kullanilarak asagida yer alan model 1 ile test edilmistir:

DG=Bo+B:ODGH+B,DKB+B3DRGHB,FB+Bsin(TV)+BsBY M+B;NK/TV+BNK/OK+BsCO+B1oNIS/TV+
B11TB/TV+B1, TS/TV (Model 1)

Arastrmada olumlu gorlis disinda bir goriis verilmesinde denetim raporunda isletmenin
stirekliliginde belirsizlige iliskin agiklama bulunup bulunmadigma gore bir ayrima gidilerek Ireland
(2003)’m ¢ahymasmda yaptigma benzer bigcimde multinominal lojistik regresyon yontemiyle
isletmenin  siirekliligine iliskin  belirsizlik bulunan olumlu goriis dismda denetim goriisiinii  ve
isletmenin  siirekliligine iliskin belirsizlik bulunmayan olumlu goriis dismda denetim  goriisiinii
etkileyen faktorlerin tespit edilmesi amaciyla secilen degiskenler asagidaki model 2 yardimiyla test
edilmistir:
SDG=B+B1ODG+B,BDB+B;DRGHB,FB+Psn(TV)+BsBYM+B;NK/TV+BENK/TO+BCO+NIS/TV
+B11TB/TVHB12TS/TV (Model 2)

Buna gore model 2’de olumlu denetim goriisii alan gozlemler icin O; isletmenin siirekliligine iliskin
belirsizlik icermeyen goézlemler icin 1; igletmenin siirekliligine ilisgkin belirsizlik iceren gézlemler igin
2 degerleri verilerek multinominal lojistik regresyon modeli olusturulmugtur. Modelde olumlu denetim
goriisli verilen gozlemler referans grubu olarak almmugtir.

Cahsmada daha sonra bulgularm giivenilirliginin test edilmesi amaciyla Model 1 ve Model 2’den
farkh olarak finansal basarisizhik (FB) degiskeni yerine Altman (2000) tarafindan gelistirilen ve
finansal basarisizhgmn tespitinde kullamlan “revised Z-Score” modeline gore hesaplanan “zskor”
degiskeni kullanilarak ileriye dogru (Forward: LR) ikili lojistik regresyon daha sonra da multinominal
lojistik regresyon yapimistir. Buna gore; ileriye dogru (Forward: LR) ikili lojistik regresyon yontemi
kullanilarak test edilen model 3 ve multinominal lojistik regresyon yontemi kullamlarak test edilen

model 4 asagida yer almaktadir:

DG=By+B:0DGHB,DKB+B;DRG+B,zskor+BsIn(TV)+BsBYM+B;NK/TV+BeNK/OK+BNIS/TV+HB 10T
B/TV+B11TS/TV (Model 3)

SDG=B,+BODG+B,BDB+BsDRG+B,zskor+BsIn(TV)+BsBYM+B;NK/TV+BsNK/TO+Bs CO+B1oNIS/T
V4B TB/TV+B1, TS/TV (Model 4)



Murat MAT — Servet ONAL

5. ARASTIRMANIN BULGULARI

Cahgmann bu kismmda denetim goriisiinii etkileyen faktorlerin tespit edilmesi amaciyla segilen
bagimsiz degiskenlere iliskin ikili lojistk regresyon ve multinominal lojistik regresyon testi

sonuglarma yer verilmistir.

5.1. ikili Lojistik Regresyon Sonuclar

Cahgmanm bu kismmda olumlu goriis dismda bir goriis verimesini etkileyen faktorleri agiklamaya
yonelik cahgmann 4. 3. kisminda belirtilen Model 1 “enter” yontemi kullanilarak ikili lojistik
regresyon analizi ile test edimistir.

Tablo 2. ikili Lojistik Regresyon Sonuclan

Bagimsiz Degiskenler B Standart Wald df Anlamhihik Exp (B)
Hata
ODG 6,534 1,255 27,119 1 0,000 688,374
DKB 0,766 0,698 1,203 1 0,273 2,152
DRG 1,267 0,616 4,225 1 0,040 3,548
FB -0,961 0,861 1,245 1 0,265 0,383
LN(TV) -0,746 0,288 6,703 1 0,010 0,474
BYM -2,859 1,805 2,510 1 0,113 0,057
NK/TV -2,000 3,804 0,276 1 0,599 0,135
NK/OK 0,343 1,503 0,052 1 0,819 1,409
CO -0,037 0,099 0,144 1 0,705 0,963
NIS/TV -2,831 2,288 1,083 1 0,298 0,092
TB/TV 0,345 1,825 0,036 1 0,850 1,412
TS/TV -0,950 0,789 1,448 1 0,229 0,387
Sabit 3,752 7,600 0,244 1 0,622 42,605

Not: *#% ** ye * srrastyla %1, %5 ve %10 anlamlilk diizeylerini gostermektedir.

Tablo 2’de yer alan Model 1’e ait lojistik regresyon testi sonuglarma gore denetim goriigiiniin
tahmin edilmesinde ODG degiskeni %1 diizeyinde; In(TV) ve DRG degiskenleri ise %35 diizeyinde
anlamh degiskenler olarak goriilmektedir. Model 1 sonucuna gore; dnceki denetim goriisiiniin (ODG)
olumlu goriis disinda denetim goriisii olmasi ile denetim goriisliniin olumlu goriis dismda denetim
gorlisii olmasi arasmda pozitif ve anlamh bir iligki oldugu bulunmustur. Bu sonug; 6nceki ¢alisma
bulgularyla (Ornegin; Chen ve digerleri 2001; Ireland 2003; Habib 2013; Keasey ve digerleri 1988;
Yasar 2016) ile uyumlu bir sonugtur. Modelde denetim raporu gecikmesi (DRG) ile olumlu goriis
dismda denetim goriisii arasmda pozitif ve anlamh bir sonug¢ elde edilmistir. Bu sonug 6nceki ¢calisma
sonuglarm (Ornegin; Keasey ve digerleri 1988; Habib 2013; Chen ve digerleri 2001; Ireland 2003;
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Laitinen ve Laitinen 1998; Yasar 2016) desteklemektedir. Model 1 sonucunda isletme biiylikligi
(LN(TV)) ile o olumlu goriis disinda denetim goriisii arasnda ise negatif ve anlamh bir iligki
bulundugu goriilmiistiir. Bu sonug¢ 6nceki ¢absmalarm bir kismi (Ornegin; Habib 2013; Hubaid ve
Cooke 2005; Keasey ve digerleri 1988; Yasar 2016) ile benzerlik gosterirken bazi calisma bulgulari ile
(Ornegin; Defond ve digerleri 2000; Spathis ve digerleri 2003) ¢elismektedir.

Tablo 3. Lojistik Regresyon Analizi Simiflandirma Sonuclan

Denetim Goriisii Tahmin Edilen Grup

Olumlu Goriis
Dogru
Olumlu Goriis Disinda Denetim
Simiflandirma (%)
Goriisii
Olumlu Goriis
88 4 95,7
(n=92)

Gozlenen Olumlu Goriis
Grup

Disinda Denetim 9 83 90,2
Goriigii (n=92)
Toplam 101 87 92,9

Modelin dogru smiflandrma basarisma ilisgkin sonuglar Tablo 3’de yer almaktadwr. Buna gore,
lojistkk regresyon modelin olumlu goriis dismda denetim goriisiinii dogru smiflandrma basarismm

%90,2 oldugu ve toplam smiflandrma basarismm ise %92,9 oldugu goriilmektedir.
5.2. Multinominal Lojistik Regresyon Sonuclar

Arastrmann bu kisminda siireklilife iliskin belirsizlik iceren ve siireklilige iliskin belirsizlik
icermeyen olumlu goriis dismda denetim goriistinii etkileyen faktorleri belirlemeye yonelik olarak
olusturulan model sonuglarma yer verimistir. Buna gore olumlu denetim goriisii alan gdzlemler
referans grubu olarak alndiginda; cahsmanmn 4.3. kisminda belirtilen Model 2’ye ait multinominal
lojistik regresyon testi sonuglari Tablo 4’de sunulmustur.

Tablo 4. Multinominal Lojistik Regresyon Sonuclan

Degisken Siireklilige Qliskin Belirsizlik iceren | Siireklilige iliskin Belirsizlik icermeyen

Olumlu Goriis Disinda Denetim Olumlu Goriis Disinda Denetim Goriisii

Goriisii
Katsay1 Anlamlilik Katsayr Anlamlilik

OoDG 10,660 0,000 7,308 0,005
DKB 1,417 0,417 1,179 0,341
DRG 3,110 0,041 1,577 0,169
FB 1,974 0,646 -2,321 0,210
LN(TV) 3,201 0,001 1,749 0,026
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BYM -4,898 0,268 -3,952 0,341
NK/ITV -1,468 0,814 -0,855 0,913
NK/OK 0,215 0,842 -1,649 0,495
CO 0,766 0,137 0,610 0,229
NIS/TV -12,488 0,077 -10,594 0,114
TB/TV 8,415 0,078 -2,285 0,557
TS/TV -0,392 0,823 0,317 0,828
Sabit 24,159 0,246 20,953 0,204

Not: *** **vye * sirastyla %1, %5 ve %10 anlamhhk diizeylerini gostermektedir.

Tablo 4’de yer alan multinominal regresyon testi sonuglarma gore; denetim gorilisiinii etkileyen
faktorlerin siireklilige iliskin belirsizlik icermeyen olumlu goriis diginda denetim goriisii ve siireklilige
iliskin belirsizlik igceren olumlu goriis digmda denetim goriisii igin kismen farkhlagtigi goriilmektedir.

Siireklilige iliskin belirsizlik igeren olumlu goriis dismda bir goriis verimesinde ODG ve In(TV)
degiskenleri %1 anlamhlk diizeyinde, DRG degiskeni %5 anlamhhk diizeyinde, TB/TV ve NIS/TV
degiskenleri ise %10 anlamlilk diizeyinde etkili olarak tespit edilmistir. Buna gore; stireklilige iliskin
belirsizlik iceren olumlu goriis dismda denetim goriisii ile dnceki denetim goriisiinin (ODG) olumlu
gorlis diginda denetim goriisii olmasi, denetim raporu gecikmesi (DRG) ve isletmenin borgluluk
diizeyi (TB/TV) arasmda pozitif ve anlamh bir iliski tespit edilmistir. Isletmenin aktif biiyiikligii
(In(TV)) ve isletmenin likidite durumu (NIS/TV) ile siireklilige iliskin belirsizlik igeren olumlu gdriis
disinda denetim goriisli arasinda ise negatif ve anlamh bir iligki bulunmaktadir.

Siireklilige iliskin belirsizlik icermeyen olumlu goriis dismda bir goriis verimesinde; ODG
degiskeni %1 diizeyinde ve In(TV) degiskeni ise %5 diizeyinde anlamh degiskenler olarak tespit
edilmistir. Buna gore; siireklilige iliskin belirsizlik igermeyen olumlu goriis disimda denetim goriisii ile
onceki denetim goriisiiniin olumlu dismda bir denetim goriisii olmas1 arasmda pozitif ve anlaml bir
iliski tespit edilmistir. Isletmenin aktif biiyiikliigii ile siireklilige iliskin belirsizlik igermeyen olumiu
dismda denetim goriisii arasinda ise negatif ve anlamh bir iligki tespit edilmistir.

Multinominal lojistik regresyon testi sonucunda elde edilen bulgular Ireland (2003)’m calsma
sonuclar1 ile kismen ortiismektedir. Tablo 4’e gore; dnceki denetim goriisiiniin (ODG) olumlu dismda
olmasi igletmenin siirekliligine iliskin belirsizlik iceren olumlu goriis dismda bir goriis verilmesini ve
isletmenin stirekliligine ilisgkin belirsizlik igcermeyen olumlu goriis disinda bir goériis verilmesini pozitif
ve anlamh olarak etkilemektedir. Ireland (2003)’m ¢ahsmasmda ulastigi sonuclar aym ydnde olup bu
bulguyu desteklemektedir. Tablo 4’e gore isletmenin yiiksek likiditeye sahip olmasi (NIS/TV)
isletmenin stirekliligine iligkin belirsizlik iceren olumlu goriis dismda bir goriis verimesini negatif ve
anlamh bir bicimde etkilemekte ve isletmenin stirekliligine iliskin belirsizlik icermeyen olumlu goriis
dismda bir goriisii verilmesini ise etkilememektedir. Ireland (2003)’m ¢ahsmasmnda ulastigi bulgular
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bu sonucu desteklemektedir. Tablo 4’e gore isletmenin aktif biyilikligii; isletmenin siirekliligine
iliskin belirsizlik igceren olumlu goriis dismda bir gorlis verimesini ve isletmenin siirekliligine iliskin
belirsizlik icermeyen olumlu goriis dismda bir goriis verilmesini negatif ve anlamh olarak
etkilemektedir. Ireland (2003)’m ¢algmasmda elde ettigi bulgulara gére ise isletmenin aktif biiyiikligii
ile stirekliik kapsaminda olumlu goriis disinda bir goriis verilmesi arasmda negatif bir iligki ve
isletmenin stirekliligi kapsami dismda olumlu goriis disinda bir goriis verilmesi arasinda ise pozitif bir
iliski tespit edilmistir. Tablo 4’deki sonuglara gore; isletmenin bor¢luluk diizeyi (TB/TV) ile
isletmenin siirekliligine iligkin belirsizlk iceren olumlu goriis dismda bir goérlis verilmesi arasmnda
pozitif ve anlamli bir iliski elde edilirken, isletmenin siirekliligine iliskin belirsizlik igermeyen olumlu
goriis disinda denetim goriisli ile borgluluk diizeyi arasmda anlaml bir iliski elde edilmemistir. Ireland
(2003) borgluluk diizeyi ile isletmenin siireklilifi kapsammda ve igletmenin siirekliligi kapsam
dismda verilen olumlu goriis diginda denetim goriisii arasnda pozitif ve anlamh bir iliski tespit
etmigtir.

Tablo 5. Multinominal Lojistik Regresyon Analizi Siniflandirma Sonuglar

Tahmin Edilen Grup
77 7]
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Siireklilige Niskin
Belirsizlik iceren Olumlu
28 2 0 93,3
Goriis Disinda Denetim
Goriisii (n=30)
Gozlenen Siireklilige Nliskin
Grup Belirsizlik icermeyen
3 24 3 80,0
Olumlu Goriis Disinda
Denetim Goriisii (n=30)
Olumlu Goriis (n=30) 1 2 27 93,3
Toplam Oran (n=90) 35,6 30,0 34,4 87,8

Tablo 5’deki smiflama sonuglarma gore; siireklilige iliskin belirsizlik iceren olumlu goriis disinda
denetim goriisii i¢in dogru smiflama basarsmm %93,3 oldugu goriilmektedir. Siireklilige iliskin
belirsizlik icermeyen olumlu goriis dismda denetim goriisii tahmininde ise model %80,0 oraninda bir
basar1 gostermistir. Modelin toplam dogru smiflandirma bagarismm ise %87,8 oldugu goriilmektedir.
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5.3. Duyarhlik Testi Sonuc¢lan

Cahgmann bu kisminda, arastrmada elde edilen sonuglarm giivenilirligini test etmek adma
finansal basarisizlk “FB” degiskeni yerine Altman (2000)’m yeniden diizenlenmis (revised) Z’ skor
modeli sonucunda elde edilen “zskor” degiskeni kullamlarak once ileriye dogru (Forward: LR) ikili

lojistik regresyon yontemi ve daha sonra multinominal lojistik regresyon yontemi uygulanmustir.
5.3.1. Ikili Lojistik Regresyon Sonuclar

Calsmada ikili lojistik regresyon yontemi ile elde edilen sonuglarm giivenilirligini test etmek i¢in
caliyjmann 4.3. kismmnda aciklanan Model 3 ileriye dogru (Forward: LR) ikili lojistik regresyon
yontemi ile test edimigtir.

Tablo 6. Duyarliik Testi Sonuclan

Bagimsiz Degiskenler B Standart Wald df Anlamhilik Exp(B)
Hata

Adim 1 ODG 5,995 1,041 33,183 1 0,000 401,471
Sabit -1,678 0,264 40,315 1 0,000 0,187

Adim 2 ODG 5,942 1,066 31,098 1 0,000 380,669
LN(TV) -0,575 0,191 9,020 1 0,003 0,563

Sabit 9,151 3,540 6,683 1 0,010 9420,121

Adim 3 ODG 5,770 1,059 29,663 1 0,000 320,544
DRG 1,373 0,591 5,394 1 0,020 3,949
LN(TV) -0,500 0,200 6,247 1 0,012 0,607
Sabit -3,215 6,185 0,255 1 0,613 0,044

Not: *#% ** ye * srrastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gdstermektedir.

Modele iligkin bulgular Tablo 6’da sunulmugtur. Tablo 6’da yer alan duyarhlik testi sonuglarma
gbre denetim goriisiiniin tahmin edilmesinde ODG degiskeni %1 diizeyinde; DRG ve LN(TV)
degiskenlerinin ise %5 diizeyinde anlamh degiskenler olduklar1 goriilmektedir. Yapilan duyarhlik testi
sonucunda finansal basari (FB) degiskeninin yerine “zskor” degiskeni kullanildiginda da modelde
degiskenin 6nceki modeldeki gibi anlamsiz ¢iktigi goriilmektedir. Bu sonuglar ¢ahgmada elde edilen
onceki bulgulart desteklemektedir.

5.3.2. Multinominal Lojis tik Regresyon Sonu¢lan

Bu kisimda siireklilige iliskin  belirsizlik iceren olumlu goriis dismda denetim goriisiini ve
stireklilige iligkin belirsizlk icermeyen olumlu goriis dismda denetim goriisiinii etkileyen faktorlerin
tespitine yonelik ¢alismanm 4.3. kisminda belirtilen Model 4’¢ iligkin multinominal lojistik regresyon
sonuclar1 Tablo 7°de sunulmustur.
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Tablo 7. Multinominal Lojistik Regresyon Sonuc¢lan

Degisken Siireklilige lliskin Belirsizlik Siireklilige lliskin Belirsizlik
iceren Olumlu Goriis Disinda i(;ermeyen Olumlu Goriis Disinda
Denetim Goriisii Denetim Goriisii
Katsay: Anlamhhik Katsay: Anlamhlik
ODG 10,705 0,000 6,781 0,003
DKB 1,884 0,306 1,398 0,270
DRG 3,695 0,017 2,263 0,058
zskor 0,616 0,657 1,387 0,257
LN(TV) -3,527 0,000 -1,637 0,024
BYM -4,723 0,308 -4,506 0,304
NK/ITV 2,416 0,685 3,206 0,632
NK/OK -0,217 0,806 -1,280 0,542
CO -0,109 0,885 -0,525 0,457
NIS/TV -6,389 0,338 -5,025 0,412
TB/TV 11,126 0,037 0,567 0,898
TS/TV -2,040 0,321 -1,524 0,400
Sabit 25,253 0,121 11,509 0,328

Not: *#% ** ye * srrastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini gdstermektedir.

Tablo 7’de yer alan duyarllik analizi sonuglarma gore; siireklilige iliskin belirsizlik igeren olumlu
goriis disinda denetim goriisii ile ODG, TB/TV ve DRG degiskenleri arasmda poxzitif iliski tespit
edilirken; stireklilige iliskin belirsizlk iceren olumlu goriis disnda denetim goriisii ile In(TV)
degiskeni arasinda ise negatif ve anlamh bir iligki tespit edilmistir. Duyarlihk testi sonuglarma gore;
onceki bulgulardan farkh olarak NIS/TV degiskenin anlamsiz oldugu goriilmektedir.

Tablo 7°deki duyarliik analizi sonuglarma gore; stireklilige iliskin belirsizlik icermeyen olumlu
goriis dismda denetim goriisii le ODG ve DRG degiskenleri arasinda poxzitif iliski; In(TV) degiskeni
arasinda ise negatif ve anlamh bir iliski tespit edilmistir. Bu sonuca goére; onceki bulgulardan farkl
olarak DRG degiskenin istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmektedir.

6. SONUC

Bu calismada, Borsa Istanbul’da imalat sanayi sektorii sirketlerine olumlu goriis disinda bir goriis
verilmesini etkileyen finansal ve finansal olmayan faktorlerin belirlenmesi amaclanmistr. Bu
kapsamda Borsa Istanbul’da imalat sanayi sirketleri 6rnekleminde olumlu goriis verilen ve olumlu

gorlis dismda denetim goriisii verilen denetim raporlart ¢ok degiskenli istatistiki yontemlerden ikili
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lojistik regresyon ile incelenmistir. Ayrica; ¢ahgmanmn kapsaminda, isletmenin siirekliligine iliskin
belirsizlik iceren olumlu goriis dismda denetim goriisiinii ve igletmenin siirekliligine ilisgkin belirsizlik
icermeyen olumlu goriis disinda denetim goriisiinil etkileyen faktdrler multinominal lojistik regresyon
yontemi ile incelenmistir.

Calismanmn ikili lojistik regresyon sonuglarma gore; denetim goriisiiniin olumlu goriis disinda
denetim goriisii olmasi ile 6nceki denetim goriisiinin (ODG) olumlu goriis dismda denetim goriisii
olmas1 ve denetim raporu gecikmesi (DRG) arasmnda pozitif bir iliski oldugu bulunmustur. Ayrica,
isletmenin biiylikligii (InTV) ile olumlu goriis disnda denetim goriisii arasmnda ise negatif bir iligki
oldugu goriilmiistiir. Cahgmanin duyarlilik testi sonuglart bu bulgular1 desteklemektedir.

Caligmanin multinominal lojistik regresyon testi sonuglarma gore; siireklilige iliskin belirsizlik
iceren olumlu goriis dismda denetim goriisii ile isletmenin nceki denetim gériisiiniin (ODG) olumlu
gorlis digmda denetim goriisii olmasi, denetim raporu gecikmesi (DRG) ve isletmenin borghuluk
diizeyi (TB/TV) arasinda pozitif ve anlaml bir iliski tespit edilmistir. Isletmenin aktif biiyiikligii
(In(TV)) ve isletmenin likidite durumu (NIS/TV) ile siireklilige iliskin belirsizlik igeren olumlu goriis
dismda denetim goriisii arasmda ise negatif ve anlamh bir iliski bulunmaktadwr. Siireklilige iliskin
belirsizlik icermeyen olumlu goriis dismda denetim goriisii ile isletmenin 6nceki denetim goriisiiniin
olumlu goriis disnda denetim goriisii olmas1 arasmda pozitif ve anlamh bir iligki tespit edilmigtir.
Isletmenin aktif biiyiikliigii ile siireklilige iliskin belirsizlik icermeyen olumlu goriis dismda denetim
gorlisii arasmda ise negatif ve anlamh bir iliski tespit edilmistir. Cahgmanm duyarlihk testi sonuclarma
gore ise; calismanmn Onceki bulgularmdan farkh olarak stireklilige iliskin belirsizlik igeren olumiu
goriis dismda denetim goriisii iizerinde NIS/TV degiskeninin anlamsiz oldugu goriilmektedir. Ayrica,
stireklilige iligkin belirsizlik icermeyen olumlu goriis disinda denetim goriisii lizerinde denetim raporu
gecikmesi (DRG) degiskeninin pozitif ve anlamh bir etkiye sahip oldugu goriilmektedir.

Sonu¢ olarak bu c¢ahgmada olumlu goriis dismda denetim goriisiinii etkileyen faktorler ile
stireklilige ilisgkin belirsizlik iceren olumlu goriis dismda denetim goriisiinii ve siireklilige iliskin
belirsizlik icermeyen olumlu goriis disinda denetim goriisiinii etkileyen faktorler istatistiki yontemler
ile tespit edilerek denetim goriisliniin tahmin edilmesinde kullanilabilecek modeller olusturulmustur.
Boylece, denetim goriisiinii etkileyen faktorlerin ortaya konmasi ve denetim goriisii tahmini modelleri
ile basta denetgiler ve firma yoneticileri olmak iizere ilgililerin karar alma siireclerinde katki
saglanmas1 beklenmektedir.  Oncelikle denetciler, denetimin planlanmasi ve denetim griisiiniin
olusturulmasi1 asamalarmda bu modellerden faydalanabilir. Firma yoneticileri ise modellerden
faydalanarak kendilerine veriimesi muhtemel denetim goriislerini tahmin edebilir ve bu sekilde olas

olumsuz sonuclardan dogabilecek zararlart minimize edebilirler. Son olarak ise paydaslar, isletme ile
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ilgili alacaklar1 kararlarda isletmenin stirekliligine iliskin riskleri 6lgmek tizere model sonuglarmdan

faydalanabilir.

Bu calismanm, Tirkiye oOrnekleminde olumlu diginda denetim goriisii verilmesini etkileyen
finansal ve finansal olmayan faktorlere iliskin bulgular1 ve siireklilige iliskin belirsizlik igerip
icermemesi hususuna goére olumlu goriis disinda denetim goriisii iizerinde etkili olan faktorlerin
farklilasabilecegine iligkin bulgular1 ile literatiire katki saglamasi beklenmektedir. Bu bakimdan
cahlsmada elde edilen bulgular is13nda; gelecekteki muhtemel calsmalarda finansal ve finansal
olmayan degiskenlerin birlikte kullamlmasi ve igletmenin siirekliligi hususuna gére bir ayrima
gidilmesi yararl olabilir. Bu ¢alismanm 6rnekleminin sadece sanayi sektorii sirketlerinden olugmasi ve
sadece 2013-2017 yillar1 arasmdaki bes yillk donemdeki denetim goriislerini baz almasi bu
cabsmanm kisitmi olusturmaktadir. fleride yapilacak calismalarda daha uzun dénemi kapsayan veriler
kullanilarak farkh sektorler i¢in denetim goriisiinii etkileyen faktorlerin degisip degismedigi hususu

incelenehilir.
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Siirekli degigskenler arasmdaki korelasyonda Pearson; kategorik degiskenlerin bulundugu
durumlarda Spearman korelasyon katsayilar1 sunulmustur.
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: Siirekli degiskenler arasindaki korelasyonda Pearson; kategorik degiskenlerin bulundugu durumlarda

Spearman korelasyon katsayilart sunulmustur.




