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TURKIYE’DE DOViZ KURU POLITIKALARININ OLASI ETKIiLERi*

Siireyya YILMAZ!
Yelda BUGAY TEKGUL2

0z

Tiirkiye’nin dis ticaret hacmi son yillarda dnemli gelismeler kaydetmekle birlikte ticaret agiginda dnemli artislar
yasanmakta ve bu durum dis ticaretin doviz kurlarindan etkilenip etkilenmedigi sorusunu da giindeme
getirmektedir. Bu calisma, 1980 sonras1 Tiirkiye ekonomisi i¢in dis ticaret dengesi ile d6viz kuru politikalari
arasindaki iligkinin y6niinii ortaya koymay1 amaglamaktadir. Bu nedenle 1995 - 2015 yillar1 aras1 dig ticaret
ac181, reel doviz kuru, Tirkiye’nin ve OECD iilkelerinin yurt i¢i gayri safi hasila degiskenlerine ait ¢eyrek
donemli veriler ile zaman serisi yontemlerinden yararlanilmis ve uzun dénemli iligkinin varligt ARDL yaklasimi
ile analiz edilmistir. Elde edilen analiz sonuglar gostermektedir ki; dis ticaret dengesi ile reel doviz kuru igin,
Tiirkiye ve OECD iilkelerinin GSYIH’s1 arasinda uzun dénemli bir iliski s6z konusu olmakla birlikte, reel doviz
kurunun katsayisi istatistiksel olarak anlamsiz bulunmustur. Tiirkiye ve OECD iilkelerinin GSYIH katsayilari
ise, istatistiksel olarak anlaml ve iktisadi olarak iligkinin yonii anlamli bulunmustur.

Anahtar Kelimeler: Dis Ticaret A¢ig1, Reel Déviz Kuru, ARDL Yaklagimi

THE POSSIBLE EFFECTS OF EXCHANGE RATES POLICIES IN TURKEY

ABSTRACT

While Turkey's foreign trade volume has improved significantly in recent years, there has also been a significant
increase in trade surplus, which also raises the question whether foreign trade is affected by foreign exchange
rates. This study aims to reveal the relationship between foreign trade balance and exchange rate politics for the
Turkish economy after 1980. For this reason, time series methods were used with foreign trade deficit, real
exchange rate, quarterly returns of Turkey and OECD countries' gross domestic product (GDP) variables, and
the long-term relationship was analyzed by the ARDL approach between 1995-2015. The obtained analysis
shows that; for foreign trade balance and real exchange rate, Turkey and OECD countries have a long-term
relationship between GDP and the coefficient of real exchange rate is statistically insignificant. The GDP
coefficients of Turkey and OECD countries are statistically significant the direction of the economic relation is
significant.
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Giris

Doéviz kuru politikasi, hiikiimetlerin uluslararasi 6demelerini belirli bir diizen iginde
gergeklestirmek amaciyla dis 6deme dengesini etkilemek iizere doviz kuru ile ilgili
aldiklart 6nlemleri ifade etmektedir. D6viz kuru politikast uygulamada birgok degiskenle
baglantili olmakla birlikte, esasini iilkenin i¢inde bulundugu ekonomik sartlar ya da daha
genel bir ifadeyle ekonominin genel yapisi olusturmaktadir. Uygulanan politikanin sekli
kadar, amaglar1 da birbirinden farkli olabilmektedir. Bu nedenle iilkelerin gelismislik
diizeyleri, uygulanacak politikay1 ve doviz kuru kriterlerini belirleyen 6nemli bir etken
olmaktadir. Gelismis iilke i¢in amag, piyasa sartlarinca belirlenen kurun ne dlgiide orta
vadede istikrarli olup olmadiginin anlasilmasina yardimci olmak iken; gelismekte olan
tilke i¢in amag, orta vadede siirdiiriilebilir ve seviyesi korunabilir gergekei ve istikrarli bir
kur olugturmaktir (Ata ve Arslan, 2009: 52).

Geligmekte olan iilke grubunda yer alan Tiirkiye ise, ithal ikameye dayali kapali
bir ekonomi politikasi uygulamalarinin son buldugu 1980 yil1 sonrasinda ihracata dayali
disa agik ekonomi politikasi izlemis ve bu politika degisikligine dayali ¢esitli doviz kuru
politikalar1 uygulamstir. 24 Ocak kararlari ile birlikte TL dolar karsisinda % 33 oraninda
devaliie edilmis, 1981 yilindan itibaren de giinliik ayarlamalarla TL dolar karsisinda deger
kaybetmistir (Ozgam, 2004: 8-9). Tiirkiye'de 1980-1989 donemi ile 1989’daki tam
konvertibilite sonrasi donem de birbirinden farklilik gdstermektedir. 1989 yilinda yabanci
sermaye hareketlerinin de serbest birakilmasi ile doviz kurlarinin 6nemi daha da artmustir.
Sermaye hareketlerindeki bu degisim yapisal bir bozulmayi da beraberinde getirmis
Tiirkiye’nin finansal piyasalar1 kisa vadede spekiilatif kazanglar izleyen uluslararasi
sermaye hareketlerine hizla agilmistir (Boratav, 2016: 187-188).

Tiirkiye’de, 1980-1989 doneminde, sik sik devaliiasyonlarin yapildigi sabit kur
sistemi, 1989-1999 déneminde kontrolli serbest kur sistemi, 2000-2001 doneminde ise
ginlik artiglarin belirlendigi sabit kur sistemi uygulanmistir. 2001 yilmin ikinci
yarisindan giiniimiize kadar, TCMB miidahalelerinin smirlandirildig1 bir serbest kur
sistemi uygulanmaktadir. Déviz kurlarinin dis ticarette avantaj saglama araci olarak
kullanildigi 1980-2001 déneminde kismen, 2001 sonrasinda ise ger¢ek anlamda ihracata
dayal1 bliylime modeli uygulamasina baglandig1 sdylenebilir (Barigik ve Demircioglu,
2012: 72). Tirkiye ekonomisi iizerinde uygulanan doviz kuru politikalarinin dnemli
etkiler yarattigi ve 6zellikle yasanan ekonomik krizlerin de 6nemli bir nedeni oldugu
sOylenebilir. Tiirkiye ekonomisinin 1990’11 yillardan itibaren siklasan araliklarda krizlerle
kars1 karsiya kalmasi, bu donemde uygulanan déviz kuru politikalar1 ile yakindan
iligkilendirilmektedir (Bilgin, 2004: 81).

1990’larda uygulanan politikalar sonucu Tiirkiye, sicak para girisi ve spekiilatif
ataklar nedeniyle 1994’te 6nemli bir finansal kriz yagamis ve TL dolar karsisinda % 120
devaliie edilmistir. 1994°te ihracat diizeyinde 6nemli bir artig gézlenmis olsa da, 1995 ve
sonraki yillarda izlenilen bilylime ve harcamaya yonelik politikalar nedeniyle, i¢ talep
onemli 6l¢iide artmis ve TL'nin reel anlamda deger kazanmasi sonucu ithalat oraninda
artis gergeklesmistir (Boratav ve Yeldan, 2001).

Diinya ekonomisinin 1998-2001 yillar1 arasinda yasadig: bir dizi finansal krizin
etkisi ile Tirkiye’de 1998-1999, 2001 ve 2008-2009 yillarinda bu siirecin igerisinde
calkantili donemler gecirmistir. 1999 yilinda stand-by anlagmasi ¢ergevesinde 6zel bir
para ve kur politikas1 belirlenmistir. Bu sistem, para kurulu esasina gore ¢alisan hareketli
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capa (crawling pag) sistemi olarak tanimlanabilir. 2000 yilinin ortalarina kadar siiren
genelde ekonomide ve mali piyasalarda siiren iyimser ortam yilsonunda ani bir bozulma
gostermistir. Kasim 2000 ve ardindan Subat 2001°de yasanan finansal krizlerin ardindan
hareketli capaya dayanan programdan vazgegilmistir (Ozgam, 2004:12).

2001 krizi sonrasinda uygulanan politika ile kurlar dalgalanmaya birakilmis ve
makroekonomik gostergelerin kalict ve siirdiiriilebilir bigimde diizelmesini hedefleyen
yeni bir program uygulamaya konmustur. Ancak Tiirk Lirast, 2003 yilindan bu yana reel
anlamda deger kazanmig, dis ticaret agig1 artmustir (Fisunoglu ve Oransay, 2014: 3).

2008 yilina gelindiginde, yasanan kiiresel ekonomik krizin etkisiyle 2009 yilinda
Tiirkiye'nin ihracatt % 22 oraninda diismiis ve bunun iizerine ihracatcilar ve bazi ekonomi
yetkilileri, doviz kurunu yiikseltmesi amaciyla Merkez Bankasi {izerinde baski
yaratmigtir. Bunun sonucunda Merkez Bankasi'nin izledigi para politikalar1 ile 2008
yilinda 1.300 TL civarinda olan dolar, 2010°de 1.500 TL'ye, 2011°de 1.680 TL’ye ve
2012 yilinda ise 1.800 TL'ye yiikselmistir. Bu siiregte ihracatta 6nemli artiglar yasanmis
ve 2012 yilinda gerceklestirilen 152,5 milyar dolarlik ihracat, o gline dek ulasilan en
yiiksek deger olmustur (Goger ve Elmas, 2013:141-142).

Calismada, reel doviz kurundaki degismelerin dis ticaret agig1 iizerindeki etkisi,
1995:1-2015:4 donemine ait ¢eyrek donemli verilerle incelenmistir. Calismada ilk iki
boéliimde, literatiir taramasi yapilmus, ticlincii boliimde ise ¢aligmada kullanilan yontem
ve veri seti aciklanmigtir. Calismanin son boliimiinde, ampirik bulgulara ve sonuca yer
verilmistir.

Literatiir Taramasi

Literatiirde reel doviz kurlarinin dis ticaret dengesi iizerine etkisini belirlemek iizere
yapilan bir¢ok ¢aligma yer almaktadir. Bu ¢aligmalardan biri olan Brada, Kutan ve Zhou
(1997), 1969-1993 doneminde Tiirkiye ekonomisine ait reel doviz kuru ve dig ticaret
dengesi arasindaki iliskiyi arastirmistir. Yapilan caligmanin sonunda; dis ticaret
dengesinin reel doviz kurundaki degismelerden etkilendigi sonucuna ulagilmistir. Fakat
Kiziltan ve Cigerlioglu (2008) calismasinda, reel doviz kurunun dig ticaret dengesini
saglamada etkin sekilde kullanilamayacagini ve ithalatin azaltilmasina yonelik tedbirlerin
ihracat1 da olumsuz etkileyecegi sonucuna varmustir.

Sivri ve Usta (2001) galismalarinda; reel doviz kuru, ithalat ve ihracat arasindaki
iligskiyi 1994-2006 yillar1 i¢in sinamis ve reel doviz kurunun dis ticaret dengesi lizerinde
etkisi olmadigi dolayisiyla reel doviz kurunun dis ticaret dengesini saglamada etkin bir
sekilde kullanilamayacagi sonucuna varilmaktadir. Giil ve Ekinci (2015), Tiirkiye'de reel
doviz kurlar ile ihracat ve ithalat arasindaki iliskiyi belirlemek amaciyla yaptiklar
nedensellik analizinde ise; reel doviz kurlar ile ihracat ve ithalat arasinda anlamli bir
iligki saptamiglardir. Bu iliski, ihracat ve ithalattan reel doviz kuruna dogru tek yonliidiir.
Kaya ve Yilmaz (2007) ve Aktas (2010) ise ¢alismalarinda reel kurdaki herhangi bir
degismenin, dis ticaret dengesi iizerinde anlamli bir etki yapmadigt bulgusunu elde
etmislerdir. Analiz sonuglari, reel doviz kurunun dis ticaret dengesini saglamada etkin bir
sekilde kullanilamayacagin1 gostermektedir.

Akbostanct (2004), caligsmasinda reel doviz kurunun dis ticaret dengesini hem kisa
hem de uzun dénemde etkileyen tek degisken oldugu sonucuna ulagsmistir. Kasman ve
Kasman (2005), reel efektif doviz kuruna dayali dis ticaret reformunu arastirmis ve analiz
sonucunda ihracat, nispi ihracat fiyatlar, iiretim kapasitesi ve ihracat agirlikli reel efektif
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doviz kuru arasinda sadece uzun donem denge iliskisi oldugu bulgusuna varmistir. Tar
ve Yildirim’m (2009) ¢aligmasinda, Tiirkiye'de doviz kuru belirsizligi ve ihracat hacmi
arasindaki iliski 1989-2007 donemi icin arastirilmistir. incelenen dénem igin doviz kuru
belirsizligi uzun dénemde, ihracat hacmini negatif yonde etkilerken, kisa donemde doviz
kuru belirsizliginin ihracat hacmi iizerinde herhangi bir etkisinin olmadigi sonucuna
ulasilmugtir.

Arize (1994), 1971-1991 donemi i¢in Kore, Hindistan, Endonezya, Malezya,
Pakistan, Filipinler, Singapur, Sri Lanka ve Tayland ekonomilerinde reel doviz kuru ile
ticaret dengesi arasindaki iliskiyi arastirmigtir. Yapilan ¢aligmanin sonucunda Hindistan
ve Sri Lanka hari¢ tiim iilkelerde devaliiasyonun uzun dénemde dig ticaret dengesini
olumlu yonde etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Wilson (2001) ¢aligmasinda, Singapur,
Kore ve Malezya’nin ABD ve Japonya ile karsilikli ticareti i¢in, reel doviz kuru ve ticaret
dengesi arasindaki iliskiyi incelemis ve Kore’nin ABD ile ticareti harig, reel doviz
kurunun ticaret dengesi lizerinde 6nemli bir etkisi olmadigi sonucuna ulagmigtir. Bahmani
ve Alse (1994), 19 gelismis ve 22 az gelismis ilke i¢in reel doviz kuru ile dis ticaret
arasindaki uzun donem iligkiyi 1971-1990 arasi dénem kapsaminda incelemis ve 20
iilkeden sadece altisinda ticaret dengesi ve reel doviz kurunun uzun dénemde iliskili
oldugunu belirlemistir. Calismada pek ¢ok iilkede bu iki degiskenin uzun dénemde iliskili
olmamasi, devaliiasyonlarin ticaret dengesi lizerine uzun donem etkisinin olmadigt
seklinde agiklanmis iken, Hasan ve Khan (1994), 1972-1991 yillar1 arasinda Pakistan
iizerine yaptig1 ¢alismada devaliiasyonun ihracat talebini artirici, ithalat talebini ise
azaltic1 yonde etki yaptigini gostermistir.

Peker (2008), reel efektif doviz kuru degiskeni ile ticaret dengesi arasindaki uzun
ve kisa donem iliskileri Tirkiye igin 1992-2006 dénemini temel alarak aragtirmustir.
Calismada, uzun dénemde Tirkiye’de d6viz kurundaki yiizde birlik bir degismenin,
ticaret dengesini negatif yonde etkiledigi goriilmiistiir Yukarida incelenen literatiirde yer
alan ¢aligmalar gostermektedir ki; degiskenler arasinda pozitif iliski oldugunu iddia eden
calismalarin yani sira, negatif iligki oldugunu veya herhangi bir iliski bulunmadigini
savunan c¢aligsmalar da mevcuttur.

Yontem ve Veri Seti

Bu ¢alismada reel doviz kurundaki degismeler ile dis ticaret a¢ig1 arasindaki iliskilerin
incelenmesi amaglanmistir. Buna gore reel doviz kurundaki artis, yurt i¢i mallarin
fiyatlarini nispi olarak diisiirmekte oldugundan dolay1 ¢aligmada yurt i¢i mallara yonelik
dis talebin artmasiyla iilke ihracatinda da artis beklenmektedir (Mishkin, 2004, s. 618;
Felderer ve Homburg, 2010, s. 222).

Reel doviz kurunda (RER) yasanacak bir artigin, {ilkenin ihracatini artirip ithalatini
azaltacagi ve bu nedenle dis ticaret dengesi lizerinde pozitif bir etki yaratacagi; RER’de
yasanacak bir diigiisiin ise tam tersi bir etkiye neden olacagi 6ngoriilmektedir (Ertek,
2009, s. 526). Reel Doviz Kuru (1) numarali denklemde yer alan sekliyle ifade edilecek
olursa;

RER=E*(Pr/Pp) (1)

denklemde; E, nominal déviz kurunu (birim yabanci para karsiligi ulusal para),
Pr, yurtdis1 fiyat diizeyini ve Pp, yurtici fiyat diizeyini ifade etmektedir. Calismada ele
alinan reel doviz kuru da (1) numarali denklemde tanimlandig: sekliyle kullanilmustir.
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Buna gore reel doviz kurundaki degismelerin, dis ticaret a¢ig1 iizerindeki etkisinin
uygulamali olarak incelendigi ¢alismada, Tirkiye i¢in, 1995:1-2015:4 donemine ait
verilerle zaman serisi modeli kullanilmigtir. Uygulamada yer alan degiskenler; Tiirkiye
igin veri donemde Gayri Safi Yurtigi Hasila (Tepp), Reel Déviz Kuru (RER), ithalat (M)
ve Ihracat (X) ve OECD iilkelerinin Gayri Safi Yurtici Hasilas1 (Ogpp)’dan olusmaktadir.

Dis ticaret ag181 ise, toplam ithalat ve ihracat degerlerinin, ithalat ve ihracat birim
deger endeksinin reellestirilmesi sonrasi, toplam ithalattan toplam ihracatin
cikarilmasiyla elde edilmistir. Tiim veriler ABD dolar1 cinsinden ve “milyon dolar”
olarak ifade edilmistir. Veriler 2010 yili sabit fiyatlarimi (dolar) baz almakta olup,
mevsimsellik igerdiginden mevsimsel etkilerden arindirma yontemi kullanilmistir.
Veriler; OECD Stats, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi Elektronik Veri Dagitim
Sistemi (EVDS), Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ve Kalkinma Bakanhigi veri
tabanindan elde edilmis olup, caligmadaki biitiin analiz ve tahminlerde E-views 9.0 ve
Microfit 5.0 paket programlar1 kullanilmistir.

Veri Seti
Bu calismada, bir iilkenin dis ticareti lizerinde dnemli bir etken olan reel doviz kuru
degiskenindeki degismelerin, dis ticaret dengesi iizerinde yaratacagi etkiler Tiirkiye
ekonomisi i¢in 1995:1-2015:4 donemi ele alinarak incelenmektedir. S6z konusu etkinin
incelenmesinde, Brada, Kutan ve Zhou’nun (1997) ¢alismasinda kullandigi model yol
gosterici olmaktadir. Bu modele gore;

DTA= DTA(RER, Ytcpp, Yocpp)

Modelde, DTA, Dis Ticaret Agigini; RER, Reel Déviz Kurunu; Yrgpe, Tlirkiye’nin
GSYIH’n1 ve Yogpp ise OECD iilkelerinin GSYIH m1 ifade etmektedir.

Zaman serisi analizlerinde serilerin duragan olmasi 6nem tagimaktadir. Bunun
nedeni ise, duragan olmayan serilerin sahte regresyona sebep olmasidir. Regresyonun
sonucunun dogrulugunun, serinin duragan olup olmamasiyla iligkisi oldukca giigliidiir
(Gujarati, 2004, s.713-726). Zaman serilerinde, degiskenlerin iktisadi olarak
yorumlanmasini kolaylastirmak ve dogrusal serilerle g¢aligmak amaciyla serilerin
logaritmalar: alinmustir.

Tablo 1. Modelin Degiskenleri

Degiskenler

Das ticaret agig1 M-X Ln(M-X)

Reel d6viz kuru RER Ln(RER)

Tiirkiye GSYTH Tepp Ln(Tcor)

OECD GSYIH Ocpp Ln(Ocpr)
Birim Kok Testleri

Serilerin duraganlik 6zelliginin test edilmesinde en ¢ok kullanilan yontemler, Dickey
Fuller (1979), Genisletilmis Dickey-Fuller (ADF), Phillips-Perron (1988) ve
Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (KPSS) testleridir (Yilmaz ve digerleri, 2017,
s.422). Bu calismada serilerin duraganligi, ADF birim kok testi ve KPSS birim kok testi
yardimiyla incelenmis ve gecikme uzunlugunun belirlenmesinde, Akaike Bilgi Kriteri
(AIC) kullanilmustir.
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Tablo 2. ADF ve KPSS Diizey Degerlerinde Birim Kok Testi

ADF KPSS

Degiskenler Sabit Sabit ve trend | Sabitsiz Sabit Sabit ve trend
trendsiz

Ln(M-X) 222[0] | -3.75" [1] 042 [0] | .01 0.07

LnRER -1.24[0] | -2.05 [0] 053 [0] | 0.56™ 0.24~

Ln(Teor) 046[1] | -267 [1] 302 [1] | 1.14™ 0.09

Ln(Ocor) -185[2] | -1.94 [2] 300 [2] | 1117 0.28

Kritik Degerler

%1(™) -351 -4.07 -2.59 0.73 0.21

%5 (7) -2.89 -3.46 -1.94 0.46 0.14

%10 () -2.58 -3.15 -1.61 0.34 0.11

Not: Koseli parantez i¢indeki degerler degiskenlerin AIC’ye gore belirlenmis gecikme uzunluklarini gostermektedir.

ve ™ ifadeleri Ho hipotezinin reddedildigini ifade etmektir. Uygulan modelde sabit ve trend diizeyleri sonug|

kullanilmustir. LM Test sonuglari: 1, 2 ve 4 gecikme igin Ln (M-X) sirastyla; 0. 1199, 0. 2196 ve 0. 5423’tiir. Ayrica

(RER) igin yapilan LM Test sonuglari ise; 0. 7156, 0. 9092 ve 0. 7355°dir.

Tablo 3. ADF ve KPSS Birinci Fark Degerlerinde Birim Kok Testi

ADF KPSS
Degiskenler Sabit Sabit Sabitsiz Sabit Sabit ve trend
trend trendsiz

Lnd(RER) -9.56™"[0] -9.59 " [0]| -9.60"" [0] | 0.19 0.06
Lnd(Tcor) -6.92"[0] -6.88"" [1]| -5.93""[0] | 0.04 0.04
Lnd(Ocor) -4.28™[1] -4.54™" [1]| -2.69 ™ [0]| 0.33 0.05

Kritik Degerler

%1(™) -3.51 -4.07 -2.59 0.73 0.21

%5(") -2.89 -3.46 -1.94 0.46 0.14

%10(") -2.58 -3.15 -1.61 0.34 0.11

Not: Koseli parantez i¢indeki degerler ise, degiskenlerin AIC” ye gore belirlenmis gecikme uzunlukla
gdstermektedir. ** ifadesi % 5 anlamlilik diizeylerini ifade etmektir.

ADF Birik kok testine iligkin bos ve alternatif hipotezler olusturulmaktadir. Bos
hipotezi temsil eden Hy, serilerin duragan olmadigini ifade etmektedir. Diger bir ifade ile
birim kok icermektedir. Alternatif hipotezi temsil eden Hy ise, serilerin duragan oldugunu
ifade etmektedir. Yani, birim kok igermemektedir.

H1 hipotezinin kabul edildigi sonuglar, ADF-t istatistiginin mutlak degerinin, Mac-
Kinnon kritik degerlerinden daha biiyiik oldugu durumlardir. Tablo 1’de yer aldig: iizere,
bagimli degisken olan Ln(M-X)’in diizey degerlerinde, Mac-Kinnon kritik degerinden
mutlak deger olarak biiyilk oldugu goriilmekte, bdylece serinin duragan oldugu
anlagilmaktadir. Yani Hj; hipotezi kabul edilmektedir. Bagimsiz degiskenlerin diizey
degerlerinde ise, duragan olmadigi anlasilmakta olup, Hi hipotezi reddedilmektedir.
Bagimli ve bagimsiz degiskenlerin birinci farklar1 alindiginda ise, tiim degiskenlerin
duragan oldugu, yani Mac-Kinnon kritik degerinden mutlak deger olarak biiyiik olduklar1
goriilmekte ve Hy hipotezi kabul edilmektedir.
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Kwiatkowski, Philips, Schmidt ve Shin (1992) serinin duragan olmadig alternatif
hipotezine karsin, duragan oldugu temel hipotezinin testi i¢in Lagrange Carpani (LM)
istatistigini Onermislerdir. Kwiatkowski vd.’e gore birim kok ve duraganlik testleri
birbirlerinin tamamlayicisidirlar. Literatire KPSS olarak gegen duraganlik testi
hipotezler Ho ve Hj “dir. Bu hipotezlere gore Ho hipotezi serinin duragan oldugu ve birim
kok icermedigini ifade etmekte olup, Hy hipotezi serinin duragan olmadigini ve birim kdk
icerdigini ifade etmektedir. Diger bir ifade ile; KPSS testinde diger birim kok testlerinden
farkli olarak temel hipotez “birim kok yok” seklindedir ve hipotezler Ho: p<1ve Hi p =
1 olarak kurulur. LM test istatistigi KPSS(1992) kritik degerleri ile karsilastirilir
(Caglayan ve Sacakli, 2006, s. 125).

KPSS birim kok testinde Hp hipotezinin kabul edilmesi i¢in; hesaplanan LM
degerinin, kritik degerlerden kiigiik olmasi gerekmektedir. Tersi durumunda ise, Ho
reddedilmektedir. Seriler incelendiginde, LNRER degiskenin sabit terimde Ho hipotezini
% 1 diizeyinde kabul ettigi, ayn1 zamanda Ln(M-X) ve Ln(Orcpp) degiskeninde sabit ve
trendde Ho hipotezini kabul ettigi goriilmektedir. Ayrica diger degiskenlerin Ho hipotezini
reddettigi goriillmektedir. Bagimli ve bagimsiz degiskenlerin birinci farklari alindiginda
ise, tiim degiskenlerin Ho hipotezini kabul ettigi gortilmektedir.

1.1. ARDL Yaklasim

Pesaran, Shin ve Smith (2001)’in gelistirdigi ARDL (Autoregressive Distirubed
Lag) yaklasimi; Johansen (1988) es biitiinlesme analizine gore farklilik gostermektedir.
Johansen es biitiinlesme analizinin yapilabilmesi i¢in, degiskenlerin ayni mertebeden
duragan olmasi gerekmektedir. ARDL yaklasiminda ise serilerden bir veya daha fazlasi
diizey halinde duragan yani [(0) ise bu testler ile egsbiitiinlesme iligkisi
arastirllamamaktadir. 1(0) ve I(1) degiskenlerinin her ikisinin de modelde yer almasina
imkan saglamakla birlikte, bagimli degiskenin yine I(1) olmasi ve bagimsiz degiskenlerin
de I(2) ve daha yiiksek biitiinlesme derecesine sahip olmamasi gerekmektedir (Simsek,
2004, s. 8).

Bu baglamda sinir testi uygulamasindan once, gecikme sayisimin belirlenmesi
gerekmektedir. Analizde, uygun gecikme uzunlugu, Vektér Ardisik Baglanim Modeli
(VAR) kullanilmis ve Akaike (AIC), Schwarz (SC), Hannan Quinn (HQ) Bilgi Kriteri
dikkatte alinarak uygun olan gecikme uzunlugu “2” olarak belirlenmistir. Es biitiinlesme
iligkisin varlig1 incelenirken, bagimli ve bagimsiz degiskenlerin birinci dénem gecikmelerine
F istatistigi araciligiyla bakilmaktadir. Bu test hipotezi ise; Ho =a1=a>=a3=04=0"dir.
Hesaplanan F degeri, Pesaran vd. (2001) tarafindan hazirlanan iist kritik degerden biiytik
olmasi halinde, bos hipotez olan “Hy: Seri es-biitiinlesik degildir” reddedilmekte,
alternatif hipotez olan “Hy: Seri eg-biitiinlesiktir ” kabul edilmektedir. Eger hesaplanan F
degeri Pesaran alt kritik degerinden kiigiik ise seriler arasinda es biitiinlesme iliskisinden
bahsedilememekte olup, son olarak hesaplanan F degeri alt ve ist kritik degeri
arasindaysa kesin bir yorum yapilamamakta ve diger es biitiinlesme testleri
yaklasimlarina basvurulmasi gerekmektedir (Ozmen ve Kogak, 2012, s. 7). Seriler
arasinda es biitiinlesme iligkisi tespit edildikten sonra uzun ve kisa donem iliskileri
belirlemek i¢in ARDL modeli kurulmaktadir. Tablo 4’de gdsterilen analiz sonucunda,
seriler i¢cin Hj hipotezi (% 5) kabul edilmis, seriler arasinda uzun ve kisa donemli bir
iliskinin varliginin tespiti i¢in serilerin farkli dereceden gecikmeleri ile analiz yapilmistir.
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Tablo 4. Uzun Dénem {liskinin Varlig1 igin F Istatistigi Sonuclar

F istatistigi Anlamhilik Diizeyinde Kritik Degerler
Alt simir Ust simir

7.5134

%5 3.3920 4.5723

%10 2.8190 3.8899
R2=0.91 F ist. =0.64 (0.00) DW =2.10
Diagnostik testler T-Degeri P-Degeri
Oto Korelasyon Testi 1.813 0.13
Degisen Varyans Testi 3.012 0.08

Tablo 4° de goriildiigii lizere, hesaplanan F istatistigi % 5 diizeyinde, Pesaran
vd.’nin (2001) yayinladig st kritik degeri agmasi, es biitiinlesme iliskinin varligini ve
calismada ele alinan degigkenlerin diizey degerleri ile yapilacak analizde sahte regresyon
problemiyle karsilagilmayacagin gostermektedir. ARDL modelinin uygulanmasi i¢in ot0o
korelasyon sorunu olmamasi gerekmektedir ve Tablo 4’de goriildiigii lizere serilerde oto
korelasyon sorunu bulunmamaktadir.

Uzun Dénem iliskisi: ARDL Yaklasim
Uzun ve kisa donemli iliskinin varliginin belirlenmesi i¢in, farkli gecikme uzunluklarina
gore yeniden ARDL Yaklasimi olusturulmaktadir. Maksimum gecikme uzunlugunun
SC’ye gore “1” olarak belirlendigi analiz sonucunda, ARDL (1, 0, 0, 1) modelinin tahmin
edilmesine karar verilmistir. ARDL (1, 0, 0, 1) modelinin sonuglari ve uzun dénem
katsayilar1 asagida Tablo 5’de verilmistir.

Tablo 5. ARDL (1, 0, 0, 1) Modeli Sonuglar1 ve Hesaplanan Uzun Dénem Katsayilari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata T- degeri P-Degeri
C 7.979 5.292 1.507 (0.136)
Ln(M-X) (-1) 0.608 0.071 8.460 (0.000)
Ln(RER) 0.031 0.021 1.511 (0.135)
Ln(Tcop) 6.898 0.686 10.041 (0.000)
Ln(Teoe) (-1) -5.638 0.711 -7.922 (0.001)
Ln(Ocor) -1.354 0.560 -2.414 (0.018)
R?=0.97 F(p) =87.674(0.00) DW=2.102

ARDL ile Hesaplanan uzun donem denklemi

C 20.374 12.743 1.598 (0.114)
Ln(RER) 0.814 0.050 1.612 (0.111)
Ln(Tcor) 3.217 0.663 4.847* (0.000)
Ln(Ocor) -3.458 1.226 -2.821* (0.006)

(*) % 5 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
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Tablo 5’deki ARDL modeli sonuglari ve hesaplanan uzun déonem katsay1 sonucuna
gore ARDL (1, 0, 0, 1) model denklemi sdyledir:

Ln (M-X) = 20.374 + 3.217 Ln (Teop) — 3.458 Ln (Ocpp) + 0.814 Ln (RER)  (2)

Tablo 5’de goriildiigii ilizere, uzun dénem denkleminde Tiirkiye’nin ve OECD
iilkelerinin GSYIH oram istatistiksel olarak anlamli, reel déviz kurunun degeri ise
anlamsiz olarak bulunmustur. OECD iilkelerinin GSYIH oraninda bir birimlik artisin, dis
ticaret acigimi 3.45 birim azalttigi gozlenmektedir. Eger, OECD iilkelerinin GSYIH
oraninda bir artis yasanirsa, ihracatta artig gézlenecek; ithalatta ise azalma olacagi i¢in bu
durum bu iki degigken arasindaki negatif iliskinin varligini kanitlar nitelikte olacaktir.
Tiirkiye’nin GSYIH orami igin ise durum tam tersi olup, dis ticaret acigiyla arasinda
pozitif bir iligki goriilmektedir

Tablo 5’e gore sabit terim katsayisinin yiiksek c¢ikmasi ise, dis ticaret acigi
tizerinde bagimsiz degiskenler disinda diger faktorlerin de etkili oldugu sonucunu
gostermektedir. Bu olasi faktdrler; AR-GE yatirimlari, reel faiz oranlari, dogrudan
yabanci yatirimlar, politik istikrar, tarifeler, vergiler ve tegvikler, rekabet giicii, dogal
kaynaklar ve toplam faktor verimliligi seklinde siralanabilir.

Kisa Donem Iliskisi

ARDL yaklasimina dayali hata diizeltme modeliyle, degiskenler arasindaki kisa dénemli
iliskinin varlig1r arastirilmistir. Tablo 6°da verilen ECM.;) degerinin uzun dénem
iliskisinden elde edilen hata terimi serisinin bir donem gecikmeli degerini gostermektedir.
Bu katsayi ise, kisa donemdeki dengesizligin ne kadarinin, bir sonraki donemde dengeye
gelecegini gostermektedir. Kisa donemde kullanilan model, uzun dénemde kullanilan
ARDL(1, 0, 0, 1) seklinde olmustur.

Tablo 6. ARDL (1, 0, 0, 1) Modeline Dayali Hata Diizeltme Modeli Sonuglari

Degiskenler Katsay1 Standart Hata T- Degeri P- Degeri
DLnRER 0.031 0.021 1.511 0.135
dLnTepp 6.898 0.686 10.041 0.000*
dLnOcpp -1.354 0.560 -2.414 0.018*
ECM(1 -0.391 0.071 -5.446 0.000*
R?=0.62 F(p) =66.53 (0000) DW=2.352

(*) % 5 diizeyinde anlamlilig1 ifade etmektedir.

Tablo 6°’da yer alan hata diizeltme modeli sonuglarina goére, ECM.1) degiskenin ifade
ettigi hata diizeltme katsayisi, -0.39 olarak belirlenmistir. Hata diizeltme teriminin
beklenen sekilde -1 ve 0 araliginda ¢ikmasi, iktisadi bakimdan anlamli bir durumdur.
ECM.1) degeri, kisa donemdeki dengesizligin yaklasik % 40’nin bir sonraki dénemde
diizelecegini ifade etmektedir.

Sonuc¢

Yapilan c¢alismada, doviz kuru ve dis ticaretin temel kavramlarindan hareketle, kur
degisikliklerinin, Tiirkiye i¢in, belirlenen donemler itibari ile ithalat ve ihracata olan
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etkileri saptanmaya ¢alisilmaktadir. Bu amagla 1995:1-2015:4 yillar1 aras Tiirkiye’ye ait
¢eyrek donemli veriler ile yapilan ARDL Siir Testi sonucunda, Tiirkiye ekonomisi
acisindan reel doviz kuru degiskeninin istatistiki agidan anlamsiz oldugu sonucu elde
edilmistir. Elde edilen bu sonuca gore, reel doviz kurlarindaki degigsmeler mal ve hizmet
hareketlerini kontrol edememektedir. Bir anlamda Tirkiye’nin dis ticaretine ydnelik
politikalarda, reel doviz kurunu artirarak ihracati tegvik etmeye ¢alismak ve dolayistyla
dis ticaret agiklarii azaltmaya yonelik iktisadi politikalar uygulamak ¢ok etkin
olmayacaktir. Ancak ithalat iizerinde gelir etkisinin giiclii oldugu yorumu yapilabilir.
Nitekim modele dahil edilen degiskenlerden Tiirkiye’nin GSYIH degerindeki bir birimlik
artis Tiirkiye'nin dis ticaret agigmi 3,21 birim artirirken, OECD iilkelerinde GSYIH
degerindeki bir birimlik artis, Tiirkiye nin dis ticaret acigimi 3,45 birim azaltmaktadir.
Karsilikli etkiler birbirini nétralize ederken, karsilikli ticarette Tiirkiye’nin marjinal
ithalat egiliminin OECD iilkelerine oranla bir miktar diisiik oldugu ileri siiriilebilir.
Tiirkiye’nin ve OECD iilkelerinin GSYIH degeri i¢in elde edilen katsay1 hem istatistiki
acidan hem de isaret agisindan teoride 6ngdriilen beklentilerle uyum igerisindedir.
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