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Bu ¢alismada dogrudan yabanci yatirimlar, toplam faktor verimliligi, beseri sermaye ve
gayri safi yurt ici hdsila (GSYH)arasindaki iliski, Tiirkiye icin 1985-2014 dénemi baz
alinarak ARDL sinir testi araciligiyla incelenmistir. Elde edilen sonuglar incelendiginde, kisa
dénemde ekonomik biiyiimenin Toplam Faktér Verimliligi (TFP) iizerinde etkisinin pozitif
oldugu, begeri sermayenin toplam faktor verimliligi (TFP) tizerinde etkisinin pozitif fakat
istatistiki olarak anlamsiz oldugu goriilmektedir. Dogrudan yabanci yatirimlarin ise; faktér
verimliligi tizerindeki etkisinin kisa donemde anlamsiz oldugu goriilmiistiir. Uzun dénemde,
ekonomik biiyiimenin ve dogrudan yabanci yatirtimlarin faktér verimliligi tizerinde anlamli
bir etkiye sahip olmadigi; beseri sermayenin toplam faktér verimliligi (TFP) lizerindeki
etkisinin pozitif oldugu goriilmektedir.
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Abstract

In this study, the relationship between real GDP, foreign direct investment, human capital
and total factor productivity is examined for the period from 1985 to 2014 in Turkey using
with ARDL bound test. According to the findings, the impact of economic growth on total
factor productivity is positive, the effect of human capital on factor productivity is positive
but statistically insignificant in the short run. The effect of foreign direct investment on
factor productivity is statistically insignificant. In the long-run, the impact of economic
growth and foreign direct investment on factor productivity is statistically insignificant; the
effect of human capital on total factor productivity is positive.
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1.Giris

Ekonomik biiyiime her iilke icin en 6nemli ekonomik hedeflerden birisidir.
Ulkeler ekonomik biiyiimeyi saglamak icin cesitli politikalar uygulamaya koyarlar. Neo
klasik biiylime modeli, ekonomik biliyliimeyi isgiicii, sermaye ve teknolojinin bir
fonksiyonu olarak tanimlar. Bu modelde sermaye azalan getiriye sahiptir ve teknoloji
dissal olarak belirlenmistir. i¢csel biiyiime modeli ile birlikte bilgi ve teknolojinin igsel
olarak tanimlanarak sermayenin azalan getirisinin 6niine gegilebilecegi vurgulanmistir
(Romer 1994, Grossman and Helpman 1991). Teknolojik yeniliklerin ekonomik biiyime
tizerindeki 6neminin artmasi, biiyiime stirecinde Dogrudan Yabanci Yatirimlar (DYY)'in
rolii konusundaki ¢alismalarin sayisini da arttirmistir. Ciinki DYY'ler tiretim siireglerinin
baska tilkelere kaydirilmasi ile hem iiretim teknolojilerini hem de yonetimsel becerilerini
ev sahibi iilkeye tasiyarak teknolojinin yayillmasinda 6nemli bir rol oynarlar (Romer,
1993). Boylece DYY'ler bilgi ve teknolojinin gelismekte olan iilkelere transfer
edilmesinde ve bu iilkelerin biiyiime siirecinin hizlandirilmasinda 6nemli bir rol oynarlar
(Kumar-Pradhan: 2002).

Teorik yaklasimdaki degisimlerle es zamanli olarak, son 40 yil igerisinde
dogrudan yabanci yatirimlar, 6zellikle gelismekte olan iilkeler icin énemli bir teknoloji
transferi ve finans kaynagi haline gelmistir. Bu dogrultuda birgok iilke DYY ¢ekebilmek
icin cesitli tesvik politikalar1 uygulamistir. Diinya Bankasi istatistiki gostergelerine gore;
DYY'nin net akisinin , 1970 yilinda GSYH (Gayri Safi Yurtici Hasila) icerisindeki pay1
yuzde 0,5’in altindayken; 2007 yili gostergelerine gore bu pay, yiizde %5 ’in lizerine
cikmistir. 2018 yilinda bu rakam yilizde 1,4’e gerilemistir. DYY’ler; istihdam yaratma,
artan rekabet gilicii, teknoloji transferi ve en onemlisi ekonomik biiylime konulari
acisindan tlkelerin ekonomilerinde olduk¢a biiylik yararlar saglamistir(Makiela &
QOuattara, 2018).

Ekonomik biiyiime ve kalkinma hizin1 arttirmak isteyen iilkeler bir yandan Ar-Ge
(Arastirma Gelistirme) harcamalarina daha fazla pay ayirarak teknolojik yenilikler
yapmak icin caba harcarken bir yandan da iilkeye daha fazla DYY cekerek teknoloji
transferini gerceklestirmeye calismaktadir. Ulkeye gelen DYY’lerin artmasi, sermaye
birikimine katki saglarken bu DYY’ler yeni iiretim ve yonetim bilgi akisinin da iilkeye
transferini saglamaktadir (Goger, 2013:1). Bu baglamda DYY; gelismekte olan iilkelerde
kalkinmanin siirdiirtlebilirligine, refah seviyesinin yikseltilmesine, gelir dagilim
farkliliklarinin azaltilmasina dolayisiyla biiytimenin artisina katki saglamaktadir.

DYY ve ekonomik biiyiime arasindaki etkilesim genellikle iki temel mekanizma
araciligl ile gerceklesir(Makiela & Ouattara, 2018): Birincisi, girdi faktérlerinin (sermaye
yatirimlari, isgiicii biliylimesi) birikimi yoluyla olusan dogrudan etki mekanizmasi.
ikincisi, Toplam Faktér Verimliligi (TFP)'nin biiytimeyi etkiledigi dolayh bir (artan isgiicii
verimliligi, yeni teknolojiler, knowhow vs.) mekanizmadir.

Azman vd.(2010); Mallick ve Moore(2008); Almfraji ve Almsafir(2014),
¢alismalarinda DYY'nin girdiler yoluyla biiyime {izerindeki dogrudan etkisinin, DYY'nin
daha yiiksek sermaye stoklarina katkida bulunmasindan kaynaklandigini agiklamaktadir.
Ayrica, 6zellikle ytliksek vasifli isgiiciine olan talebin artmasiyla bunun istihdam ve beseri
sermaye artisina yol acabildigi goriilmektedir. Ancak; yeni DYY liderligindeki
teknolojilerle gelen bazi otomasyon stiregleri istihdam artisini sinirlayabilir (Azman vd,,
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2010). Bu nedenle, DYY ile emek arasindaki olumlu iliski her zaman sermayedeki durum
kadar belirgin olmayabilir.

DYY'nin TFP araciligl ile biiyiimeyi arttirdigi dolayli mekanizma, DYY alan
tilkenin, yeni teknolojilere erisebildigi ve daha iyi bilgi birikimi, yonetim becerileri ve
artan insan sermayesi nedeniyle bunun ekonomik verimliligi artirabilecegi 6ne
strilmektedir (bkz. Azman vd. 2010, lamsiraroj ve Ulubasoglu, 2015; Almfraji ve
Almsafir, 2014). Ancak, DYY'nin ekonomik biiytimeyi bu yollarla etkilemesi icin ev sahibi
tilkenin bilgi birikimi, kurumsal yapisi, teknolojiyi absorbe etme kapasitesi énemlidir
(Makiela ve Ouattara, 2018).

DYY bir iilkedeki yerlesik Kkisilerin veya firmalarin, farkli bir iilkede
gerceklestirdigi yeni is yeri agma, var olan firmanin bir kismina ortak olma ya da
tamamini alma veya gayrimenkul edinme etkinlikleri olarak tanimlanabilir
(Gokee,2018:5). Bu agidan uzun vadeler icermesi, tesirinin genis alanlara yayilmasi
sebebiyle ekonomik istikrarhiliklarin siirdiirilebilirligi acgisindan biiyiik 6nem arz
etmektedir. Tiim diinya tlkeleri, 6zellikle gelismis ve gelismekte olan iilkeler dogrudan
yabanci yatirimlar1 kendi iilkelerine cekilmek agisindan rekabet icerisindedirler. Bu
kiyasiya rekabette Ust siralarda yer alan iilkeler; elbette yatirim ortamlarini giiniimiiz
sartlarinda en iyi seviyede glincel tutan tilkelerdir.

DYY’ler; gerceklesme, yatirim ve lretim faaliyetleri tiirlerine goére tasnif
edilebilmektedir. Gergeklesme tiirleri kapsamina; isyeri kurma veya hali hazirdaki bir
isyerini satin alma, sirket evlilikleri, lisans anlasmalari ve gayrimenkul alimlari
girmektedir. Yatirim tiirlerine gére DYY; yatay ve dikey yatirimlar olarak iki baslik altinda
incelenebilmektedir. Yatay yatirim yapan firmalar gittikleri iilkelere kendi tilkelerindeki
faaliyet alanlariyla ilgili yatirim yapar, dikey yatirim yapanlar ise; lretimlerinin farkh
asamalarini farkh tlkelerde gergeklestirerek yatirim yapanlar olarak faaliyet gosterirler.
Uretim faaliyetlerine gére DYY ii¢ bashk altinda incelenmektedir: 1-Geriye baglantili
tiretim faaliyetleri, 2-ileriye baglantili iiretim faaliyetleri ve 3-yatay baglantili iiretim
faaliyetleri ytiriiten DYY’lerdir (UNCTAD,1999).

Bu ¢alismanin amaci, Tirkiye'ye gelen dogrudan yabanci yatirimlar ile toplam
faktor verimliligi iliskisinin analiz edilmesidir. Son otuz yilda Tirkiye'ye gelen DYY
miktarinin 150 milyar Dolar’a ulasmistir. Bu artisin TFP lizerinde ne kadar etkili oldugu
calismamizin temel problemidir. Calismanin devam eden kisimlarinda, éncelikle DYY ve
ekonomik biliytime ve TFP iligkisini ele alan ¢alismalara iliskin literatiir taramasina yer
verilmistir. Model, veri ve yontem kisminda TFP’yi belirleyen faktorler ile ortaya konulup,
Turkiye ekonomisi agisindan 1985-2014 verileri kullanilarak tahmin edilmistir.
Modelden elde edilen bulgular sonug¢ kisminda tartisiimistir.

2.Literatiir Taramasi

Dogrudan yabanci yatirimlar, ekonomik biiyiime ve toplam faktér verimliligi
iliskisinin farkli bakis acilari ile ele alan ¢ok sayida ¢alisma bulunmaktadir. Bu ¢alismalar
arasinda DYY ve ekonomik biiylime iliskisi en sik ¢alisilan konularin basinda gelmektedir.
Bu konuda yapilan mikro diizeydeki ¢alismalar, (Aitken ve Harrison, 1999; Gorg ve
Greenaway, 2004) genellikle DYY’lerin yurticinde varolan firmalar tarafindan ekonomik
biiylimeyi arttirmadig1 ve dissal ekonomilerde pozitif bir etki olusturmadigi sonucuna
ulasmis calismalardir (Makiela & Ouattara, 2018). Makro diizeyde ampirik arastirmalar
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ise, (Saltz, 1992; Carcovic and Levine, 2005; Lipsey, 2002; Kose vd. 2009; Herzer, 2012;
Yalta, 2013; Feeny ve digerleri 2014; lamsiraroj ve Ulubasoglu, 2015) DYY’lerin biiyiime
iligkisini stirdiirmesinin biiyiik 6l¢iide sonu¢suz kaldigini ortaya koymustur. Diger bazi
calismalar gelismekte olan lilkelerde DYY’lerin ekonomik biiyiime iizerinde pozitif bir
etkisinin oldugunu gostermekle birlikte; bu durum yatirim alan tlkelerin niteliklerine
baghdir neticesiyle sonuglandirilmistir (Blomstreom vd.1994; Balasubramanyam vd.,
1996; De Mello, 1997; Borensztein vd 1998; Alfaro vd., 2004).

Borensztein vd.(1998), 69 gelismekte olan iilke i¢in, 1970-1979 ve 1980-1989
donemleri arasindaki dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiyiime arasindaki
nedenselligi panel veri yontemi ile incelemislerdir. Analizlerinin sonucunda yiiksek
sermayeye sahip tUlkelerin arasindaki etkilesimin daha kuvvetli oldugu sonucuna
ulasilmistir. Ayrica yatirim yapilan iilke minimum bir beseri sermaye sinirina sahip
oldugu zaman sadece yiiksek biiytime i¢erisinde DYY’ler tarafindan tasinan teknolojiyle
ekonomik  biliyimenin  arttigimi = gdstermektedir  (Borensztein vd, 1998).
Balasubramanyam vd.(1996), DYY'lerin ekonomik biiyiimeyi hizlandirmas: icin disa
aciklhigin (ticari agiklik) 6nemli bir faktér oldugunu 6ngoriirken; Borensztein vd.(1998),
DYY'nin biiylime tlizerinde olumlu bir etkiye sahip olmasi i¢in ev sahibi tilkenin DYY'nin
yayllma etkilerinden yararlanmasina olanak taniyan yiiksek egitimli bir isglicine sahip
olmas1 gerektigini vurgulamistir. Alfaro ve digerleri (2004), c¢alismalarinda finansal
piyasalara dikkat c¢ekerek DYY'nin yeterince gelismis finansal piyasalara sahip
ekonomilerdeki gibi ekonomik biiylimeyi tesvik ettigini bulmuslardir. Iamsiraroj and
Ulubasoglu (2015), calismalarinda DYY-Biiytime iliskisine iliskin ampirik kanitlarin genel
tablosunu, inceledikleri 108 ampirik ¢alismanin %43'liiniin olumlu ve 6nemli bir etki,
%?17'sinin olumsuz ve 6nemli bir etki gosterdigini bildirirken ve %40’1nin istatistiksel
olarak 6nemsiz bir etkisinin oldugu sonucuna ulasmislardir (Makiela ve Ouattara, 2018).

Dogrudan yabanci yatirimlar ile toplam faktér verimliligi arasindaki iliski
hakkinda yapilan c¢alismalar da literatiirde yer almaktadir. Baltabaev (2014),
calismasinda 49 tlkeyi ele alarak 1974-2008 yillar1 arasinda dogrudan yabanci yatirimlar
ile toplam faktor verimliligi arasindaki iliskiyi incelemistir. Calisma sonucunda, dogrudan
yabanci yatirimlarin teknoloji transferi lizerinde pozitif etkiye sahip oldugu sonucuna
ulasilmistir.

Amann ve Virmani (2014), calismalarinda toplam faktor verimliligi tizerinde
dogrudan yabanci yatirimlarin geri bildirim etkisini incelemistir. 34 tilkeyi inceledikleri
calismalarinda gelismekte olan iilkelerden gelismis iilkelere dogru yapilan Ar-Ge
yatirimlarinin toplam faktér verimliligi iizerinde pozitif etkiye sahip oldugu sonucuna
ulasmislardir.

Isabetli (2017), calismasinda 1995-2006 yillar1 arasinda 123 iilke iizerinde
toplam faktor verimliligi ve gayr1 safi yurti¢ci hasila arasindaki iliskiyi incelemistir.
Calisma, ¢ok boyutlu panel veri modeli ile analiz edilmistir. Toplam faktdr verimliligi ile
GSYH arasindaki iliskiyi 123 tilkeyi; diisiik, alt-orta, list-orta ve ytiksek gelirli olmak tizere
dort gruba ayirarak analiz etmistir. Calisma sonucunda toplam faktor verimliliginin GSYH
tizerindeki etkisinin pozitif yonlii olduguna ulasilmistir.

Luiz ve Mello (1999), calismalarinda 1970-1990 yillar1 arasinda OECD iilkeleri ve
OECD’de yer almayan iilkeleri iki ayr1 grupta siniflandirarak panel veri ve zaman serileri
yontemiyle analiz etmislerdir. Analizin sonucunda dogrudan yabanci yatirimlarin
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sermaye birikimi lizerinde dogru yonli ayn1 zamanda biiylime ile ¢cikt1 ve toplam faktér
verimliligi arasinda da pozitif yonlii iliski oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Djankov ve Hoekman (2000), Cek Cumhuriyeti i¢in firma diizeyinde 1992-1996
yillar1 arasinda yabanci yatirimlarin alicr firmalarin toplam faktoér verimliligi {izerinde
nasil etkilerinin oldugunu incelemek iizere bir ¢calisma yapmislardir. Calisma sonucunda
toplam faktor verimliligi lizerinde DYY’lerin olumlu etkilerinin oldugu sonucuna
ulasmislardir.

Aydin (2015), calismasinda dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiyiime
arasindaki iliskiyi Tiirkiye ekonomisi i¢in 1980-2013 dénemleri i¢cin ekonometrik yontem
kullanarak analiz etmistir. Yapilan analizde milli gelir ve dogrudan yabanci yatirimlar
olmak tizere iki degisken kullanilmistir. Analiz sonucu olarak, dogrudan yabanci
yatirimlarla ekonomik biiyiime arasinda pozitif etki oldugu bulunmustur. Ayrica;
c¢alismada dogrudan yabanci yatirimlar ile ekonomik biiylime arasinda bulunan
nedensellik iliskisinin ¢ift yonli oldugu gorilmistir.

Goger (2013), calismasinda Tiirkiye i¢cin 1992-2012 yillar1 arasinda dogrudan
yabanci yatirim ile biiylime arasindaki iliskiyi incelemistir. Calismayi sinir testi
yaklasimiyla analiz etmistir. Olusturulan serilerin es biitiinlesik oldugu tespit edilmistir.
Calisma sonucunda, dogrudan yabanci yatirimlarin ekonomik biiytimeyi pozitif yonli
etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Ornek (2008), calismasinda 1996-2006 yillar1 arasinda dogrudan yabanci yatirim
ve ekonomik biiytime arasindaki iliskiyi incelemistir. Yabanci sermaye girisleri ile yurtigi
tasarruflar zaman serileri analizini kullanarak nedensellik iligkisi ile test edilmistir.
Calismanin sonucunda dogrudan yabanci yatirim ile biiylime arasinda pozitif iliski oldugu
sonucuna ulasilmistir.

Bu c¢alismalarin disinda dogrudan yabanci yatirimlar ile biliyiime arasindaki
iliskiyi inceleyen (Aslanoglu, 2002; Alict ve Digerleri, 2003; Feridun, 2004; Yaprakli,
2006; Afsar, 2007; Alagoz ve Digerleri, 2008; Kahramanoglu, 2009; Mucuk ve Demirel,
2009; Sen ve Ozan, 2010; Yilmazer, 2010; Ekinci, 2011; Kogtiirk ve Eker, 2012; Emir ve
Kutlu, 2014) calismalar da bulunmaktadir.

Dogrudan Yabanci Yatirimlarin sadece biiylime tUzerinde etkisini arastiran
calismalarin disinda farki makro gostergeleri kullanarak yapilan ¢alismalar da mevcuttur.
Papaioannou ve digerleri (2004), 1993-2001 yillar1 arasinda 42 gelismekte olan ve
gelisen tilkeler iizerinde DYY ve bilgi ve iletisim teknolojileri (BIT) ile verimlilik
arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Calismada, DYY’lerin verimlilik artisina etkisinin
gelismekte olan tilkelerden daha yiiksek oldugu sonucuna ulasmislardir.

Kahveci (2016), Tirkiye ekonomisi icin 1984-2015 yillar1 arasinda dogrudan
yabanci yatirimlar ile ekonomik biiyiime, istthdam ve sermaye birikimi degiskenleri
arasinda nedensellik iliskisini incelemistir. Yapilan ¢alisma Sims ve DL-VAR nedensellik
yontemleri ile incelenmistir. Yaptig1 analiz sonucu kisa ve uzun dénem nedensellik
iliskisinde degiskenler arasinda iliski bulunamamistir. Ampirik analizde, ekonomik
biiyiime ve sermaye birikiminden dogrudan yabanci yatirimlara dogru pozitif yonli
iliskisi bulunmus fakat; dogrudan yabanci yatirimlar ile istihdam arasinda herhangi bir
iliski bulunamamustir.
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Yasar (2005), Tirkiye ekonomisi i¢gin 1980-2002 yillar1 arasinda Tiirkiye'ye
gelen dogrudan yabanci yatirimlarin reel f{cretler lizerindeki etkisini incelemigtir.
Calismasinda bagimli degisken olarak reel ticret, bagimsiz degisken olarak dogrudan
yabanci yatirimlar1 kullanmistir. Dogrudan yabanci yatirimlar ve iicretler arasindaki
iliskiyi 6l¢mek amaciyla en kiciik kareler yontemi uygulanmistir. Analiz sonucunda
Turkiye'ye gelen dogrudan yabanci yatirimlarin reel icretler iizerinde etkili oldugu
sonucuna ulagilmistir.

3. Model, Veri ve Yontem

Calismanin ekonometrik béliimiinde Tiirkiye’de 1985-2014 yillar1 arasindaki
donem i¢in toplam faktor verimliligi ve dogrudan yabanci yatirimlarla ekonomik biiytime
arasindaki iliskinin incelenmesi amaglanmistir. Bu kapsamda Cobb-Douglas iiretim
fonksiyonu cercevesinde olusturulan dogrusal fonksiyon doniistiiriildiiglinde elde edilen
ampirik model su sekildedir;

INTFP, = By + B1InGDP, + B,InFDI, + BsHC, + B K + u, (1)

Modeldeki (1) degiskenlerden (InTFP) toplam faktér verimliligini, (InGDP) ekonomik
biiyiimeyi temsilen kullanilan kisi basi reel gayri safi yurt ici hasilayi, (InFDI) dogrudan
yabanci yatirimlari, (K) 2008 krizini ifade eden kukla degiskenin katsayis1 ve (InHC)
beseri sermaye endeksini, u; ise hata terimini ifade etmektedir. Analizde kullanilan
GSYH, dogrudan yabanci yatirimlar, beseri sermaye ve toplam faktor verimliligi verileri
Diinya Bankas1 World Development Indicators (WDI) veri tabanindan elde edilmistir.
Degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli iliskiler ARDL sinir testi ile arastirilmistir.

Duraganlik testleri serilerin birim kokler icerip icermediklerini bulmak igin
uygulanir. Bu calismada, kullanilan serilerin duragan olup olmadigini tespit etmek
amaciyla Augmented Dickey- Fuller (ADF) testi kullanilmistir. ADF testinin DF testinden
farki, ADF testinde, hata terimi otokorelasyon sorununu ¢ézmek amaciyla modelde
bagimh degiskenlerinin gecikmeli farklar1 bulunmaktadir (Ersan ve Giiney, 2009:14).
Uygulamada, hata terimlerinin korelasyonlu olmasi durumunda ADF testinin kullanilmasi
gereklidir. Calismada dogrudan yabanci yatirimlarla ekonomik biiyiimenin toplam faktor
verimliligi Uzerindeki kisa ve uzun donemli etkilerini incelemek amaciyla ARDL
(Autoregressive Distributed Lag) sinir testi yaklasimindan faydalanilmistir. ARDL sinir
testi yaklasiminin, degiskenler arasindaki kisa ve uzun dénemli iliskiyi ayristirabilmesi
disindaki diger avantajlar1 farkli diizeylerden duragan olan seriler arasindaki iliskinin
incelenmesine olanak saglamasi, otokorelasyon ve igsellik sorunlarina karsi tutarh
sonuglar vermesi ve degiskenler arasindaki kisa dénem uyarlanma siireci ile uzun
donemli iliskiyi ayristirabilmesidir (Pesaran ve Shin, 1997). Temel ampirik modeli
gosteren Denklem 1'in ARDL versiyonu su sekildedir;

dlnTFPt = (o + Z?:l ﬁo_idlnTFPt_i + Z?:O ﬁl_idlnGDPt_i + Z?:O Bz‘idlnFDIt_i +

Yo B3 dInHC,_; + 6¢InTFP,_y + 8,InGDP,_; + 8,InFDI,_; + 863InHC,_; + p,  (2)
denklem 2’'de yer alan degiskenlerden d, fark alma islemcisini; n, gecikme sayisini
simgelerken, 83, §,, 83 ortak anlamliliklarini test etmek igin alt ve iist sinir1 belirleyen F-

istatistigi hesaplanmaktadir. Bu dogrultuda, degiskenler arasinda esbiitiinlesme
iliskisinin olmadig1 yoniindeki bos hipotez Hy: §, = §; = §, = §3 = 0, alternatif hipoteze
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kars1 H;: 6, # 6, # 8, # 63 # 0 sinanmaktadir. Modelin tahmin asamasinda optimum
gecikme uzunluklar1 Schwarz Bilgi Kriteri (SIC) aracilifiyla tespit edilmistir.

4.Ekonometrik Bulgular

Analiz sonuglarindan 6nce, Tablo 1’'de ayrintili sekilde ¢alismada kullanilan
bagiml ve bagimsiz degiskenlere ait tanimlayici istatistikler gérilmektedir.

Tablo 1: Degiskenlere iliskin Tanimlayici Istatistikler

LnTFP LnGDP LnFDI LnHC
Ortalama -0.305 13.524 -0.386 0.683
Medyan -0.037 13.463 -0.623 0.684
Maksimum 0.052 14.215 1.295 0.851
Minimum -0.131 12.970 -2.025 0.531
Std.Hata 0.044 0.356 0.894 0.095
Carpikhik -0.008 0.486 0.154 0.114
Basiklik 2.609 2.165 2.222 1.771
Gozlem Sayisi 30 30 30 30

Zaman serileri ile yapilan ¢alismalarda, ilk olarak yapilmasi gereken serilerin
duraganliginin tespit edilmesidir. Serilerin zaman igerisinde belli bir degere yaklagsmasi
duraganlik olarak degerlendirilmekle birlikte; serilerin sabit bir ortalamaya, sabit bir
varyansa ve gecikme seviyesine bagli bir kovaryansa sahip olmasi olarak da
degerlendirilebilir (Akel ve Gazel, 2014:32). Serilerin birim koklii olup olmadigini test
etmek amaciyla bir ¢ok farkli yontem gelistirilmistir. Calismada bu dogrultuda zaman
serilerinin duraganliginin test edilmesi i¢cin ADF birim kok testi kullanilmistir. ADF birim
kok testi sonucunda elde edilen bulgular Tablo 2’de goriilmektedir. Sonuglar
incelendiginde TFP degiskeni disindaki tiim seriler igin diizeyde Ho hipotezinin
reddedilemedigi serilerin birim koklii oldugu gostermektedir. TFP degiskeni icin ise sifir
hipotezinin %5 anlamlilik diizeyinde reddedildigi buna karsin %1 anlamlilik diizeyinde
birim kokiin gegerli oldugu goriilmektedir. Bu degisken icin de diizey degerinde
duraganhigin gecerliligi giiclii bir bicimde desteklenemedigi icin tiim serilerin farki
alinmistir. Serilerin farki alindiginda ise; tiim seriler icin Ho hipotezinin reddedildigi,
serilerin duragan oldugu goriilmektedir.

Tablo 2: ADF Birim Kok Testi Sonuglari

Diizey Degerleri t-ist. Olasilik
InTFP -3.165 0.032
InHC 1.108 0.996
InGDP 0.512 0.984
InFDI -2.076 0.254
Fark Degerleri t-ist. Olasilik
AInTFP -6.851 0.000
AHC -2.011 0.000
AGDP -5.234 0.000
AFDI -8.766 0.000
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Serilere birim kok testi uygulandiktan sonra seriler arasinda esbiitiinlesme
iliskisinin test edilmesi i¢cin ARDL sinir testi uygulanmistir. Test sonucunda elde edilen F-
istatistigi (Wald test) degeri, Peseran vd. (2001) c¢alismalarindaki alt ve iist kritik
degerleri ile karsilastirilarak esbiitiinlesme iliskisinin oldugunu test edilmektedir. Elde
edilen deger, kritik degerlerin altinda olmasi durumunda ise egbiitiinlesme iliskisinin
olmadig1 sonucuna ulasilacaktir. F-istatistiginin kritik degerlerin arasinda bir deger
olmas1 durumunda esbiitiinlesme konusunda kesin bir sonuca ulasilamamaktadir.
Calismada uygulanan ARDL simir testi sonuglar1 Tablo 3’te goriilmektedir. Tablo 3’te
goriilen F-istatistigi sonuclarina gore elde edilen deger Peseran kritik degerlerini %5
anlamlilik diizeyinde {ist sinirin1 asmasi nedeniyle seriler arasinda egbiitiinlesme oldugu
sonucuna ulasilmistir.

Tablo 3: ARDL Sinir Testi Sonuglari

Optimum Gecikme

Tahmin Edien Model g F-istatisgi
Uzunlugu

TFP, = f (GDP,FDI,HC:) (1,1,2,0,0) 5.315%**

Kritik Degerler 1(0) I(1)

%1 3.81 492

%5 3.05 3.97

%10 2.68 3.53

Not: Kritik degerler Peseran vd. (2001), Tablo CI(iii)’den elde edilmistir. ***, % 1
diizeyinde istatistiki anlamlilig1 ifade etmektedir.

Seriler arasinda esbiitliinlesme iligkisi tespit edildikten sonra bagimsiz
degiskenlerin bagimli degisken tlizerinde uzun ve kisa dénemde etkilerinin yoniini ve
katsayisini tahmin edebilmek tizere ARDL testi kullanilmistir.

Kisa ve uzun dénem Kkatsayilari elde edilmeden dnce yapilan teshis, testleri
Breusch-Godfrey LM testi (Serial) sonucuna gore modelde otokorelasyon sorunu
olmadigl, ARCH testi sonucuna gore; degisen varyans sorununun olmadigi, Ramsey-Reset
test sonucuna gore; dogru fonksiyonel formun kullanildig1 ve Jargue-Bera Normalite
(Normality) testi sonucuna gore; hata terimlerinin normal dagilima sahip oldugu Tablo
4’te gorillmektedir. Daha sonra, Sekil 1'de goriildiigi gibi, yapilan CUSUM ve CUSUMQ
(Cumulative Sum and Cumulative Sum of Squares) testlerine gore parametrelerin
istikrarli oldugu sonucuna ulasiimistir.

Tablo 4 :ARDL Kisa ve Uzun Dénem Katsay1 Tahmin Sonuglari

Degisken Katsay1 Std. Hata t-istatistigi Olasilik
Kisa Donem

D(LNGDP) 0.663 0.072 9.203 0.000
D(LNFDI) -0.011 0.007 -1.577 0.132
D(LNFDI(-1)) -0.023 0.007 -3.068 0.006
D(LNHC) 0.934 1.281 0.7289 0.475

K -0.049 0.020 -2.461 0.024
ECT(-1) -0.474 0.077 -6.130 0.000
Uzun Dénem

LNGDP 0.019 0.177 0.112 0.911
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LNFDI 0.036 0.023 1.602 0.126
LNHC 3.153 1.687 1.869 0.078
K -0.098 0.055 -1.788 0.090
C -0.939 0.152 -6.161 0.000
Teshis Testleri F-Istatistigi Olasihk

SERIAL 1.162 0.337

ARCH 5.099 0.021

RAMSEY 0.471 0.501

JB Normalite 0.811 0.666

CUSUM Istikrarl Istikrarh

CUSUMQ [stikrarh [stikrarli

Not : *, ** ve *** sirasiyla %10, %5 ve %1 diizeyinde istatistiki olarak anlamlilig ifade
etmektedir. Varsayim testleri uygulanirken F-istatistigi kullanilmistir.

Sekil 1: CUSUM ve CUSUMQ Parametre istikrar Testleri

8 1.6

1.24

0.8

-2 0.4+

0.0

T T T T T -0.4
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‘ —— CUSUM ----- 5% Significance ‘ ‘ —— CUSUM of Squares ----- 5% Significance ‘

Kisa dénemde Tirkiye i¢cin ekonomik biiyimenin toplam faktér verimliligi (TFP)
tizerinde etkisinin pozitif oldugu, beseri sermayenin toplam faktér verimliligi (TFP)
lizerinde etkisinin pozitif fakat istatistiki olarak anlamsiz oldugu goriilmektedir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin ise gecikmeli degerlerinin toplam faktér verimliligini
negatif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Ayrica, Hata Diizeltme Terimi (ECT)
katsayisinin negatif isaretli ve istatistiki olarak anlamli olmasi, bagimh degiskende
meydana gelecek bir sokun yaklasik 2 dénemde giderilerek dengeye ulasilacagina isaret
etmektedir.

Uzun donem katsayilara bakildiginda ekonomik biiylimenin ve dogrudan yabanci
yatirimlarin faktor verimliligi lizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigi;; beseri
sermayeni toplam faktdor verimliligi (TFP) ftzerindeki etkisinin pozitif oldugu
goriilmektedir. Ayrica, 2008 krizini ifade eden kukla degiskenin katsayisinin(K) faktor
verimliligi izerindeki etkisinin negatif oldugu sonucuna ulasilmistir.

5.Sonug ve Degerlendirme

Bu calismada, Tirkiye’de 1985-2014 donem i¢in kisi basi reel gayri safi yurt igi
hasila, dogrudan yabanci yatirimlar, beseri sermaye ve toplam faktér verimliligi
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arasindaki iliski analiz edilmistir. Kurulan ampirik modelde degiskenler arasindaki iliski
ARDL sinir testi ile arastirilmistir.

Degiskenler arasindaki kisa ve uzun doénem iligkisinin arastirildigt ARDL sinir
testi sonuclarina gore; kisa donemde ekonomik biylimenin toplam faktor verimliligi
(TFP) lizerinde etkisinin pozitif oldugu, beseri sermayenin toplam faktor verimliligi (TFP)
lizerinde etkisinin pozitif fakat istatistiki olarak anlamsiz oldugu goriilmektedir.
Dogrudan yabanci yatirimlarin ise; faktor verimliligi tizerindeki etkisinin kisa donemde
anlamsiz oldugu goriilmiistiir. Uzun donemde ise; ekonomik biiylimenin ve dogrudan
yabanci yatirimlarin faktor verimliligi izerinde anlamh bir etkiye sahip olmadigi, beseri
sermayenin toplam faktor verimliligi (TFP) iizerindeki etkisinin ise; pozitif oldugu
gorilmektedir.

Calismamizda elde edilen bulgularla basta ortaya koydugumuz teorik ¢ercevenin
aksine DYY’lerin TFP’yi arttirmadigi goriilmektedir. Ancak; bu sonuglar daha 6nceki
calismalarla benzerlikler icermektedir. Ornegin; Makiela ve Ouattara’m 1970-2007
doéneminde gelismekte olan iilkeler i¢in yapmis olduklari ¢alismalarinda DYY ile TFP
arasinda anlaml bir iliski bulanamamistir. Kumar ve Pradhan (2002), ¢alismalarinda
teknoloji ve sermayenin yani sira DYY genellikle cokuluslu isletmelerin (MNES)
pazarlama aglar aracilifiyla organizasyonel ve yonetsel beceriler, pazarlama bilgisi ve
pazar erisimi de dahil olmak tizere bir kaynak paketi oldugunu aktarmaktadir. Ayrica;
Amann ve Virmani’in (2014), belirttigi gibi gelismekte olan tlkelere yonelik yapilan
DYY'ler yeni bilgilerin 6grenilmesi ve teknolojinin iilkeye transfer edilmesinde 6nemli bir
rol oynamaktadir. Ancak gelismekte olan iilkelerdeki TFP'deki artis, Teknolojik
Gelismislik Farki'na (technological gap) baghdir. Eger tlkeler arasindaki teknoloji acig1
cok yliksekse, DYY'lerin verimlilik tizerindeki etkisi azalmaktadir. Bu baglamda teknoloji
transferi bazi faktorlere baglhidir. Bunlarin basinda, iilkenin sahip oldugu beseri
sermayenin transfer edilen teknolojiyi absorbe etme kapasitesi gelmektedir. Ayrica;
kurumsal yapilara, arastirma gelistirme faaliyetlerinin ytriitiilme bi¢imi, sosyo-ekonomik
cevre ve hukuki yap1 ve politikalar teknolojinin absorbe edilme hizini etkilemektedir
(Amann ve Virmani, 2014).

Bu sonuglardan yola ¢ikarak Tiirkiye icin DYY’nin girdi yoluyla biiyiimesinin
(¢cogunlukla sermaye birikimi) ekonomik biiyiimeyi olumlu etkileyecegi bilindigi i¢in, bu
tiir akislar1 kolaylastiran politikalar uygulayarak iilkenin DYY’leri cekmeye devam etmesi
olduk¢a oOnemlidir. Ancak DYY'nin verimlilik artis1 tizerindeki etkisini kisitlayan
engellerin kaldirilmasi i¢in politikalar gelistirilmelidir. Tiirkiye icin bu engellerin neler
oldugu ve bunlarin nasil ortadan kaldirilacagi ise bir baska ¢alismanin konusu olacaktir.
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